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DERECHO MERCANTIL 61

1. Trasmision de riesgos *°

A estos problemas se refieren los aa, 66-70 de la Convencién. Aludi-
remos a los principales de estos preceptos. El principio general lo esta-
blece el a. 69: “En los casos no comprendidos en los aa. 67 y 68” (que
se refieren, respectivamente, a la compraventa que implique el trans-
porte de las mercaderias, y a la de mercaderias vendidas en transito),
“el riesgo se trasmite al comprador [al adquirente] cuando éste se haga
cargo de las mercaderfas, o si no lo hace a su debido tiempo, desde
el momento en que [...] se pongan a su disposicién e incurra en in-
cumplimiento del contrato al rehusar su recepcién”. De esta regla hacen
excepcién los numeros 2 y 3; este dltimo se refiere a ventas de mer-
cancias adn sin identificar, para las que se requiere, “su identificacion
a los efectos del contrato™.

Para los casos del a. 67, en general, “el riesgo se trasmitira al com-
prador” en el momento en que las mercaderias se pongan en poder del
[...] porteador”, y respecto a las hipétesis del a. 68, en general tam-
bién, “el riesgo se trasmitird al comprador” desde el momento de la
celebracidon del contrato.

I. Disposiciones comunes a las obligaciones del vendedor
y del comprador ¥

El capitulo V de la Convencién .agrupa estas obligaciones (aa. 71-81)
en seis secciones, a saber: I. Incumplimiento previsible y contratos con
entregas sucesivas, aa. 71-73; II. Indemnizacién por dafios y perjuicios
(aa. 74-77); 111. Intereses (a. 78); IV. Exoneracién de las partes por
incumplimientos (aa. 79 y 80); V. Efectos de la resolucién del contrato
(aa. 81-84), y VI. Obligaciones sobre la conservacién de las mercan-
cfas (aa. 85-88). Nos referiremos sélo a las normas mds importantes:

K. Diferimiento del cumplimiento del contrato

Articulo 71, que concede a “cualquiera de las partes” el derécho de
“diferir el cumplimiento de sus obligaciones, si después de la celebracién
del contrato resulta manifiesto que la otra parte no cumplird una parte

incumphdo no hubiera previsto tal resultado y que una persona razonable de 1a
misma condicién no lo hubiera previsto en igual situacién”.

45 Cfr. Nicholas, Barry, “Passing of risk”, en Commentary, cit. pp. 483 y ss.

46 En ambos preceptos, la regla general estd sujeta a varias excepciones.

47 Cfr. Benette, Trevor, “Provisions common to the obligations of the seller
and of the buyer”, en Commentary, pp. 513 y ss. ERTSY
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62 JORGE BARRERA GRAF

sustancial a sus obligaciones”. Ambas disposiciones prevén y regulan
situaciones especiales, pero el 72 se refiere al derecho de la parte a res-
cindir el contrato ante un incumplimiento esencial de la otra parte, que
resultara patente a la fecha de cumplimiento.

L. Resolucion por circunstancias supervenientes

Articulo 79 que sienta el principio de que “una parte no serd responsa-
ble de la falta de cumplimiento de cualquiera de sus obligaciones si prueba
[...] que se debe a un impedimento ajeno a su voluntad, que [...]

razonablemente no cabia esperar que tuviere en cuenta al celebrar el
contrato”.

M. Obligacion de conservacion de las mercancias

Articulos 85 y 88.4® En casos de demora por el comprador en la recep-
cion de las mercaderias, cuando el precio y la entrega deban hacerse
simultineamente y el comprador no paga éste, el vendedor que ain esté
en poder de ellas “debera adoptar las medidas que sean razonables segin
las circunstancias”, para su conservacién, y podrd retenerlas “hasta que
haya obtenido del comprador el reembolso de los gastos razonables
que haya realizado”. A su vez, el a. 88 concede derecho a quien con-
serve las mercancias, de venderlas “siempre que comunique [a la otra
parte] con antelacién razonable [...] su intencién de vender” (nimero
1), y “si las mercancias estdn expuestas a un deterioro rédpido, o si su
conservacion entrafia gastos excesivos [...] deberi adoptar medidas
razonables para venderlas [...]” (nfimero 2).

VIII. EL CONTRATO DE TRANSPORTE

La definicién de este negocio (C. de T.), que ofrece el a. 2646 C.
Civ., es la siguiente: “Contrato por el cual alguno se obliga a transpor-
tar bajo su inmediata direccién o la de sus dependientes, por tierra, por
agua o por el aire a personas, animales, mercaderias o cualesquiera otros
objetos”. A esta definicién cabe hacer una aclaracién y una adicién. La
palabra “dependientes” no significa dependencia econémica, sino técnica
y operacional; y asi, al lado del porteador, a quien la norma alude sin

43 Cfr. Barrera Graf, Jorge, “Preservation of goods (articles 85 to 88)7, en
Commentary, pp 613 y ss.
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DERECHO MERCANTIL 63

mencionarlo, suelen participar otros sujetos auxiliares del transporte
como, en el de cardcter maritimo, el naviero y el propietario de buques,
y en otras clases de transporte, los duefios de vehiculos y de lineas de
transporte. La aclaracién que debe hacerse a la definicién es que junto
a los medios de comunicacién, tierra, agua, aire, hay otros que no deben
considerarse excluidos, como son los transportes o comunicaciones eléc-
tricas y electrénicas, como pasa con el teléfono, el telégrafo, la radio,
la televisién, las telecomunicaciones, recogidas en la Ley de Vias Gene-
rales de Comunicacién (LVGC) (aa. 374 y ss.).

1. Clases de transportes

Procede clasificar a las distintas clases de transporte, primero, en
funcién de la rama juridica que las rige: se hablard entonces de trans-
porte civil y mercantil, regulado aquél por el derecho civil o comin (aa.
2646-2665 C. Civ.), y éste, fundamentalmente, por tres leyes, primero,
por el C. Co. (aa. 576-604), Segunda, por la LVGC,*® que sdlo se
aplica a aquellos C. de T. celebrados con empresas porteadoras que
se dediquen a la explotacién de un servicio piblico en algunas de las
vias generales de comunicacién que enumera su 1°. Esta actividad estd
sujeta a permisos, no a concesiones, que otorgue la Secretaria de Comu-
nicaciones y Transportes —SC y Tr.— (a. 99); las personas (sociedades
en todo caso), que pueda realizar estos servicios*® (aa. 12, 13 y 1°
transitorio) y tercero, por la Ley de Navegacién y Comercio Maritimo
(LN y CM).5

El mismo a. 2646 del C. Civ. indica que si el contrato de transporte
no constituye un contrato mercantil, se regird por las reglas que dicho
ordenamiento sefiala. La regla general es, pues, que el contrato sea
mercantil.’? A su vez, el C. Co., coincidentemente, califica de mercantil
al C. de T. “por vias terrestres o fluviales de todo género”, (a. 576),

49 Publicada en el D.O. el 19/11/1940.

50 La quiebra de las empresas que exploten vias generales de comunicacin
sc rige por lo dispuesto en su a. 39.

51 D.0. 21/X1/63.

52 Se da, asf, el curioso fenémeno de que la regla comin o general corres-
ponda al derecho especial, que es el mercantil; y la norma especial se regula
por el derecho general, que es el comin o civil. Tal disposicién del a. 2646 no
debe interpretarse literal ni restrictivamente, sino en forma coherente y siste-
mitica, porque la mayoria de los aa. 2647-2665 del C. Civ., asi como otras
disposiciones de éste en materia de obligaciones de bacer (aa. 2027, 2104, frs.
I y II, 2106, etcétera), son aplicables supletoriamente a los C. de T. mercantiles.
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cuando el objeto transportado sea una mercaderia o cualquier efecto de
comercio, y en segundo lugar, cuando el porteador sea comerciante. Y
ciertamente la casi totalidad de los transportes es de mercancias, o sea,
de bienes fungibles destinados al trafico (al consumo, o a su transforma-
cién industrial), y ademds, se manejan por empresas especializadas.

Escaparia a la letra del a. 576 el transporte comercial de pasajeros,
si no fuera porque siempre se realiza por empresarios y comerciantes
(incluyendo los “taxistas”). Si escapan en cambio a dicho precepto y a
ser considerados transportes mercantiles aquellos ejecutados ocasional-
mente de personas y aun de cosas, que no sean celebrados por empre-
sas, sino por personas ajenas a la actividad empresarial de transportes,
por razones de amistad o parentesco, v. gr. quien pide a un particular
una “dejada”, o a un pariente 0 amigo que traslade su ajuar, a los pro-
ductos de su cosecha, a un lugar determinado.

En segundo lugar, se clasifica el C. de T. en funcién del medio en
que se verifica el desplazamiento de personas o cosas: tramsporte te-
rrestre, por caminos, tGneles, vias férreas, puentes, etcétera, y los que
se cubren por los “porteadores y alquiladores” a que alude el C. Civ.
(capitulo IV del titulo décimo), atinente a los contratos de prestacién
de servicios —la locatio conductio operis romana—.>* desde el primi-
tivo aunque todavia muy usado en México, de acémilas (de lefia, carbén,
alfareria, etcétera),’* hasta los modernos ferrocarriles, tranvias, metro
(que en gran parte es subterrineo), e incluyendo al servicio postal,”
los ferrocarriles, auto-vehiculos o camiones (de pasajeros y de carga);
transportes por agua (fluviales, lacustres, maritimos), los transportes
por aire, aeronduticos, teléfonos, telégrafos, y el transporte por medios
eléctricos y electrénicos (radio, televisién, teléfonos, telefax, etcétera).

En tercer lugar, el C. dé T. se clasifica en funcién del vehiculo o del
mecanismo utilizado para dicho desplazamiento; se habla asi del trans-
porte por ferrocarril, postal, telegrafico, por autobuses o camiones, por
avién, etcétera.

53 Cfr. Adolf Berger, Encyclopedic Dictionary of Roman Law, Philadelphia,
The American Philosophical Society, 1953, p. 567.

54-Y aun:el humano de los tamemes y- el de los cargadores de mencanc;as
en los mercados urbanos.

56 Regulada por la Ley del Servicio Postal Mexicano, D.O. 24/XI1/86, que
derogb el libro sexto “Comumcacxones postales", de la LVGC —a. segundo tran-
sitofio=—,
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2. Regulacion del C. de T. en el C. Co.

Este ordenamiento, pese a su longevidad, contiene una reglamentacién
muy amplia y sistemética del C. de T. terrestre y fluvial; en este senti-
do supera a los dos cédigos que influyeron en él, €l C. Co. italiano de
1882 —aa. 388-416, y el espafiol de 1885, aa. 349 y 379—. En esta su-
marisima exposiciéon seguiremos la ordenacién de nuestro C. Co., aunque
en ocasiones haremos referencia al ordenamiento supletorio, el C. Civ., y
al final de esta materia (infra VIIL3) indicaremos las méas importantes
reglas de la LVGC, que modifican o adicionan esos dos cddigos.

A Partes del contrato

Debe distinguirse el C. de T. de cosas o de personas. En aquél, gene-
ralmente intervienen tres partes, el cargador o remitente, el porteador
'y el consignatario o destinatario. El primero y el segundo pueden coin-
cidir. Es esencial que participen cargador o remitente y porteador. Este,
a su vez, como ya se dijo, puede acudir a “dependientes” o auxiliares
para que corresponda al porteador el tratar y convenir el C. de T., y a
los auxiliares su ejecucion material. Por ejemplo, en un C. de T. com-
binado (infra VIIL,2,I), que se celebre por tierra y por mar o por aire
.y por tierra, o todo por tierra pero.con intervencién de diversos medios
o vehiculos, el porteador inicial convendri con otro u otros posteriores
.el acarreo de la mercancia- del muelle de atracamiento al domicilio del
‘destinatario. En-cambio, en el C. de T. de personas, sélo dos partes
intervienen, el pasajero y. el porteador (o porteadores) o empresa por-
teadora. »

Que se trate, en efecto, de una empresa de transporte, y no de por-
‘teadores individuales ajenos a toda actividad empresarial o cooperativa,
es muy importante por varias razones, a saber: a) legalmente, porque
una ley en vigor, la LVGC, rige solamente a los C. de T. en que el
porteador sea una empresa; b) por su consideracidn como acto (rectius,
como actividad) mercantil en el a. 75, fr. VII; ¢) porque le corresponda
al titular de la negociacién (al empresario), el caricter de comerciante
(a. 576, fr. II), y d) porque €l empresario asume obligaciones propias,
‘asi como el lamado riesgo de empresa, y una responsabilidad especial
(v. gr. aa. 597, 600, 602-604 C. Co., y sobre todo, aa. 69-72, 74 y ss.
LVGCQC).%

36 Es inferesante que el propio C. Co. en los articulos citados, hable de em-
presas de transporte, porque en primer lugar, plantea el problema de saber si
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Por lo demds, el transporte publico, en la economia contemporénea,
se efectia siempre por empresas especializadas, las cuales, si usan algu-
nas de las “vias generales de comunicacién” que enumera el a. 19
LVGC, requieren autorizaciones oficiales como ya se dijo (aa. 39, fr.
VI, 49, fr. I y 82 LVGC).

B. Formalidades y expedicién de documentos cambiarios y probatorios

Se trata de un contrato consensual, aunque es frecuente, no esencial,
que sea escrito. En el C. de T. de cosas se debe expedir una carta de
porte —C. de P.— (a. 581), en el de personas un boleto y en el C.
de T. maritimo una pdliza de fletamiento o un conocimiento de embarque.
Aquel documento, asi como el conocimiento de embarque (a. 170 LN y
CM), son titulos de crédito representativos de mercancias (a. 19 LTOC);
el boleto es meramente un documento de legitimacién.

En la regulacion del C. de T. juegan un importantisimo papel los
documentos que se expiden por el porteador y que representan a las
mercaderias, porque ellos permiten al cargador, e inclusive al destina-
tario, disponer de éstas mediante la circulacién de dichos titulosvalor,
inclusive si las mercancias aln estin en curso de ruta (mediante las
ordenes de entrega —delivery orders—) y poder variar la consignacién
o entrega, o enajenar parcialmente y gravar las cosas (a través de reci-
bos fiduciarios —trust receipts—).

En el transporte de personas puede también formar parte de él, el
equipaje y los bultos que el pasajero lleve, caso en el cual se le dard
un documento adicional comprobatorio. Como titulos o valores literales,
la ley fija los requisitos que la C. de P. debe contener (a. 581 C. Co.).*
A la regulacién de la C. de P. se refieren los aa. 579-587 C. Co.

El C. de T., por otro lado, es obligatorio para los porteadores cuando,
como es muy frecuente, se trata de la prestacion de un servicio al pa-
blico por una empresa de transportes (ferrocarril, metro, tranvia, auto-
vehiculos de pasajeros, etcétera).

tales disposiciones se aplicarian a los C. de T. mercantiles en que el porteador
no fuera un empresario (v. gr. camiones citadinos de mudanzas, de cascajo, de
materiales de construccin, asi como choferes de taxis); la solucién del problema
es que dichas disposiciones se les aplicarian por analogia (a. 75, fr. XXIV
C. Co.); en segundo lugar, porque respecto a dichos preceptos legales del C. Co.,
y a otros que supongan la intervencién de una empresa de transportes (v. gr.
aa. 586 y 587), rigen como especiales las disposiciones relativas de la LVGC.

57 Del conocimiento de embarque, en el C. de T. maritimo, el a. 168 LN y
CM fija los elementos que debe contener.
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Se trata, por otra parte, de un contrato esencialmente oneroso, de
cardcter bilateral (aun cuando se sefiale a un tercero como consignata-
rio: se trataria de una estipulaciéon en favor de éste) y conmutativo.
Con frecuencia es obligatorio para el porteador, cuando se trata de ser-
vicios publicos (ferrocarril, metro, tranvia), o sujetos a concesién o
permiso y a tarifas que fija el Estado (trafico aéreo, por carreteras,
etcétera); no siempre se trata de un contrato individual o Gnico, ya sea
porque se celebre con otros contratos (por ejemplo, las compraventas
C.IF., o LAB), porque se trate de un transporte combinado (aa. 53,
74, etcétera, LVGC, 181 y ss., LNCM), o bien, porque el transporte
sea una de las actividades de otra actividad comercial més amplia (v. gr.
empresas de turismo; o de comisiones y consignaciones), o bien, de una
actividad accesoria o adicional de empresas, que se dediquen a otras
finalidades comerciales o industriales (v. gr., el acarreo de materia prima
0 la distribucién del producto elaborado).

C. Obligaciones del cargador o remitente

A ellas se reficre el a. 588, que enumera las principales: “I. Entrega
de las mercancias en las condiciones, lugar y tiempo convenidos”; obli-
gacién que como en otros contratos consensuales, como la compraventa,
el arrendamiento y el depdsito, constituye un requisito esencial imprescin-
dible. En los casos de cosas no materiales (v. gr. transportes eléctricos
y electrénicos), la obligacién de entregar se convierte en la emisién de
la palabra en el teléfono y en la television, en la entrega o emisién
del texto que debe transmitirse en los otros.

“IV. A sufrir las pérdidas y averias de las mercancias, que procedan
de vicio propio de ellas o de caso fortuito [...]”. Esta obligacién hace
recaer sobre el remitente o cargador las pérdidas, no sélo en el caso de
vicios de las mercancias, lo que es natural, sino también, lo que es gra-
ve y que no se conserva en las leyes modernas sobre el C. de T., que
sobre el cargador pese también e integramente el riesgo de la pérdida
por caso fortuito (y de fuerza mayor), que recae sobre el porteador que
ya ha recibido la cosa para su traslado (a. 71 LVGC).%® La regla de
la fr. IV se aplica cualquiera que sea la cosa a transportar, salvo que
respecto a esas otras cosas, s6lo metaféricamente se hablaria de pérdidas
(v. gr., de noticias y de textos entregados al porteador). Tratindose del

5 La misma regla del C. Co. se reputa en el C. Civ. tanto en materia del
C. de T. (a. 2648), como en el caso de prestaciones que no tengan efectos tras-
lativos de dominio (a. 2024).
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C. de T. de personas, la muerte o lesiones que elias sufran, indepen-
dientemente del problema del seguro obligatorio al viajero,*® rige el
principio de la responsabilidad objetiva del a. 1913 C. Civ.: responde
al porteador, “salvo que demuestre que el dafio se produjo por culpa
o negligencia inexcusable de la victima” (o sea del pasajero).

Fr. IV: “A remitir con oportunidad la C. de P. al destinatario o con-
signatario”, dado que por su naturaleza de titulovalor se requiere de
este documento para el ejercicio de los derechos literales consignados
(incorporados) en €l, (a. 52 LTOC). Obviamente, esta regla no se
aplica respecto al boleto, en el C. de T. de personas.

D. Derechos del cargador

Los enumera el a. 589 en sus dos fracciones: 1. “Variar la consigna-
cion de las mercancias mientras estuvieren en camino, si se diere con
oportunidad la orden respectiva al porteador, canjeando la carta de porte
expedida en favor del primer consignatario”. Este derecho, que puede
resultar excesivo, se atempera en virtud de la segunda fraccién. II. “A
variar, dentro de la ruta convenida, el lugar de entrega de la carga,
dando oportunamente al porteador la orden respectiva [...] y can-
jeando la carta de porte primitiva por otra, debiendo indicar al portea-
dor el nuevo consignatario si lo hubiere” (porque puede tratarse del
mismo, o del propio cargador). Los derechos a que alude este a. 589 se
vinculan con una prictica extendida en el transporte internacional, el
llamado stopage in transitu.

E. Obligaciones del porteador

La primera, y la mds obvia, consiste en recibir (del porteador o de
alguien a su nombre) la cosa que debe transportar (a. 590, fr. I); y
realizar el viaje “dentro del tiempo estipulado” (fr. II ibid.); “precisa-
mente, afiade esta fr. II, por el camino que sefiale el contrato”. Las
otras, que principalmente enumera dicho precepto son: fr. IV. “Cuidar
y conservar las mercancias bajo su exclusiva responsabilidad”.

Esta responsabilidad legal comprende los casos de pérdidas o averias
por culpa del porteador, presumiéndose ésta iuris et de iure “cuando

5 Cfr. Reglamento del Articulo 127 LVGC, D.O. 2/IX/88, a. 1e: “disposi-
ciones y procedimientos administrativos obligatorios a que deberin sujetarse
los comisionarios [...] del servicio pdblico federal de transporte de pasajeros
[...] asi como entidades de la Administracién Pdblica Federal [...] para
responder del dafio que se cause a los viajeros 0 a su equipaje con motivo
de la prestacién de los servicios a su cargo’.
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el obligado [el porteador] ejecuta actos contrarios a la conservacién de
la cosa [0 cuando] deja de ejecutar los que sean necesarios para ella”
(caso, este tltimo, de responsabilidad por omisién) (a. 2025 C. Civ.).

Ahora bien, como se desprende del a. 71 LVGC, la responsabilidad
del porteador también opera, como regla general, en caso de pérdida por
caso fortuito o fuerza mayor (vid infra VIII,2,I) (vid., en sentido contra-
rio, la regla derogada del C. Co., a. 588, fr. IV, y supra VII1,2,C.).

La fr. IV que se analiza se vincula en forma directa con las obliga-
ciones del porteador que sefialan las frs. VIII (que impone el onus pro-
bandi al porteador), IX (pago de las pérdidas o averias con arreglo, a
un juicio de peritos) y X (“cubrir los dafios y perjuicios que resientan,
ya por su culpa, ya porque no se dé cumplimiento al contrato”).

F. Derechos del porteador

El primero y fundamental es el de recibir el porte, o sea, el precio
del transporte (aa. 581, fr. V. C. Co., y 2656, fr. V C. Civ.), que se
hubiera convenido en el contrato, o bien, aquel que fije las tarifas si
se trata de un servicio pablico, y en defecto de uno y de otras, €l que se
desprende de los usos o costumbres (a. 2661 C. Civ.).*® Ahora bien,
en el a. 591 C. Co., que es el que enumera dichos derechos del por-
teador, se matiza este derecho al porte: fr. I, recibir la mitad, si por
negligencia o culpa del cargador no se verificase el viaje, y fr. II, recibir
la totalidad en dichos dos supuestos de culpa, si en virtud del C. de T.

“se hubiera destinado algln vehiculo con el exclusivo objeto de verifi-
car[se] el transporte {...]”.

La fr. III concede al porteador el derecho de rescindir el contrato
si el viaje no pudiera iniciarse por fuerza mayor y la fr. IV, si no usara
el porteador de este derecho, debe continuar el viaje al remover el obs-
taculo que lo impidiera.

Fr. V: Derecho de exigir al cargador la apertura de los bultos que
deben transportarse (de los contenedores en los modernos C. de T.),
y si aquél se rehusare, se libera al porteador de responsabilidad, salvo
fraude o dolo; y las frs. VI, VII y VIII, segin la primera, el porteador
tiene derecho (y obligacién correlativa el consignatario) a que éste, en
el caso de averia parcial, reciba las mercancias ilesas “siempre que
separadas de las averiadas no sufrieren disminucién de su valor”; la fr.

80 La posibilidad de acudir a los usos para la fijacién del precio, cuando el
contrato sea omiso, también ocurre en la Convencién Internacional sobre Com-
praventa de Mercaderias, a. 6, vid. supra VLI, §, G, a.
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VII, que concede al porteador el derecho de retencién sobre las mer-
cancias, hasta obtener el pago del porte; y por ultimo, la fr. VIII, que
concede al porteador el derecho de depositar las mercancias ante la
autoridad judicial del lugar de la entrega, “si en él no se encontrare al
consignatario o a quien le represente”, o bien, si éste rehiisa recibirlas,
a promover su depdsito, previo, siempre mediante “el conocimiento de
su estado por peritos”. Esta dltima fr. VIII se complementa, a semejanza
de los aa. 85-88 de la Convencién de Viena sobre la Compraventa Inter-
nacional de Mercaderias, con lo dispuesto en los aa. 603 y 604; aquél
permite que “la autoridad judicial del lugar”, “en el caso de que nadie
se presentare a reclamar las mercancias que previamente estuvieran de-
positadas en los almacenes de la empresa porteadora”, venda desde
luego lo bastante (de ellas) para cubrir la responsabilidad relativa; y
el 604, que dispone que si el cargador (o su representante) exigieran
la devolucién de las mercancias, el porteador “quedari libre de toda
responsabilidad” (la parte final de estos dos articulos resulta dificil de
interpretar).

G. Obligaciones del consignatario

El a. 595 las enumera, ellas son: fr. I: “recibir las mercancias sin
demora siempre que lo permita su estado y que tengan las condiciones
expresadas .en la C. de P.”; II, “abrir los bultos [como son los conte-
nedores] . .. en el acto de su recepcion cuando lo solicite el porteador”;
si no lo hace, “el porteador quedara libre de responsabilidad que no pro-
venga de fraude o dolo; III, devolver la C. de P. o a otorgar, en su
defecto, recibo al porteador; IV, pagar a éste el porte asi como los gas-
tos; V, “ejercer, dentro de las veinticuatro horas de la recepcién de las
mercancias, los derechos que le competan contra el porteador”,®! cua-
lesquiera que sean, exigiéndole “las responsabilidades que haya con-
traido [ ...]”; VI, cumplir con las 6rdenes del cargador.

H. Derechos del consignatario

El a. 596 indica que ellas son, fr. I: recibir las mercancias mientras
sea tenedor de la C. de P. expedida en su favor, “cualesquiera que sean
las érdenes que en contrario diere el cargador con posterioridad [a la
expedicién de dicho documento]”; fr. II: a no recibir las mercancias

61 Limitacion que puede llegar a absurdos si se interpretara liberalmente lo
que no debe hacerse; v. gr. dias feriados, vicios ocultos o semiocultos.
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“en los casos expresados en este titulo” (en el a. 591, fr. VII, supra
VIIL, 2, F, asi como en los casos sefialados infra VIII, 3), y ademaés,
cuando su valor no alcance a cubrir los gastos y desembolsos (el porte,
principalmente) que deban hacerse para su recepcién, conservacién y
venta: fr. III, a que se le reintegren “desde luego, los anticipos que
hubieran hecho con motivo de la entrega, sin esperar a que se cubran
con su precio”.

1. Normas sobre responsabilidad del porteador

El a. 72 limita la responsabilidad del porteador en los casos en que
el cargador o remitente declare falsa o erréneamente mercancias de las
que corresponda una parte superior al cubierto, o bien, “mercancias
diferentes y de valor superior a la realmente embarcada”.

Sobre la extincién de la responsabilidad del porteador discurren los
aa. 592, 593 y 594 C. Co., el primero de ellos declara extinguida la
responsabilidad individual “por el recibo de las mercancfas sin recla-
macién” (fr. I), y fr. II, por el transcurso de seis meses en los trans-
portes verificados en la Republica y de un afio en los provenientes del
extranjero. Por lo que se refiere a la prescripcién en los casos de pér-
didas o averias, el a. 593 es claro, y por lo que toca al término, el a.
1043, fr. III, establece que “todas las acciones derivadas del C. de T.
terrestre o0 maritimo prescriben en un afio. Por iltimo, el a. 594 aclara
que “la responsabilidad a que se refiere el articulo anterior [debiera
hacer referencia al a. 592, mds que al 593] seran las civiles y no las
penales, que se regirdn por las disposiciones del Cédigo penal”.

En el capitulo de responsabilidades del porteador deben tenerse en
cuenta las siguientes disposiciones especiales de la LVGC aplicables
solamente a los C. de T. celebrados con empresas porteadoras que en
virtud de permiso oficial exploten una via general de comunicacién
(ex-aa. 19, 39, 99, 12 y otros) (que dejarfan sin efecto disposiciones
en contrario del C. Co. y harfan inaplicables las relativas del C. Civ.);
a. 69, que priva “a las empresas de transporte” del derecho de limitar
la responsabilidad que les impongan las leyes, con excepcién de los dos
supuestos concretos que la norma fija, con la condicién que se despren-
de del péarrafo final y del a. 70. Articulo 71, que impone a dichas em-
presas, como principio general, la responsabilidad en los casos de pérdi-
das, salvo los casos que este precepto enumera.
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3. Transportes combinados

Para el caso de transporte combinado, el a. 74 impone al 1ltimo per-
teador la obligacién de

entregar la carga conforme a la C. de P. expedida por el primer
porteador en las condiciones y con las responsabilidades que fija esta
ley [es decir, como si se tratara de sendos C. de T., en lugar de uno
solo, combinado] quedando a salvo su derecho [de repetir] contra la
empresa en cuya linea haya ocurrido [el] hecho u omisién de que
responde el 1ltimo porteador.

El a. 79 establece la regla de derecho internacional privado, que
tratdndose de mercancias procedentes del extranjero, en que una em-
presa mexicana intervenga (en un transporte combinado), la responsa-
bilidad se regira “por lo dispuesto en la legislacién mexicana, pero sélo
en lo relativo a la entrega de la carga”. En estas expediciones de paises
extranjeros, el a. 77 concede a las empresas mexicanas, en casos de
pérdidas o averias, el derecho de rehusar la carga (fr. I), o bien, de re-
cibirla pero expidiendo una C. de P. en que se mdlque el estado en que
se recibiere esta

4. Otras disposiciones aplicables de la LVGC

 Ademiés de las normas de esta LVGC que se han invocade antes,
resultan también dplicables de esta ley, a los C. de T. celebrados. por
una empresa concesionaria de un servicio piblico (de carga o de pasa-
jeros), las siguientes disposiciones, principalmente: a. 52, fr. I, que alude
a “contratos tipos” aprobados por la SC y T. Se trata de los contratos
de adhesién que define y que regula el a. 4° de la LPC (vid. supra
VI, 2, E)); a. 52, fr. II (y a. 54), que obliga a:las empresas.que exploten
vias generales de comunicacién —y consecuentemente, a las empresas
porteadoras de servicios piblicos— a que la explotacién se haga (y los
C. de T. relativos se celebren) “en combinacién con otra u otras empre-
sas nacionales o extranjeras (alusién a los C. de T. combinados, vid.
supra VHI, 3); aa. 55-60, que se refieren a las tarifas que deben apro-
barse oficialmente para establecer el precio del transporte; a. 61, del
que se desprenden los principios de proporcionalidad, y de igualdad de
las tarifas para tramos iguales, y fija las excepciones; a. 62, que estable-
ce la obligacion de contratar el transporte a las empresas que exploten
vias generales de comunicacién; a. 66, que impone la obligacién a las
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empresas particulares de expedir a los usuarios, “carta de porte, cono-
cimiento de embarque, boleto, factura o documento similar que conten-
ga las condiciones en que se prestara el servicio [...]".

Los aa. 69-84, a algunos de los cuales ya nos referimos (supra
VIIL,2,T), que se refieren a cuestiones de responsabilidad de las empre-
sas porteadoras.

El a. 85, que confiere a-1a SC y Tr. cuida de que no existan entre
las empresas de V.G. de C. “condiciones de privilegios”; o sea que fija
una situacién de igualdad entre competidores, cuya violacién darfa lugar
a una accién de competencia desleal basada, ademas, en el a. 1910 C.
Civ., con derecho al resarcimiento de los dafios y perjuicios.

Los aa. 86-91 se refieren a las empresas porteadoras (y a porteadores
particulares la fr. IV del a. 152) sujetas a concesiones'y permisos, y
para el transporte terrestre en caminos, los aa. 152, frs. I, III, V, VI,
y 159, indican las reglas para la constitucién, organizacién y funciona-
miento de las sociedades respectivas. El a. 153 establece casos de ex-
eepcién de las reglas del articulo precedente.

Los aa. 92-95 regulan los créditos hipotecarios y los derechos que
de ellos dimanen, y de otros gravdmenes reales sobre lineas y vehiculos
“y demés bienes que formen el sistema de la empresa, .0 sobre. una
parte solamente”. ‘

El a. 97 impone a “los concesionarios de los servicios.generales de
comunicacién y a los que exploten medios de transporte”,. llevar un sis-
tema propio de contabilidad.

En fin, el a. 157, fr. I impone a las empresas concesionarias de un
servicio pdblico de comunicaciones, la obligacién de contratar el “trans-
porte de personas y efectos que estdn obligados a conducir”; y el a.
161 indica que “las sociedades que se constituyan conforme al a, 159
seran solidariamente responsables con las concesionarias por el cumpli-
miento de sus obligaciones, y en ningfin caso podrin eludir o limitar
esta responsabilidad”.

IX. EL CONTRATO DE SEGURO

Poco agregamos en este estudio a lo que escribi en mi optsculo “Con-
tratos mercantiles”, en que estudié superficialmente el contrato de segu-
ro, sus elementos subjetivos y objetivos y las clases de seguros que la
ley admite (supra VII). Por ello, me remito a dicho compendiado ané-
lisis del mencionado contrato.
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Lo que debo afiadir aqui y ahora se refiere al seguro mutualista,
materia sobre la que he discurrido en otro trabajo varias veces citado.®?

1. Seguros mutualistas

Pueden ser aseguradoras con tal finalidad mutualista, en primer
lugar, las sociedades mercantiles a que se refieren los aa. 13 y 14 prin-
cipalmente de la Ley de Instituciones de Seguros (LIS);®* y ademaés,
“las asociaciones de personas”, a que alude el a. 13 de la propia LIS.*

2. Sociedades mutualistas de seguros (S.M. de §.)

Las regula la LIS en el titulo segundo, capitulo I (“Organizacion”,
aa. 78-80), II (“Funcionamiento”, aa. 81-94) y III (“Disposiciones
generales”, aa. 95-98). Pueden asumir cualquiera de los cinco tipos
enumerados en el a. 1?2 LGSM, también (fr. VI) el de sociedades coope-
rativas de consumo, que definen y regulan los aa. 52-55 LGSC y 77-85
de su Reglamento.

Estas S.M. de S., especie del género mis amplio de sociedades mutua-
listas mercantiles,®* estidn regidas por principios y normas especiales,
distintas a las que comprende, la LGSM y la LGSC; son principalmente
las siguientes:

a) Requieren autorizacién de la SH y CP (y las cooperativas,
ademds, de la SECOFIN, a. 78 caput. (LIS y 2 LGSC), que inter-
vienen para aprobar su escritura constitutiva y sus modificaciones (a.
78, fr. XVI).

b) El contrato social deberd otorgarse ante notario (incluso si se
tratara de una sociedad cooperativa mutualista, a. 78, fr. I LIS)* y
registrarse como lo indica la LGSM (en sus aa. 260-264).

&2 [nstituciones de derecho mercantil, México, Porria, 1989, pp. 428, 429 y
779-788; aunque la Ley de Instituciones de Seguros —LIS— fue modificada pos-
teriormente en el D.O. 28/XI1/89.

€3 D.0. 31/VIII/35 con varias reformas posteriores, las Gltimas de las cuales
fueron del 14/1/85 y del 28/XII de 1989

¢4 En mi libro mencionado, Instituciones..., p. 781, afirmo que nada obsta
para que asociaciones y sociedades civiles se dediquen a la mutualidad de segu-
ros, a los que, en consecuencia, no se aplicarian todas las disposiciones del a.
78 LIS, pero si aquellas imperativas y de orden piblico como seria la vigilancia
de la S. de H, y de la CNB y de S. (ahora Comisién Nacional de Seguros
y Fianzas —CNS y F.—).

65 Idem.

86 A continuacién sélo se citan las frs. de dicho a. 78.
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c) Su objeto social se limita “al funcionamiento como SM de S”
(fr. II); cualquiera operacién o actividad distinta seria viciada e irregu-
lar y quedaria sujeta a nulidad.

d) “Se organizardn y funcionardn de manera que las operaciones
de seguros que practiquen no produzcan lucro o utilidad para la socie-
dad ni para los socios (fr. III).*” Por tratarse, pues, de una actividad
no lucrativa se asemejan la SM de S., a las sociedades cooperativas
(a. 1, fr. VI LGSC).

A diferencia de las cooperativas, sin embargo, en las que general-
mente intervienen empresas de esta indole cooperativa, pese a que dicho
caracter no lucrativo,®s en las S.M. de S. nunca intervienen éstas como
socios, porque por su caricter (ex-aa. 78, fr. X, inciso b) y g), XIII,
etcétera), s6lo agrupan a un ndmero de personas (los socios mutua-
listas), que deben estar vinculados a la sociedad mutualista por contra-
tos individuales de seguros.

e) Existe limitacién de la responsabilidad de los socios (fr. IV), v
de la sociedad respecto a los socios: la CNS y F fijar4 el limite méxi-
mo de la responsabilidad que pueda asumir la sociedad en cada riesgo
(a. 86Y).

) Pueden ser de duracién indefinida (fr. VII).

g) Su nombre (razén social o denominacién) “debera expresar su
caricter de mutualista”; y como se trata, primero, de una norma general
¢ imperativa, y segundo, como la sociedad depende de una autorizacion
oficial, la violacién de esta obligacién darfa causa a la revocacién de
ésta, entre otras razones (una de ellas, la aplicacién, por mayoria de ra-
z6n de la fr. VII del a. 97), porque incurriria en la causa de disolucién
que indica el a. 229, fr. II LGSM, y se aplicaria en el caso lo dispuesto
en el mismo a. 97, fr. IX. '

h) Prohibicién legal de ser socios y de

participar en forma alguna, gobiernos o dependencias oficiales ex-
tranjeras, entidades financieras del exterior, o agrupaciones de perso-
nas extranjeras, fisicas 0 morales, sea cualquiera la forma que revis-
tan [e. g. sociedades de seguros extranjeros], directamente o a través
de interpésita persona” (fr. XI).

Sin embargo, en virtud de las reformas de 1989. ..

67 Empero, puede haber “remanentes”, caso en el cual el a. 84 dispone que
sean repartidos entre los socios “en proporcién a las primas totales pagadas [...]".
63 Barrera Graf, Instituciones ..., pp. 760, 761, 779 y 783.
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i) El voto de los socios, su participacién en las asambleas y los quérum
de éstos, estdn sujetos a normas y limitaciones, como se desprende de la
fr. XII primero y segundo péarrafos. ‘

j) Siempre habra un consejo de administracién (fr. XIII), que sélo se
formar4 con los socios “que tengan la suma de valores ansignados o de
cuotas que determinan los estatutos”, “serdn electos por un periodo no
mayor de cinco afios”; en consecuencia, dentro de dicho plazo su nombra-
miento no es libremente revocable por la asamblea.

k) No podra ser representante ni director o gerente, cualquiera so-
ciedad (fr. XIID).

I) La LIS concede derechos a minorfas, més reducidas que lo que fija
la LGSM (frs. XIII y X1V).

m) Es obligatorio el érgano de vigilancia, que se formara con uno o
varios Socios o terceros.

n) La disolucion y liquidacién de las SM de S. operan en Ios términos
de los aa. 19 y ss. de la propia LIS (a. 78, fr. XVI).

3. Coaseguro, reaseguro y coniraseguro

La LIS también se refiere a estos tres convenios (a. 10). Por coaseguro,
la ley entiende “la participacién de dos o més instituciones de seguros en
un mismo riesgo, en virtud de contratos. directos celebrados por cada una
de ellas con el asegurado” (fr. I); por reaseguro, “el contrato en virtud
del cual una institucién toma a su cargo total o parcialmente .un riesgo
ya cubierto por otra, o el remanente de dafios que exceda de la cantidad
asegurada por el asegurador directo” (fr. II); y en fin, por contraseguro:
“el convenio en virtud del cual una institucién de seguros se obliga a rein-
tegrar al contratante la prima o cuota satisfechas o cubiertas, cuando se
cumplan determinadas condiciones” (fr. HI).

X. MATERIA MERCANTIL NO COMPRENDIDA EN EL C. Co.

Aate la imposibilidad siquiera de resefiar y mucho menos de analizar
todas las leyes mercantiles que, por una parte, han derogado disposiciones,
capitulos y libros del C. Co., y por la otra de aquellas que han agregado
materias que no estaban comprendidas en el texto de 1889, nos concre-
tamos a hacer breves referencias sélo a las siguientes: LGSM, LTOC,
1.QgSP, sin mencionar otras muy importantes como la LIM, la LTT, la
IN y CM. Esta tltima, por otra parte, pertenece a una disciplina au-

DR © 1991. Instituto de Investigaciones Juridicas - Universidad Nacional Autbnoma de México



Esta obra forma parte del acervo de la Biblioteca Juridica Virtual del Instituto de Investigaciones Juridicas de la UNAM
www.juridicas.unam.mx https://biblio.juridicas.unam.mx/bjv Libro completo en: https://goo.gl/GzJZEt

DERECHO MERCANTIL 77

ténoma como es el derecho maritimo; y lo mismo podemos decir res-
pecto de la Ley de Comercio Exterior, por referirse a otra disciplina

que ha cobrado o que estd cobrando autonomia, a saber, el derecho
econdmico. v '

XI. SOCIEDADES MERCANTILES

Las leyes que las rigen son, principalmente: a) la Ley General de
Sociedades Mercantiles —LGSM—, D.O. del 4/VIII/34, reformada el
2/1/43 (sobre las sociedades irregulares —SI—), el 2/31/81 (sobre
materias de contabilidad, variaciones de capital y derecho de minorias):
y de 28/XI1/89 (sobre ejercicios fiscales anuales). Esta LGSM es la de
mayor generalidad en la materia, en cuanto que derogd y sustituyé a
‘las disposiciones relativas del C. Co. (titulo segundo, aa. 89-237 y 260
a 272), y se aplica supletoriamente a las demds leyes de igual caréc-
ter; b) Ley General de Sociedades- Cooperativas —LGSC— D.O.
del 15/11/38, complementada por su Reglamento —Regl. LGSC— del
1/VII/38, que a pesar del calificativo de general, es una ley éspecial, por
aplicarse solamente a las sociedades (y a otros fenémenos) corpora-
tivos como son las federaciones de sociedades cooperativas, y la Con-
federacién Nacional Cooperativa, aa. 72-77. La LGSC derog6 una an-
terior de 1933, la que a su vez derogd a la primera LGSC de 1927 (la
cual dejé sin efecto a los aa. 238-259 C. Co.%®® que ya eran disposicio-
nes especiales, porque sélo se aplicaban a dicho tipo de sociedades mer-
cantiles (a. 89, fr. V C. Co.); ¢) la Ley del Mercado de Valores
—LMV— (D.O. 2/1/75), sélo en cuanto regula las sociedades andni-
mas cuyas acciones representativas del capital social se cotizan en la
Bolsa de Valores (a. 81). Esta ley, en la mencionada materia de las lla-
madas SA abiertas, en contraposicién a las SA cerradas reguladas en
la LGSM, ha sido objeto de modificaciones sustanciales (29/IV/78;
23/X11/80; 19/X11/85 y, la dltima de 28/XII/89); d) la Ley de So-
ciedades de Inversién (D.O. 14/1/85), S. de Inv., que rige a las diferen-

¢® Vid. Rangel Couto, Hugo, La legislacion sobre cooperativas en Meéxico,
Meéxico, Instituto de Investigaciones Econémicas de la UNAM, adscrito, a la
Escuela Nacional de Economia, Imprenta Universitaria, 1943, pp. 17 y ss.
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tes clases de éstas, y que también es, como en el caso de las Soc. Coop.,
una ley especial. Ha tenido modificaciones en 1986 y en 1989; ¢) leyes
especiales relativas a bancos, como son, la Ley Reglamentaria del Ser-
vicio Publico de Banca y Crédito (—LRSPB— D.0O. 14/1/85—), que
derogé en materia bancaria a la anterior del mismo nombre de 1983,
la Ley General de Organizaciones Auxiliares del Crédito LOA (D.O.
14/1/85), que en la parte relativa derogé a la Ley de Instituciones de
Crédito y Organizaciones Auxiliares y que fue reformada el 28/XI1/89;
la Ley de Instituciones de Seguros (LIS —D.O. 31/VIII/35), modificada
cn 1980, 1985 y 1989; la Ley de Instituciones de Fianzas (LIF, D.O.
29/X11/50), modificada en 1984 y 1989.

Existen ademas otras leyes que regulan diversas sociedades e institu-
ciones de crédito, a saber: la Ley Organica del Banco de México, D.O.
21/XI1/84, institucion que, aunque se trata de “un organismo piblico
descentralizado” (a. 1?), todavia funciona como sociedad y como banco
central; la Nacional Financiera (D.O. 26/X11/86), que es una Sociedad
Nacional de Crédito —SN de C.—, Institucién de Banca de Desarrollo
(a. 19), y el Reglamento Organico de Nacional Financiera, SN de C.;
el Banco Nacional de Obras y Servicios Piablicos (D.O. 20/1/86), tam-
bién una SN de C., Institucién de Banca de Desarrollo (a. 1°), y su
Reglamento Orgénico (D.O. 23/VII/86)— en fin, la Ley Orgénica del
Banco Nacional de Comercio Exterior (D.O. 20/1/86, y sus Reglamento
Orgénico, D.O. 24/VII/86).

Este es el panorama legislativo que, por ser tan amplio, me excusa
de referir a los distintos ordenamientos que lo componen. Unicamente
aludiré a la LGSM, a la LGSC y su Reglamento y a la LMV en su
parte relativa a las SA abiertas.

1. Ley General de Sociedades Mercantiles

Se integra de dos partes, una que trata de disposiciones generales apli-
cables a todas las sociedades mercantiles. Hacen referencia a éstas, por
una parte, de los catorce capitulos que componen la Ley, los niimeros
I, sobre “Constitucién y funcionamiento de las sociedades mercantiles”;
VIII, sobre “Las sociedades de capital variable”, IX, relativo a “fusién
y transformacién de las sociedades; X, “Disolucién de sociedades”: XI,
sobre “Liquidacién de las sociedades”, XII, “De las sociedades extran-
jeras” y XIV “Del registro de las sociedades”. El capitulo V, que se
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comprende en la parte relativa a la SA, que versa sobre “La informacién
financiera”, contiene también varias disposiciones generales. De todos
estos capitulos, s6lo me referiré al I, aunque a lo largo de la exposicion
también se haran referencias a distintas disposiciones de las demads, so-
bre todo de los capitulos VIII, XII y XIV.

La otra parte de la LGSM,™ se refiere a los seis distintos tipos de
sociedades mercantiles que enumera el a. 19, o sea, en primer lugar, a
las sociedades personales, o sea, la Sociedad en Nombre Colectivo
—S. en N.C.— (capitulo II), y la Sociedad en Comandita Simple —S.
en C.S.— (III); en segundo lugar, a las sociedades de capitales, o sea,
la Sociedad de Responsabilidad Limitada, S. de R.L. (IV) y la Sociedad
Anénima S.A. (Cap. V). La Sociedad en Comandita por Acciones
—S. en C. por A. (capitulo VI), que no se practica en México, se rige
por las reglas de la SA (a. 208). De estos seis capitulos, el relativo a
la SA (V) contiene seis acciones, a saber: primera “De la constitucién
de la sociedad”; segunda, “De las acciones”; tercera, “De la adminis-
tracién de la sociedad”; cuarta, “De la vigilancia de la sociedad”; quinta,
ya aludida, “De la informacién financiera”, y sexta, “De las asambleas
de accionistas”. En cuanto al capitulo VII, sobre cooperativas, consta de
un sélo articulo —212— que para su reglamentacién remite a la legis-
lacién especial.

A. La asociacién en participacion

La LGSM también comprende a la Asociacién en Participacién —A
en P— (capitulo XIII, aa. 252-259), que no es una sociedad, sino
como indica su nombre, una asociacién. Se trata de un negocio oculto
(como también suele serlo la representacion indirecta, o a nombre pro-
pio, y el negocio fiduciario, sin que ello obste a su reconocimiento
legal) y por ende, carece de personalidad y de patrimonio; en términos
generales, las aportaciones de los asociados “frente a terceros, pertene-
cen en propiedad al asociante” (a. 257). Se trata, entre nosotros y un
tanto incongruentemente por su caricter de negocio oculto, de un nego-
cio formal, en cuanto que “debe constar por escrito” (a. 254); que no
se inscribe en el Registro de Comercio —Reg. de Co.— y que carece
de razén social o denominacién (aa. 253 y 254).

70 A diferencia del C. Co. y de las otras leyes mercantiles, a la 1.GSM no se
divide en titulos, que se subdividan en capitulos.
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B. Disposiciones generales de la LGSM

El capitulo I que las contiene, consta de 24 articulos; los de mayor
importancia que se pasan a considerar son los aa. 19, 29, 59, 6° (junta-
mente con (los aa. 7° y 89), 10, 16 (con aa. 17, 18 y 19), 20 (con
aa. 21 y 22) y 23 (con el a. 24).

a) Clases de sociedades mercantiles

El a. 19 contiene los seis tipos de sociedades mercantiles a que se
refieren los capitulos II-VII; y el precepto agrega que cada uno de los
‘cinco primeros “podran constituirse como sociedades de capital varia-

le” (si no, serdan de capital fijo). Las cooperativas siempre son de
capital variable (a. 19, fr. IV LGSC). La Exposicién de Motivos y la
doctrina, undnime consideran que se trata de una enumeracién exhausti-
va (numerus clausus), en el sentido de que los particulares no pueden
crear tipos o subtipos distintos (como serian las SA de cuotas, la’S.
de R.L. por acciones, etcétera); pero, obviamente, si lo pueden hacer
‘—y lo hacen— otras leyes mercantiles. Tales son- los casos -de ‘la
‘LRSPB, que cre6 un nuevo tipo de sociedades mercantiles, o sea, la SN
de C., que son distintas a las SA, aunque ambas tienen su capital
social dividido en documentos que son titulosvalor (acciones en éstas
y certificados de aportacién patrimonial en aquéllas); de la LMV, al
crear como especie o subtipo de SA, las abiertas; la Ley sobre las
S. de R. L. de Interés Publico (D.O. 31/VIII/34); la Ley de Sociedades
‘de Inversién, arriba citada (supra XI), la LOA, que confiéne la regu-
lacién de diferentes especies de SA como organizaciones auxiliares de
crédito, y la misma LMV al reglamentar a la Bolsa de Valores, a la
Casa de Bolsa, a los especialistas financieros, y a las casas de cambio.
En fin, la LIS y la LIF, que se refieren a SA espec1a1es respecto a las
actividades de seguros y de fianzas (supra IX)

b) Sociedades irregulares

Articulo 2° LGSM. En términos generales, son sociedades irregulares
tanto aquellas que no cumplen las formalidades y los requisitos que
las leyes fijan para su constitucién y para su funcionamiento, como
aquellas que se exteriorizan ante terceros, celebrando negocios juridicos,
sin estar inscritas en el Reg. de Co. A las primeras hacen referencia
los aa. 6°, 7° y 8° LGSM; a las segundas, el a. 2¢°, pirrafos tercero
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a sexto. Fstas dltimas son las sociedades irregulares por- antonomasia
(S.L).
- Tanto -a las sociedades regulares (SR) como alas SI reconoce la
LGSM “personalidad juridica [rectius, personalidad moral, ya que tam-
bién la que se atribuye a las personas fisicas es ‘juridica] distinta a la
de los socios”. La diferencia es que la correspondiente a las SR se
adquiere s6lo en virtud de su inscripcién en el Reg. de Co., y se trata,
pues, de una adquisicién de pleno derecho, en tanto que la personalidad
que se atribuye a las SI se adquiere en virtud de actos juridicos cele-
brados con terceros por quienes representa (administradores o socios);
se: trata, en consecuencia, de una personalidad que se adquiere, y que
la LGSM reconoce, en virtud de la actividad del representante social
(persona fisica, pero también juridica en sociedades distintas a la SA).
Ademss, unas y otras (SR y SI), como tales sociedades, son inanula-
bles, seglin dispone expresamente para las primeras el parrafo segundo
del a. 29 y como se desprende para las SI de los pérrafos tercero y
cuarto del propio a. 22, en que se¢' admite que ellas produzcan efectos
interna y externamente. La ley misma contiene una excepcién al prin-
cipio aludido, a que se refiere el a. 39, a saber: las sociedades con una
finalidad ilicita o que realicen habitualmente actos ilicitos; pero aun en
este caso, se trata de una nulldad especial de caricter corporatlvo, que
sélo opera ex tunc.

¢)- Formalidades y requisitos

El a. 59 LGSM dispone que las sociedades “se constituirdn ante
notario” —lo que implica que sean por escrito— y que “en la misma
forma se hagan constar sus modificaciones”. Se admite, sin embargo,
tratdndose de SI, que no se acuda a notario e inclusive, segin la doc-
trina y alguna decisién de la Suprema Corte —SC— que puedan sér
verbales.

A su vez, el a. 6° (y para las SA, el a. 91) enumera los réquisitos' que
deba contener la escritura constitutiva (y el acuerdo de las partes, o
el documento privado que reclamen -en los casos de SI). De ellas, segiin
dxspone el a. 82, seis de las trece fracciones que enumera dicho a. 6°
(y, segin la prictica, las comprendidas en las frs. III y IV del a. 91)
pueden omitirse, en cuyo caso se supliran “con las disposiciones rela-
tivas de esta ley”, sin que por ello se incurra en el fenémeno de la SI.
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d) Representacién en materia de sociedades

Corresponde, segin el a. 10, “a su administrador o administradores,
quienes podran realizar todas las operaciones inherentes al objeto de la
sociedad, salvo lo que expresamente establezcan la ley y ‘el contrato
social”.”

Administradores pueden ser los mismos socios, o bien, terceros, a
quienes se designe el efecto. Les corresponde la representacion general,
salvo limitaciones y prohibiciones del pacto, como dispone el precepto.
Los actos juridicos relativos son oponibles a la sociedad; en cambio,
si se trata de actos que excedan, que contrarien o que vuelvan imposible
la realizacién del objeto, sélo son oponibles a los representantes o ad-
ministradores que los celebren. Son los llamados actos ultra vires de los
que sélo responderd la sociedad si con anterioridad los ha autorizado
expresamente, o bien, si después los ratifica el érgano supremo, que es
la asamblea de socios y de accionistas (a. 178), o la junta de socios
en las sociedades personales (ex-a. 42 y a. 57%).

e) Dividendos. Reglas para su aplicacién

Son dividendos las utilidades que arroje el balance de la sociedad,
que fuera aprobada por la asamblea, si ella decretara su reparto. Si no,
las utilidades respectivas pertenecen a la sociedad que puede disponer
de ellas de manera distinta: utilidades acumuladas con la finalidad, por
ejemplo, de aumentos futuros de capital, o de crear reservas contin-
gentes.

Las reglas para su aplicacién las establece el a. 16; y el 17 prohibe
que de ellas se excluya a socio alguno, ya que de ser asi el pacto
(leonino) que tal prohibicion fijara, seria nulo, se tendria por no
puesto.

1) Reservas

Los aa. 20, 21 y 22 se refieren a la reserva legal. Debe constituirse,
dice el 20!, detrayendo anualmente de las utilidades netas el 5% como
minimo hasta que importe la quinta parte del capital social. Su consti-
tucién, o su reconstitucién si por alguna causa disminuye, es obligatoria
a. 202); y “nulos de pleno derecho” cualesquier acuerdos que sean

71 Disposicién similar existe en el C. Civ. a. 26.
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contrarios, quedando responsables “ilimitada y solidariamente los admi-
nistradores responsables” a. 21); y se concede a socios y acreedores
sociales el derecho de demandar el cumplimiento de tal obligacion.

g) Responsabilidades de los socios por actos u omisiones de la sociedad

Independientemente de que los socios colectivos, en la S. en N.C. y
en las S. en C. simple y por acciones, asumen por ley una responsabi-
lidad propia, de caricter ilimitado, solidario, si bien subsidiariamente
al deudor principal que es la sociedad misma, respecto a obligaciones
que ella asuma o adquiera, y que no pueda cubrir con el patrimonio
social (de ahi la responsabilidad subsidiaria del socio) (aa. 25, 51 y
207), los aa. 23 y 24 decretan la responsabilidad personal del socio,
cualquiera que sea su condicién por el monto de sus aportaciones;
aquel precepto concede a los acreedores particulares de un socio “dere-
cho a demandar, solamente, las utilidades que correspondan al socio
y que se hubieran decretado en su favor por la junta o asamblea de socios
(derecho al dividendo . Vid. supra X1,1,B,e), y también que pueden
embargar y hacer vender las acciones embargadas de su socio-deudor.
El a. 24 establece que “la sentencia que se pronuncie en contra de la
sociedad, condenandola al cumplimiento de obligaciones respecto a ter-
ceros, podrd oponerse a los socios, siempre que hubieran sido demanda-
dos conjuntamente con ella” (garantia de audiencia).™

C) Reglas principales respecto a los tipos sociales.
Sociedades personales

Estas son dos: Ia S. en N.C. yIa S. en C.S. La S. en C. por A, que
como antes dije no se practica en México, por lo que me abstengo de
considerarla en este estudio, se rige por las reglas de la SA, salvo en las
reglas contenidas en los aa. 207, 209, 210 y 211, y es un tipo mixto,
como también lo es la S. de R.L. que si se practica mucho.

72 Segiin la fr. X del a. 26 del Cédigo Fiscal de la Federacién, reforma del
28/XI1/89, los socios son responsables solidarios hasta el limite de su partici-
pacién en el capital social (i. e., hasta por el monto de la totalidad de sus apor-
taciones en el capital) del pago no efectuado por la sociedad de las “contribucio-
nes que se hubieren causado en relacién con las actividades realizadas por la
sociedad”. Esta responsabilidad de los socios desvirtia el principio de la limita-
cién de responsabilidad de los socios comanditarios y de todos los de las socie-
dades de capitales.
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a) Sociedad en nombre colectivo

Este tipo social se caracteriza: a) Porque todos sus socios responden
de las deudas sociales con su propio patrimonio, de manera solidaria,
subsidiaria e ilimitada (a. 25), sin que la ley consienta que dicha res-
ponsabilidad se suprima frente a tercero (a. 26); b) Se ostenta con una
razén social, que debe integrarse con el nombre de los socios, y si no
el de todos, debe agregarse al o a los nombres de las que si aparezcan
las palabras “y compaifiia” u otra equivalente (v. gr. “‘e hijos”, “y her-
manos”) (a. 28); ademds, en caso de separacién o de muerte de un
socio, cuyo nombre se indique en la razén social, se agregara la palabra
“sucesores” (e. g. Pedro Lopez y sucesores de Antonio Enriquez); ¢) Los
socios pueden aportar bienes (aportaciones de dar) o su industria
(aportaciones de hacer); d) La administracién y la representacién co-
rresponde .a todos los socios (a. 40), pero el contrato social puede
disponer que sélo alguno o algunos la ejerzan, o bien, que se designe
a un tercero (a. 36); e) Los socios tienen derechos mdas amplios de
retirarse de la sociedad que el que corresponden en las sociedades
de capitales; (aa. 34, 38 y 42); f) La ley prohibe a los socios que por
cuenta propia o ajema (como representantes de terceros) compitan con
la ‘sociedad y que se dediquen a negocios del mismo génerc de lo que
constituyan el objeto de la sociedad, ni formar parte de sociedades
que los realicen (a. 35); g) En los términos del a. 4% de la Ley de Quie-
bras y Suspensién de Pagos —L.Q.—, la quiebra de la sociedad acarrea
ipso iure la de todos los socios (por tener responsabilidad limitada),
si bien “las liquidaciones respectivas [la de la sociedad y la de cada
socio] se mantendrdn separadas” (parrafo segundo del mismo a. 49);
k) Por 1iltimo, es procedente la liquidacion parcial de cada socio por las
cinco causas que enumera el a. 52, y la liquidacion total de la sociedad,
por las causales que invocan.los aa. 229 y 230.

b) Sociedad en comandita simple
VLT
Se forma con dos clases de socios: uno o mis que sélo responden
limitadamente con €l monto de su aportacién de las deudas sociales, son
los socios ‘comanditarios; y otro u otros, comanditados o socios colecti-
vos, que responden de ellas solidaria, subsidiaria e ilimitadamente (a. 51).
Como consecuencia de tal distincién, la razén social s6lo se integra
con el nombre o con los nombres de los comanditados (a. 52), y de la
administracién de la sociedad se excluyen los comanditarios, “atin con el
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cardcter de apoderados de los administradores” (a. 54) (en general,
los administradores no pueden delegar su encargo, aa. 42 y 57). Esta

S. en C.S. se rige por reglas de la S. en N.C., en los términos y supues-
tos que sefiala el a. 57.

D. Reglas apl;'cables a las sociedades de capitales
Son, como deciamos, la S. de R.L. y la S.A.
a) Sociedad de Responsabilidad Limitada

La asi llamada con notoria impropiedad (porque toda sociedad,
cualquiera que sea su tipo o clase, responde ilimitadamente de sus obli-
" gaciones, segin dispone el a. 2964 C. Civ.), se caracteriza: a) Porque
todos los socios responden limitadamente (s6lo con sus aportaciones)
‘de las deudas sociales, (a. 58); b) Se ostenta con una razén social o
con una denominacién, segin elijan los socios en la escritura social,
lo que indica que la sociedad es un tipo intermedio entre las sociedades
de personas y las de capitales; si se opta por la razén social, ella se
forma con nombres de socios, y rigen las reglas de la S. en N.C. (salvo
que los socios s6lo responden limitadamente) (ex-a. 60); c¢) De los tres
6rganos propios de las sociedades, o sea (a. 58); la junta o asamblea
de socios —como érgano supremo—; la administracién, como érgano de
gestién interna y de representacién externa, y la vigilancia, como o6r-
gano encargado de velar por el cumplimiento de los derechos y obliga-
ciones de los otros dos; respecto a socios y terceros, la S. de R.L.
cuenta como obligatoria y perfectamente diferenciados los dos primeros
(aa. 74 y 77), y como meramente optativo al tercero, que de existir
deberd ser en nimero plural y constituir el consejo de vigilancia (a. 84),
lo que no sucede en la SA (vid. infra X1, 1, D, b).

Por otra parte, de la reunién de la asamblea puede prescindirse si
el pacto lo sefiala, caso en el cual los votos se expresardn por carta
certificada con acuse de recibo (a. 82); y otra nota que también carac-
teriza a este tipo social, es que al o los administradores se les designa
gerentes (para la S.A. vid. infra X1, 4, D, b); d) La administracién puede
recaer, segin disponga el pacto, en uno o més gerentes; que pueden
ser personas fisicas o morales, socios o extrafios (a. 74). Si son dos o
mds, no constituyen, como si pasa en la S.A., consejo de administra-
cién (ex-a. 75); e) Los socios no deben exceder de 25 personas (fisicas
o morales) (a. 61), y sus aportaciones no pueden consistir en servicios,
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sino que solamente en bienes o derechos (ex-a. 64); f) Es una sociedad
de ‘“‘capital fundacional”, como dice Rodriguez Rodriguez, lo que es
una nota comin con la SA (a. 89, frs. IIl y IV), y distinta a las socie-
dades personales (no a la S. en C. por A., a la que se aplican —mutatis
mutandis— dicha regla de la SA, a. 208) que pueden comenzar a fun-
cionar sin que adn se cubra parte alguna del capital social. Fsta nota
sefiala el caricter capitalista de la S. de R.L. y de la S.A.; g) Como
en las sociedades personales, las porciones correspondientes a cada
socio se denominan cuotas o partes sociales (a. 62), y son intransferi-
bles (otra nota comin con las sociedades personales), salvo que el
contrato social permita su trasmisién, en cuyo caso para la trasmisién
se requerird el voto del 75% del capital social (a. 65) y rige entonces
el derecho del tanto (a. 66); h) La LGSM —a. 70— permite que el
pacto social imponga a los socios —a todos ellos— la obligacién de
hacer aportaciones suplementarias de las originales, que como éstas
no pueden ser de servicios, pero que, a diferencia de ellas, no forman
parte del capital social. Carecen los socios, por tanto, por dichas apor-
taciones del derecho de voto, y de ellas puede disponer la asamblea sin
mengua de dicho capital social; i) La asamblea de socios funciona como
la de accionistas en la SA, convocatoria, reunién, quérum de asistencia
y de votacién y celebracion con base en el principio “de mayorfa de
votos, cualquiera que sea la porcion del capital representado” (a. 77);
j) finalmente, segin indica el a. 86, en la S. de R.L. se aplican varias
disposiciones de la S. en N.C,, lo que, de nuevo, indica una nota del
cardcter de sociedad personal que conserva este tipo social.

b) Sociedad Andnima

Su definicion la ofrece el a. 87: “SA es la que existe bajo una deno-
minacién y s¢ compone exclusivamente de socios cuya obligacién se
limita al pago de sus acciones”. De tal definicién surgen las principales
notas distintivas del tipo: a) Se constituye siempre con una denomina-
cién, lo que significa que no tiene que comprender el nombre de ningin
socio (lo que tampoco se prohibe, sin que por hacerlo se hable de razén
social); b) La responsabilidad de los socios por las obligaciones que
contraiga la sociedad se limita al pago de sus aportaciones;”® ¢) Estas, a
diferencia de los otros tipos sociales (no de la S. en C. por A.), se

73 Excepcién a esta regla propia de la SA —y de 1a S. de R.— es la ilégica
responsabilidad solidaria (aunque sea subsidiaria) a la que aludimos antes (supra
X1,1,B,8).
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representan e incorporan en acciones (sociedad por acciones también
se denomina, con més propiedad, a este tipo social), correspondiendo a
cada socio (accionista) una cuando menos (a. 89, fr. I), y que tales
documentos estdn destinados a circular y transmitir la calidad o status
de socio (a. 111); d) Que pueden constituirse con la presencia de todos
los accionistas (o sus representantes), simultdneamente, ante un notario,
o bien, por suscripcién piiblica, en forma sucesiva, después de seguir
un orden progresivo de requisitos (aa. 92-101).

e) Las acciones en que se divide su capital social son “valores lite-
rales”, o sea, titulos de crédito (Supra 3). (Cfr. aa. 111 LGSM, y 5°
LTOC) que incorporan los derechos y obligaciones (el status) de los
socios, y que sirven para acreditarlo y transmitirlo; y que pueden ser,
comunes, las que a su vez pueden ser ordinarias, preferentes, de voto
limitado (a. 113), y privilegiadas; y especiales, como son las acciones
de trabajo (a. 114), las de goce (a. 136, fr. IV, y 137), las de tesore-
ria (ex-a. 216 in fine), y los bonos de fundador (aa. 106-110). Sélo
las comunes en cualquiera de sus cuatro variedades forman parte del
capital social.

P En cuanto a los drganos sociales, en la SA los tres tradicionales
son obligatorios: la asamblea general, que es ¢l supremo, y a la que los
otros estdn supeditados en cuanto que puede nombrar y revocar a sus
miembros, asf como —dentro de limites que no desvirtiien su cardcter—
limitar sus atribuciones legales; el 6rgano de administraciéon, que co-
rresponde a un solo miembro (administrador dnico) o a dos o més
(consejo de administracién (aa. 142 y 143), le toca la gestién y la
representacién de la sociedad; y el 6rgano de vigilancia, formado tam-
bién de uno o varios comisarios (aa. 164 y ss.).

g) Las asambleas pueden ser generales y especiales. Aquéllas se inte-
gran por todos los socios; ellas son, la constitutiva, en la constitucion
sucesivas (aa. 99-101), las ordinarias (a. 181) y las extraordinarias
(a. 182), con una esfera distinta de competencia cada una: la de éstas se
refiere, basicamente, a modificaciones estatutarias, la de las ordinarias
a todos los demas asuntos (distintos a los enumerados en el mencionado
a. 182). Las especiales se integran con “categorias de accionistas™
(a. 195), como pueden ser los titulares de acciones de voto limitado, de
preferentes, de acciones de goce, etcétera. No de las llamadas acciones
de tesoreria, que mientras sean tales, carecen de titular y no conceden de-
recho alguno (en realidad, mas que acciones son proyectos de acciones).

h) En cuanto al érgano de administracién, ademas de los adminis-
tradores y consejeros, se integra por gerentes y apoderados que designe
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aquél, o bien, la asamblea general ordinaria, y a cuyos dos Organos
estdn subordinados. En el mundo moderno, en las grandes SA, el
organo de administracion tiene mds fuerza que la propia  asamblea; y
el gerente general que puede y suele ser accionista, tiende a dirigir las
empresas. Se. trata de una clara manifestacién refiida con la visién
democrética tradicional atribuida a la SA, que deja “el manejo™™* y la
suerte de las-grandes sociedades en manos de los gerentes (managers).

i) Por dltimo, al érgano de vigilancia compete, ademis de “vigilar
ilimitadamente y en cualquier tiempo-las operaciones de la sociedad”
(a. 166, fr. IX) y de los otros dos 4rganos, el participar con la asam-
:blea ordinaria y con los contadores de la empresa en la preparacién
y revisién de- los estados financieros que anualmente se presenten a la
-consideracién de la-asamblea ordinaria anual (aa. 172-177 y 181, fr. I).

2. Ley del Mercado de Valores

Considero aqui tanto las SA abiertas (reformas de la LMV de 1980),
como las sociedades controladoras, y el nuevo régimen (aa. 14 bis, 16
bis y 18), de las acciones de sociedades sujetas a inscripcién y de infor-
macién privilegiada de estos tres apartados en orden inverso al indicado
en el parrafo tercero.

A. Valores inscritos en el RNV e I

De acuerdo con el a. 14 bis de la reforma de la LMV del 4/1/90,
la mera inscripcién en la seccidn de valores de dicho Registro concede
facultades a las SA inscritas —que constituyen modificaciones sustan-
ciales de disposiciones de la LGSM— fr. I: “Adquirir temporalmente
las propias acciones representativas de su capital social, previo acuerdo
del Consejo de Administracién, a través de la Bolsa de Valores, al
precio corriente en el mercado”, sin que las SA sean aplicables a la
prohibicién del a. 134 LGSM, y siempre que la recompra (rectius com-
pra) “se realice con cargo a una reserva de utilidades netas, denominada
reserva para la recompra [sic} de acciones [...]. En tanto.que perte-
nezcan las acciones a la sociedad no podrd ejercerse los derechos cor-
porativos [...]”. Los requisitos para la adquisicién, el plazo para su
colocacién, “asi como la forma y términos en que estas operaciones
sean dadas a conocer [...] estin sujetas a disposiciones de - caracter

74 A que alude la LIE, aa. 59, parrafo quinto, y 8¢, parrafo 29 in fine.
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general que expida la CNV” (en lugar de que se haga por la propia
LMV o en todo caso por un reglamento); fr. II: “Podran constituir
organos intermedios de administracién distintos a los previstos en la
LGSM”, y quedando sujeta su creacién, estructura y régimen de funcio-
namiento a disposiciones de . caricter general que dicte. la CNV (de
nuevo, atribuyendo, contrariamente el texto del a. 49 constitucional,
facultades legislativas a esa Comisién, que puede modificar la LGSM
¢n lo tocante al nombramiento, niimero de integrantes, facultades del
nuevo Organo, etcétera). Fr. II: “Podrin emitir accién sin' derecho a
voto, a los que no serdn aplicables lo dispuesto en el a. 198 LGSM”
(la referencia deberia también haber sido, y asi debe entenderse, al
a. 113 caput), “al igual que con la limitante de otros derechos corpora-
tivos cuando asi lo autorice la CNV”."s

B. Informacion privilegiada

En la reforma de 1990 se modificé sustancialmente el a. 16 bis an-
terior, que se adiciona con ocho nuevos aspectos' (16 bis 1 a 16 bis
8), en los siguientes puntos principales: a) se restringe por una parte,
y se amplia por otra, el régimen de la informacién privilegiada —Inf.
priv.— a las sociedades inscritas en el RNV e I (por tanto “en bene-
ficio propio y de tercero”) (a. 16 bis respecto al cual el a. 16 bis 8
contiene un régimen de excepcién respecto a empleados y trabajadores
y sobre acciones de sociedades de inversién); b) se ofrece una nueva y
mdés concreta definicién de la Inf. priv.: “la que procede del emisor
y a la cual el pablico (en general, y un solo inversionista) no tenga
acceso”; ¢) Se reserva a la SH y CP, a propuesta de la CNV, la expe-
dicién “de disposiciones y criterios” respecto a la Inf. priv. (lo que,
de acuerdo con nuestro régimen, debiera ser materia de un reglamento);
d) se establecen (a. 16 bis 1) previsiones iuris et de jure de personas
“que puedan tener acceso a la Inf. priv., adicionando la lista que co-
rrespondia a la fr. II del a. 16 bis anterior (e. g., factores y secretarios
de é6rganos colegiados, prestadores de servicios independientes), aunque,
contrariamente, se prescinde de los cényuges de funcionarios y de accio-

75 Ademés de anfiboldgica la redaccién, en cuanto que no resulta claro si la
autorizacién de la CNV se puede extender hasta la privacién de voto a las accio-
nes, resulta que, otra vez, inconstitucionalmente la CNV resolverd limitaciones
“a otros derechos”, como pueden ser a recibir dividendos o la cuota de liquida-
cién (que estén previstos en el mismo a. 113 pero sélo para las acciones de voto
{imitado), o bien, el derecho de informacidn, de preferencia, etcétera. Todo a juicio
y criterios de un érgano del Poder Ejecutivo, como es la CNV).
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nistas (fr. II inciso c) anterior); e) se hace expresa la prohibiciéon de
realizar “directamente o a través de interpésita persona la adquisicion
de cualquier clase de valores emitidos por la sociedad” (a. 16 bis 2),
y se faculta a la CNV a investigar presuntas infracciones a lo dispuesto
en los aa. 16 bis y 16 bis 2 (a. 16 bis 3); f) en el a. 16 bis 4 se
enumeran las sanciones de multas administrativas e indemnizacién, a
que se darfa lugar a la violacién de los aa. 16 bis y 16 bis 2; y los aa.
16 bis 5 y 6 fijan reglas de procedimiento y de prescripcién de las
acciones relativas. Por dltimo, el a. 16 bis 7 enumera varias hipétesis
en que se permite la adquisicién de acciones y de certificados de apor-
tacioén, por parte de diversos funcionarios y empleados.

C Grupos de sociedades y sociedades controladoras

Hacen referencia a ellas, €l a. 14, fr. V, inciso ¢) LMV de la reforma
de 1990. El mismo, a. 14 se dicta para legislar por primera vez estos
dos fenémenos que, al parecer, se vinculan inescindiblemente. La regu-
lacién es, por una parte, muy compleja y con frecuencia dificil de en-
tender; por otra parte, es muy restrictiva de ambos fenémenos, en
cuanto s6lo se refiere a las casas de bolsa y a las que el precepto
denomina “intermediarios financieros”, quienes, a su vez, tienen limita-
ciones, y también se refiere a las sociedades controladoras en funcibn,
sélo, de la titularidad del 51% cuando menos de las acciones de las
sociedades controladas; y por otra parte, como es la técnica general de
las reformas de 1990, se exige la autorizacién y la intervencién de la
SH y CP. Por lo demas, la presencia y la actuacién de una sociedad
controladora en el capital de socios, intermediarios financieros, impone
que ella responda solidaria, subsidiaria e ilimitadamente, por “las pér-
didas de todos y cada uno de dichos intermediarios” (fr. VII), lo que
en la prictica hard muy dificil la creacién y el funcionamiento de dichas
controladoras y de los grupos financieros.

D. Operaciones de las casas de bolsa, complementarias de la SN de C.

A esta materia se refiere, sin venir al caso, el ultimo parrafo del
a. 18. Esas operaciones complementarias, que no se especifica cudles
sean, asi como el permiso para que las casas de bolsa puedan “seguir
frente al pidblico politicas operativas y de servicios comunes”, tienen la
limitante constitucional de que nunca se debe tratar de operaciones ban-
carias y de crédito, que el a. 28 restringe de manera exciusiva, a las
instituciones de crédito.
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E. Los especialistas bursdtiles

Al lado de las casas de bolsa la reforma de la LMV creé los especia-

listas bursatiles, como una clase adicional de intermediarios en el mer-
cado de valores (a. 21). Como las casas de bolsa, estos especialistas se

constituirdn como SA con régimen de acciones ordinarias (o comunes)
y los requisitos y limitaciones que enumera el a. 17 reformado. Sus
funciones son similares a lo que la Ley atribuye a las casas de bolsa (al-

gunas de las cuales [fr. III] pueden violar la limitacién de exclusividad

del a. 28 constitucional), aunque el nuevo a. 22 bis sélo se refiere a
ellas, y el 22 bis 1 les impone limitaciones.

F. Sociedades andnimas abiertas

Al lado de las -SA reguladas por la LGSM, las LMV, en virtud dc
reformas que datan de 1980, ha creado esta nueva especie de SA4 abier-
tas, que se distingue de aquellas en que las acciones que emitan, repre-
sentativas de su capital social, se ofrezcan al publico para ser suscritas
en la Bolsa de Valores, e inclusive en el extranjero (a. 11 de la mas
reciente reforma de la LMV del 4/1/90),’¢ a efecto de negociarlas ahi,
cuando los accionistas o la propia sociedad emitente las ofrezcan en
casos de aumentos de capital. Las principales notas distintivas de estas
SA abiertas, respecto a las SA cerradas, son las siguientes:

a) Que los valores relativos (acciones u obligaciones) que las SA

emitan, estén inscritos en el Registro Nacional de Valores e Intermedia-
rios (a. 11 LMV, vid supra X1,2,A); b) Que la sociedad esté autorizada

por la CNV para emitir acciones no suscritas o de tesoreria™ “para su
colocacién ante el piblico, siempre que se mantengan en custodia por

una institucién para el depésito de valores (INDEVAL, cfr. aa. 54-80)

(a. 81 caput) y que se negocien por conducto de una casa de bolsa
(fr. I); ¢) que previamente a la emisién, la sociedad presente un pro-
yecto de ella ante la CNV, para su aprobacién, que contenga los datos

a que se refiere a la fr. III del mismo a. 81; y esta comisién “sefialard

las condiciones y requisitos a que deberdn someterse la emisora y la

76 En dicha reforma de 1990 se modific el a. 10 sobre el Registro Nacional

de Valores e Intermediarios para que se forme de tres secciones, en lugar de
dos, siendo la tercera, seccién especial para que en ella se inscriban valores en
los que se haga oferta piblica en el extranjero (a. 11). Sobre ellos pueden ope-
rar las Casas de Bolsa, de acuerdo con disposiciones generales que dicte la CNV
(a. 13, parrafo tercero, adicionado).

7 En los casos de aumentos de capital.
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casa de bolsa colocadora, tanto para la emisién como para la coloca-
cién [negociacién bursatil] de [las] acciones” (fr. IV); d) que “las ac-
ciones no suscritas podran ser hasta por el monto que autorice la CNV,
la que sefialard el ntimero de acciones no suscitas que pueden emitirse
[...]” (fr. V reforma de 1990), las que se anulan sin necesidad de decla-
racién judicial (nulidad de pleno derecho) procediendo la emisora a
reducir su capital social autorizado (fr. VIII);"® e) que los accionistas
de la SA anteriores a la creacién de las acciones de tesoreria no gozan
del derecho de preferencia que concede el a. 132 para la suscripcién de
nuevas acciones (fr. X), y ) que cualquier accionista que vote en contra
de las resoluciones de la asamblea extraordinaria sobre la “emisién de
acciones no suscritas [...] tendrd derecho de exigir de la sociedad la
colocacién de sus acciones al mismo precio, en que [las de tesoreria]
se ofrezcan al publico [...]”, y con antelacién a éstas (fr. XII).

XII. TiTULOS DE CREDITO. ANTECEDENTES

La materia cambiaria, o sea la correspondiente a los llamados im-
propiamente de manera general, “titulos de crédito” (en cuanto que no
todos los documentos que comprende esta categoria incorporan un cré-
dito, como es el caso de las acciones emitidas por SA —a. 111 LGSM—,
y de los titulos representativos de mercancias, a. 19 LTOC), estd regu-
lada en derecho mexicano por la Ley de Titulos y Operaciones de
Crédito —LTOC— (D.O. 27/VII1/1932), que en su a. 3° transitorio
“abrogd” (rectius, derogé) diversos preceptos del C. Co. que antes
regulaban la materia, o sea, los aa. 449-575 y 1044, fr. 1. En dispo-
sicién transitoria derogé también varios otros articulos del C. Co. que
se referian a las operaciones de crédito que comprendia aquel ordena-
miento. Aqui, ahora, sélo me referiré a dicha materia cambiaria, que la
LTOC cubre en sus primeros 258 articulos.

1. Régimen transitorio

Los articulos transitorios de dicha LTOC, que también son impor-
tantes, por la amplia y clara exposicion del régimen de irretroactividad
o de aplicacién en el tiempo de esa ley, establecen (a. 29 tr.) que por
la LTOC “se regirdn los efectos juridicos de los hechos anteriores a su

78 Del autorizado solamente, no del capital social real, del que atn no forman
parte esas acciones de tesoreria que no se suscriban.
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vigencia siempre que su aplicacion no resulte retroactiva” (en itélicas
el texto del precepto, enumerando enseguida en sendas fracciones, “con-
secuencias” de dichos preceptos, en cuanto a “consideraciones intrinse-
cas y requisitos de forma”, fr. I; II, obligaciones y derechos derivados
de los titulos, respecto a los actos y contratos que les precedieran, en
las cuatro excepciones que sefialan a las frs. III-VI).

2. Estructura de la LTOC

Esta ley se divide en tres titulos; los dos wdltimos -subdivididos en
- capitulos. A saber, uno preliminar, que sélo comprende cuatro normas,
que en las “Declaraciones” de la SH y CP, sobre la LTOC, que hace
las veces de su exposicién de motivos, se dice que el titulo “fue im-
puesto, especialmente, por la falta de un Cddigo completo, del que se
desprendieran esos principios aplicables a los titulos y a operaciones
de crédito”.™ _

El titulo primero comprende, en ocho capitulos, a los diverscs titulos
de crédito (aa. 5°-75); a saber: la letra de cambio (aa. 96-169), el
pagaré (aa. 170-174), el cheque (aa. 125-207), los bonos u obligaciones
(aa. 208-228);*° los certificados de participaciéon® (aa. 228-228 v),
el certificado de depésito y el bono de prenda (aa. 229-251), y por
altimo, un -capitulo destinado a principios sobre conflictos de leyes
(aa. 252-258).

El titulg segundo, en cinco capltulos rlge a las operacxones de crédito.

3. Disposiciones generales en la ley

Los cuatro preceptos que cémprenden el titulo preliminar son de
fundamental importancia: el a. 19, que califica a todos los “titulos
de crédito”, como cosas mercantiles, y a las “operaciones que en ellas
se consiguen”, como actos de comercio.®? Se trata, pues, de que ellos,

79 Estas “declaraciones” también son muy importantes porque explican las
razones y los motivos de la Ley LTOC, tanto en la materia cambiaria, como
en la de operaciones de crédito; sin embargo, ellas pasan por alto la principal
fuente a que la Comisién Redactora recurri6 en dicha materia, que fueran las
entonces recentisimas Convenciones de Ginebra de 1930 y ,1931 sobre letras
de cambio, pagaré y cheque.

60 Esta materia fue adicionada con un a. 210 bis que reglamenta a las
obligaciones convertibles en acciones, que emitan las S.A. -

1 Seglin-adicién del capitulo VI bis de la LTOC del 31/XII/46

82 Aclarando asi las disposiciones pertinentes del a. 75 C Co .0 sea, las frs.
IV, XVIII, XIX, XX y XXIV.
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individualmente, son cosas mercantiles, y al ser objeto de negocios ju-
ridicos (v. gr. las frs. IV, XVIII y XIX, en su parte final del a. 75),
imponen a éstos naturaleza de “actos de comercio” (rectius, de nego-
cios mercantiles).

El a. 29, que con gran claridad y precisién habla de las fuentes y de
la jerarquia de éstas en materia cambiaria . A este respecto, es impor-
tante sefialar que al referirse al derecho comin, la fr. IV invoca expre-
samente la aplicacién del Cédigo Civil del Distrito Federal; esto, que
se repite en otras varias leyes mercantiles, lesiona en puridad los dere-
chos de los estados miembros de la Federacién mexicana, al resultar
inaplicables los cédigos civiles locales, cuando una cuestién cambiaria
(y de operaciones de crédito) acaece dentro de sus jurisdicciones.

El a. 39 contiene una disposicién que por obvia pudo ser omitida:
la “capacidad legal para contratar”, que tengan las personas a que se
refieren las diversas fuentes enumeradas en el a. 29 anterior, “podrdn
efectuar las operaciones a que se refiere” la LTOC, “salvo las que re-
quieran concesion o autorizacion especial” (e. g. expedicién de cheques
por una institucién de crédito; emisién de obligaciones por una S.A.).

El a. 49, por tltimo, establece para las operaciones de crédito regu-
ladas en la LTOC, la presuncién de solidaridad pasiva de los codeudo-
res; y respecto a los titulos de crédito, pese a lo dispuesto en el a. 34
respecto al endoso en propiedad, igual presuncién de solidaridad se
desprende del a. 154. Este principio, que en otros derechos es propio
de toda la materia mercantil, no tiene este alcance general entre nos-
otros, sino sélo como un principio especial (como en los casos sefialados
de la LTOC). En derecho civil rige el principio opuesto, la solida-
ridad no se presume, deriva de la ley o de la voluntad de las partes:
a. 1988 C. Civ.

4. Titulo primero de la Ley

El titulo primero contiene los siguientes capitulos:

Capitulo I. Diversas clases de titulos de crédito

Este capitulo contiene la definicién legal de titulosvalor: “son titulos
de crédito los documentos necesarios para ejercer el derecho literal
que en ellos se consigna”. Definicién que tomé la Ley del eminente ju-
rista italiano César Vivante, aunque suprimiendo el caricter de auto-
nomia del derecho incorporado, lo cual se desprende de otras disposi-
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ciones de la propia LTOC (v. gr. aa. 8°, fr. XI, 13, 15, 157, 233, caput,
y otros).

De dicha definicién derivan tres notas esenciales a todo titulovalor:

Primero. Su cardcter necesario, para ejercer los derechos consigna-
dos, lo que impone la posesién y la titularidad del documento y su
exhibicién para exigir el cumplimiento de los derechos (principio que
tiene excepcion en los casos de falsificacién, destruccién del documento,
y en los casos en que, como cuando las acciones no hubijeran atn sido
emitidas por las SA.

Segundo. El cardcter literal del derecho consignado, lo que requiere
que la ley imponga los requisitos minimos que el titulo debe contener
para hacer exigibles los derechos cartulares.

Tercero. La incorporacion de los derechos en el documento, de ma-
nera que se establece una relacién necesaria e inescindible entre uno
y otros, y se considera al papel o documento como esencial y como
constitutivo de derecho, no meramente como documento probatorio de
éstos. Se habla de derecho cartular, y los alemanes hablan de wertpa-
piere en los casos de los titulos al portador y a la orden.

Este capitulo I se compone de tres secciones, la primera contiene las
disposiciones generales, aplicables no ya a toda la materia de la LTOC,
como pasa respecto al titulo preliminar (supra XII,3), sino ahora sélo
a los “titulos de crédito”. Todas ellas son de fundamental importancia.
Sobresalen el a. 8°, que restringe y enumera las excepciones oponibles
en juicio a quien exige el pago del documento; el a. 14, que fija el
régimen, un tanto ambiguo que la jurisprudencia de la Suprema Corte
ha intentado vanamente aclarar, de los llamados titulos en blanco, o
sea de aquellos que se emiten con algin requisito legal faltante; los
aa. 19 y 22 que en la teoria de Vivante, se reforman ciertas especies de
titulos de crédito, como son los representativos de mercancias y los
de la deuda piblica;®* y el a. 21, que, en cuanto a su forma de circular,
distingue a los titulos en nominativos y al portador; sin considerar
—como lo hace el precedente de la Convencién de Ginebra sobre letra
y pagaré— a los titulos a la orden, que si distingue €l a. 24, si bien
solamente como una especie de los titulos normativos. :

La seccién segunda se refiere a estos titulos nominativos, a su ca-
racter, su forma de circulacién mediante endoso (a. 26), a los requisi-
tos de éste (aa. 27-31), las distintas clases de endosos, a saber: en

83 Se hace mencién aqui a “titulos de crédito” como son las acciones emi-
tidas por SA. Su cardcter, ademés, se desprende del a. 24 dentro de la seccién
segunda. .
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blanco (a. 32) en propiedad (a. 34), en procuracién (a. 35) y en ga-
rantia o en prenda (a. 36). La LMV, en 1982 introdujo otra especie: el
endoso en administracién (a. 67, parrafo segundo, respecto al Indeval).
Por dltimo, mediante una enumeracién muy amplia y farragosa, la LTOC
contiene los principios aplicables en los casos de extravio, destruccién
y robo de un titulovalor (aa. 42-68).

Por 1iltimo, la seccién tercera atafic a los titulos al portador su con-
cepto (no estdn expedidos en favor de persona determinada, contengan
0 no la clausula “al portador”, a. 69); su forma de tramisién (“por la
simple tradicién” (a. 70)) y su imprescindible caricter legal (i. e., s6lo
puede “ponerse en circulacién [...] en los casos establecidos en.la
ley”, a. 72).

A. Letra de cambio (capitulo II)

Este capitulo, que trata de la letra de cambio, contiene nueve seccio-
nes a saber: Primera, creacién, forma y endoso de la letra de cambio
(aa. 76-90); Segunda, “De la aceptacién” (aa. 91-101); Tercera, “Acep-
tacién por intervencién” (aa. 102-108); Cuarta, “Del aval” (aa. 109-
116); Quinta, “De la pluralidad de ejemplares y de copias” (aa:
117-125); Sexta, “Del pago” (aa. 126-132}; Séptimd, “Pago por in-
tervencién” (aa. 133-138); Octava, “Del protesto” (aa. 139-149), y
por ultimo, Novena, “Acciones y derechos que nacen de la falta de
aceptamon y de la falta de pago”. De esta enumeracién es importante
sefialar, primero, que tiene valor desigual, en cuanto -gue algunas sec-
ciones se aplican poco en la prictica (concretamente, la tercera, la
quinta y la séptima), y segundo, que muchas de las disposiciones’ de
esta seccion sobre letra de cambio se aplican a otras ‘especies de “titu-
los de crédito”, como indican las remisiones que se hacen, en los aa. 174
en materia de pagaré; 196 en cuanto al cheque; 228 en relacién a
las obligaciones, 228 u) respecto-a los certificados ‘dé participacién;
y 251 tocante a los certificados de depésito y los bonos de prenda, todos
estos preceptos de la LTOC, y el a. 111 de la LGSM que respecto a
las acciones de las SA establece que “se regirdn por las disposiciones re-
lativas a valores literales” (es decir, a titulos de crédito).

B. Pagaré

El capitulo III regula a este documento en los aa. 17’0—174. Lo dis-
tingue de la letra, primero, por contener una obligacién incondicional
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de pagar una suma determinada de dinero (a. 170, fr. II), y no una
“orden”, como en el caso de la letra (a. 76, fr. III); segundo, por
referirse s6lo a dos personas, el suscriptor o librador (a. 120, fr. VI)
y el tenedor o beneficiario (fr. III), y no, como es usual en la letra,
tres personas, el girador, el girado y el aceptante (a. 76, frs. IV, VII,
y 91 y ss.), y tercero, que en el pagaré, es posible fijar intereses (ex-a.
174%), y no asi en la letra (a. 78).

C. Cheques

El capitulo 1V, referente al cheque, se integra de dos secciones; la
primera, “Del cheque en general”, y la segunda, “De las formas espe-
ciales del cheque”, En la primera (aa. 175-196), se indica que el cheque
sélo puede ser expedido por el librador a cargo de una institucién de
crédito (el librado) y mediante “autorizacién (contrato de cuenta
de cheques, vid. infra XIII,Z,A) para expedir cheques a su cargo” (a.
175). Se hace alusién a los requisitos del documento (aa. 176-181),
a la obligacién del librador de pagarlo habiendo fondos del librador en
su cuenta, y aun en caso de muerte del librador (aa. 183, 186 y 187),
no asi en el caso de declaracién de quiebra de éste (a. 188); a los

- efectos entre las partes del no pago del cheque, asi como a los plazos
de caducidad y prescripcién para exigir el pago (aa. 190, 191 y 192).
La seccioén segunda enumera “Las formas especiales del cheque, a saber:
a) cruzado (a. 197), “para abono en cuenta” (a. 198), certificado' (aa.
199 y 207), cheque de caja (a. 200), no negociables (a. 201) y cheques
de viajero (aa. 202-206).

’_D. Obligaciones o bonos (a. 209-228) :

El concepto de ellas lo ofrece el a. 208 que, ademds, indica que sélo
las SA pueden emitrlas;** son titulosvalor “que representan la partici-
‘pacidén individual de sus tenedores [obligacionistas] en un crédito co-
lectivo constituido a cargo de la emisora”. El a. 208 agrega que “las
obligaciones seran bienes muebles aun cuando estén -garantizadas con
hipoteca”. Se trata, ademds, de titulosvalor, seglin el concepto que de
ellos da el a. 32 LVM, 0 sea, “acciones, obligaciones y demis titulos
de crédito que se' emitan en serie 0 en masa”. El a. 210 enumera los

8¢ Solamente éstas, en cuanto se trate de obligaciones privadas; y diversas
instituciones del Estado las obligaciones o bonos ptblicos, v. gr. CETES; Pa-
.garés de Petréleos Mexicanos, Petrobonos, y otros.. - :
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requisitos de dichos valores literales, y los aa. 211 y 212 fijan limites
y condiciones para las respectivas emisiones de bonos.

- El a. 210 bis sefiala, en nueve fracciones, los requisitos de las “obli-
gaciones convertibles en acciones” de las SA que las emitan con per-
misos de la CNV. Se trata de una de las formas que estas sociedades
tienen de aumentar su capital social, adicionando a aquel con el que
ya cuentan el monto de las obligaciones emitidas que sus titulares deci-
dan convertir en acciones del nuevo capital social de la emisora.

La emisién de las obligaciones se efectia “por declaracién [unila-
teral] de voluntad” de la emisora, en asamblea extraordinaria de accio-
nistas (a. 182, fr. X LGSM), segin el acta, que debe cumplir los
requisitos y formalidades sefialadas en los aa. 213, 214 y 215. La ley
otorga una representacién legal forzosa del “conjunto de los tenedores
de- obligaciones”, en un “representante comin”, con las facultades que se
le sefialan (aa. 216 y 217). Por dltimo, indica (aa. 218-222) que
dichos tenedores se deben constituir en asamblea general de obligacio-
nistas para discutir y resolver, con los quérum que se indican, cues-
tiones comunes a ellas, y proposiciones en torno a las obligaciones
emitidas que hiciera la sociedad emisora. Por tltimo, los aa. 223 y 224
conceden a los obligacionistas el derecho de plantear acciones indivi-
duales en contra de la emisién y del representante comin, asi como
la accién de nulidad de ]la emisién.

'E. Certificados de participacion

Se trata, segiin el a. 228 a), de “titulos de crédito” nominativos, que
concedan, en efecto, un derecho especial de crédito consistente en “una
parte alicuota: a) “de los frutos o rendimientos de walores, derechos o
bienes [...] que tenga en fideicomiso irrevocable, para ese propdsito,
la sociedad fiduciaria que los emita”; b) “del derecho de propiedad o
titularidad de esos bienes, derechos o valores”, o en fin, ¢) “del pro-
ducto neto que resulte de la venta de esos bienes, derechos o valores”.
El precepto seiiala, ademaés, requisitos de la emision. El a. 228 estable-
ce que “para los efectos de la emisién de [estos] certificados [...]
podran constituirse fideicomisos sobre toda clase de empresas [ ...} con-
sideradas como unidades econdémicas” (es decir, como universalidades
de hecho y de derecho).®® Los requisitos dé¢ su emisién, asi como de los
documentos que se expidan, los establecen los aa. 228 f) a 228 n).

85 A este respecto, me remito a mi libro Instituciones. .., cit.,, pp. 265 y 266.
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F. Certificados de depdsito y bono de prenda

En cuanto a estos dos titulos representativos de mercancias (a. 19),
el a. 229 indica su cardcter y los derechos que confieren: “el certifi-
cado de depésito —C. de D.—, acredita en propiedad mercancias de-
positadas en el almacén [general de depésito] que lo emite”; “el bono
de prenda —B. de P.— acredita la constitucién de un crédito prendario
sobre las mercancias o bienes indicados en el C. de D.” (y también se
emite por el almacén que emite a éste), a. 229°. Ambos documentos
son titulos de crédito, principal el C. de C., y accesorio (del C. de D.)
el B. de P. (como también es titulo de crédito accesorio de la accién, el
cupén, a. 127 LGSM). Los aa. 231 y 232 sefialan respectivamente
los requisitos que deben contener ambos documentos. Los B. de P.
pueden ser multiples, referirse a un solo C. de P. (a. 235); y “sélo
podra ser negociado, por primera vez, separadamente del C. de D., con
intervencién del almacén que haya expedido los documentos, o de una
institucién de crédito [...]” (a. 236). Los B. de P. muiltiples “se expe-
diran amparando una cantidad global dividida entre tantas partes iguales
como bonos se expidan [...]” (a. 237). Los dos documentos, C. de
D. y B. de P., pueden ser emitidos en favor del depositante (por los
Almacenes Generales de Depésito), o bien, en favor de un tercero (sobre
todo en los casos de endoso en propiedad) (a. 238); y en ambos casos
su tenedor legitimo “tiene pleno dominio sobre las mercancias o bienes
depositados [...]” (a. 238). Por iltimo, la LTOC concede al Alma-
cén el derecho de vender las mercancias si los B. de P. no se pagan y
se protestan (a. 242), en cuyo caso el producto de la venta se aplicara
como dispone y en el orden que dispone el a. 240.

5. Aplicacion de leyes extraﬁjeras (aa. 252-258)

A ello dedica la LTOC el ultimo capitulo (fr. VII) de su titulo pri-
mero. La capacidad para emitir titulos de crédito en el extranjero y
para celebrar los actos que en ellos se consignen, se rige por la lex loci;
pero la capacidad de los extranjeros en México se rige por la ley mexi-
cana (a. 252). Igualmente, “las condiciones esenciales para la validez de
un titulo emitido en el extranjero y de los actos consignados en él se
rigen por la lex loci, pero para aquellos pagaderos en México rige la
ley mexicana, “aun cuando sean irregulares conforme a la ley del lugar
en que se emitieron o se consigné en ellos el acto” (a. 293). Los
titulos garantizados con algin derecho real sobre inmuebles situados

DR © 1991. Instituto de Investigaciones Juridicas - Universidad Nacional Autbnoma de México



Esta obra forma parte del acervo de la Biblioteca Juridica Virtual del Instituto de Investigaciones Juridicas de la UNAM
www.juridicas.unam.mx https://biblio.juridicas.unam.mx/bjv Libro completo en: https://goo.gl/GzJZEt

100 JORGE BARRERA GRAF

en México (v. gr. las obligaciones o los certificados de participacién)
se rigen por la lex situ de dicho derecho (a. 255). Los plazos y for-
malidades para la presentacion, el pago y el protesto, “se regirian por
la ley del lugar en que tales actos deben practicarse” (a. 256).

XIII. OPERACIONES DE CREDITO

El titulo segundo de la LTOC regula la mayor parte de ellas.®® Las
que considera son: a) el reporto; b) el depésito, en tres de sus variantes:
depésito de dinero, de titulosvalores y en almacenes generales; ¢) el des-
cuento de créditos en libros, y d) de los créditos; considerando dentro
de tal denominacién comiin a seis clases de ellos que merecen otras
secciones, a saber: primera, la apertura de crédito; segunda, la cuenta
corriente; tercera, las cartas de crédito; cuarta, el crédito confirmado;
quinta, los créditos de habilitacién y avio, sexta, la prenda. La dltima
operacion de crédito, séptima, es el fideicomiso. ‘

Me referiré brevemente a las principales ‘de estas operaciones, no sin
antes hacer notar que la mayor parte de ellas son consideradas actos
(actividades) de comercio en funcién de la intervencién de bancos en
su celebracion (actos de comercio subjetivos, vid supra V'); escapan a
esta regla general los depdsitos ‘en almacenes generales, que también
son actos de comercio subjetivos, pero por la intervencién de éstos, no
de bancos, y la prenda, que constituye un acto de c_:dmcrcio_ objetivo
en cuanto que deviene, en general, operacién de comercio en razén de
que recaiga o se relacione con titulosvalores (a. 334). .

1. Reporto

Sc trata de un contrato que en Espafia se llama “de dobles”, en
cuanto que consiste en dos operaciones reciprocas distintas, de tras-
misién de titulosvalores (acciones u obligaciones), pero que se relacio-

8 Otros estan regulados por la LRSPB (v. gr. arrendamiento de cajas de
seguridad) o por la LOA, como son los casos del arrendamiento financiero, y del
factoraje segin la reforma de esta ditima ley de 1990,
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nan inseparablemente, de tal manera que constituyen un solo. negocio.
En virtud de él, una de las dos partes, el reportado, vende o trasmite
a la otra, el reportador, la propiedad de titulosvalores que le pertenecen,
contra un precio, quien se obliga, a su vez, a transferir al reportado
“otros tantos titulos de la misma especie en el plazo convenido” (que
no puede exceder de 45 dias, a. 265),%" y contra reembolso del mismo
precio, “mds un premio” ‘(precio de reporto) que “queda en beneficio
del reportador, salvo pacto en contrario” (a. 259) (caso éste en el cual
se habla de deporto). Se trata de un contrato bilateral, real y no consen-
sual, en cuanto que “se perfecciona con la entrega al reportador de
los titulos™ 2592), formal, ya que “debe constar por escrito”, con las
menciones que indica el a. 260; y de bienes (titulos) fungibles, o que
puedan’ sustituirse unos por otros, lo que es propio de los titulosvalor
masivos, no individualizados, como es el caso de las acciones y de los
bonos u obligaciones. Ademds, se trata propiamente de una operacién
bursatil. : ‘

El a. 262 dispone que, “salvo pacto en contrario”, serdn ejercitados
por el reportador adquirente a cuenta del reportado “los derechos acce-
sorios correspondientes” a dichos titulos, “y los dividendos o intereses
que se paguen por los titulos durante el reporto, serdn acreditados al
reportado”. Otros derechos como el de voto se ejercitardn por el repor-
tador, siempre por cuenta del reportado; y derechos patrimoniales como
la cuota de liquidacién y el derecho de preferencia para suscribir nuevas
acciones, también se ejercerdn por el reportador por cuenta del re-
portado.

2. Depositos

Pueden s’er, como queda dicho, banc.arios de dinero (aa. 267-275),
bancarios de titulos (aa. 267-279), o de mercancias en almacenes gene-
rales (aa. 280-287). Otros depoésitos distintos quedan todavia regidos
por las disposiciones pertinentes del C. Co. (a. 332) (supra VII)."

A. Depésito bancario de dinero

El concepto lo ofrece el a. 267, de la seccion primera de la Ley, que
supone que el depositario sea un banco. A su vez, la LRSPB en el a. 30,

87 El a. 97 de la LMV, segin la reforma del 4/I/90, permite que “los re-
portos: sobre valores que celebren las casas de bolsa se extienda a ciento ochenta
dias. y que se prorroguen hasta un méximo de_trescientos sesenta dias”.. ..
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fr. I otorga a las instituciones de crédito que ella regula (SN de C.)
la facultad de recibir estos depésitos, ya sea a la vista (inciso a), de
ahorro (inciso b) y a plazo o con previo aviso (inciso ¢). Se trata de un
depdsito irregular, en cuanto que la propiedad de la suma se transfiere
al depositario, quien “se obliga a restituir la suma depositada en la
misma especie” (moneda nacional o divisas extranjeras). Excepcién a
dicho caricter son “los depdsitos que se constituyan en caja, saco o so-
bre cerrado”.

El a. 269 se refiere a los depdsitos en cuenta de cheques (vid. supra
XII, 4, C): “el depositante tiene derecho a hacer libremente remesas en
efectivo para abono en cuenta y a disponer, total o parcialmente, de la
suma depositada”. A su vez, el a. 270 se refiere a la préctica comiin
bancaria de los depésitos “y/0”, al disponer que esos depésitos de reci-
bidos en cuentas colectivas, en nombre de dos 0 més personas, podrin
ser devueltos a (iualquiera de ellas por su orden, a menos que se hubiere
pactado lo contrario”. Los depdsitos pueden ser a la vista o con previo
aviso (a. 271), y salvo convenio en contrario en los depésitos con inte-
rés, éste se causard “desde el primer dia habil posterior a la fecha de
remesa y hasta el dltimo dia héabil anterior a aquel en que se haga el
pago”. Las reglas de esta seccién son aplicables a cualquier depésito
que se constituya en bancos, ya sea como operacién unica o principal,
0 como operacion accesoria o inherente a otra, como puede ser la cuenta
corriente y el fideicomiso. '

B. Depdsito bancario de titulos (Seccion segunda,
capitulo 11, titulo segundo)

A diferencia del depésito de dinero, éste no es traslativo del dominio
en favor del depositario, como si lo es, por ejemplo, el reporto (supra
XIII,1) .28 El pacto entre las partes puede estipular el efecto traslativo
(a. 276), caso en el que la operacién se asimilaria a dicho reporto. La
fr. XVI del a. 30 LRSPB otorga a las SN de C,, la facultad de recibir
depésitos en administracion o custodia, o en garantia por cuenta de ter-
cero, de titulosvalor y en general de documentos mercantiles.

Este depédsito puede ser, consecuentemente, primero, para la mera
conservacién de los titulos, €l cual también constituiria un acto de co-
mercio (por su objeto); segundo, en administracion (a. 277), en el que
de los derechos incorporados en el titulo se encargue el depositario

88 También son traslativos de dominio, segin el a. 98 reformado de la LMV,
los “préstamos de valores que se celebren con intervencién de las casas de bolsa”.
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(como sucede con las acciones depositadas en banco para efectos de
voto en una asamblea); o bien, tercero, como queda dicho, depésito
de ellos con trasmisién de su propiedad al depositario y obligacién de
éste de devolver los mismos titulos (a diferencia del reporto, en que
se devuelven otros titulos de la misma especie y calidad), a un plazo
determinado o determinable.

Al mencionado depésito bancario de titulos en administracién se re-
fiere el a. 278: “obliga al depositario a efectuar el cobro [...], y a
practicar todos los actos necesarios para la conservacién de los dere-
chos” (v. gr., protesto, cobro de intereses, de dividendos y de cuota
de liquidacién), y para los derechos accesorios y opcionales (v. gr.
derecho de preferencia, a. 133 LGSM). El nuevo precepto se remite
a otros anteriores aplicables al reporto.

C. Deposito de mercancias en almacenes generales. Principios sobre
la responsabilidad de las partes (seccion tercera del mismo capitulo
y titulo)

El a. 280, respecto a bienes o mercancias especificas que constituye-
ran ¢l objeto del depdsito en los almacenes, impone a éstos la obligacién
de restituir “los mismos bienes o mercancias depositadas [...], respon-
diendo sélo de su conservacién aparente y de los dafios que deriven
de su culpa”. En cambio, el siguiente a. 281 faculta a dichos almacenes
a “recibir en guarda mercancias o bienes genéricamente designados con
obligacidn de restituir otros tantos de la misma especie y calidad”, y en
este caso, “los almacenes responden no sélo de los dafios derivados de
su culpa sino también de los riesgos inherentes a las mercancias o efectos
materia del depésito”.s

Pero el caso de descomposicién de las mercancias, en el primer caso
de depésito de bienes individualizados o especificos, el a. 282 faculta
al almacén a venderlos, con intervencidén de un corredor, ¢ impone al
depositante “los dafios que los almacenes puedan sufrir a consecuencia
de la descomposicién o alteracién, salvo estipulacién en contrario, con-
tenida en el certificado de depésito [...]".

Si se trata del depdsito de mercancias genéricas (granos, frutas, azd-
car, etcétera), se impone a los almacenes (a. 283) la “obligacién de
conservar una existencia igual, en calidad y en cantidad, a la que hubiere
sido materia del depésito”, y el precepto agrega que “seran de su cuenta

8% Responsabilidad esta, pues, mds amplia que la anterior, y también que Ia
derivada del depésito mercantil, a. 3352, C. Co.
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todas las pérdidas que ocurran por alteracién o descomposiciones [. .. ]
salvo las mermas naturales. [...]”, y, por supuesto, por. dolo o-culpa
del depositante que los almacenes prueben

Por -ultimo, el a. 287 dispone 'que las mercancias depositadas y- el
precio que se obtenga en caso de venta de ellas (por descomposicién);
no pueden ser reivindicados ni embargados, ni sujetos a. gravimenes, ni
se expedirdn certificados de depdsitos sin que previamente se aprehen-
da o secuestre este titulo, como dispone el a. 29 de la misma LTOC.
Ademas, el mismo precepto, para los casos de quiebra, de sucesion
(mortis causa) y de robo, extravio, destruccién total, mutilacidn o grave
deterioro del C. de D. o del B. de P., correspondiente, concede al alma-
cén el derecho de retencién de los bienes o mercancias depositadas, si
al efecto lo hubiera acordado el juez; y también en dichos casos, por
orden judicial, ¢l derecho de retener “conforme a las disposiciones le-
gales relativas, los bienes o mercancias”, o el producto de su venta; y
en los casos de. extravio, robo y mutilacién o deterioro grave del C. de C.
o del B. de P., proceder conforme a lo dispuesto en los aa. 45, fr.
I, y 65 de la propia LTOC.

3. Aperturas de crédito (A. de C.) capitulo 1V, (seccion primera, aa.
291-318)

El a. 291 define a este contrato en los siguientes términos:

-En virtud de la A. en C,, el acreditante se obliga a poner una suma
de dinero a disposicién del acreditado, o a contraer por cuenta de
éste una obligacién, para que el mismo haga uso del crédito concedido
en la forma y términos convenidos, quedando el acreditado obligado
a restituir al acreditante las sumas de que disponga o a cubrirlas
oportunamente, por ¢l importe de la obligacién que contraiga, y en
tal caso a pagar los inereses, prestaciones, gastos y comisiones que
se estipulen.

De definicién tan amplia se desprenden diversas especies de la A. en
P.: simple (a. 298), de aceptacién de letras de cambio o suscripcion
de pagarés (a. 297), en cuenta corriente (a. 296), de aval o garantia
(a. 297), de crédito irrevocable y confirmado (aa. 317-320); de habl—
litacién o avio y refaccionarios (aa. 321-333).

Los aa. 292-295 se refieren al contrato en que las partes libremente
convengan el importe del crédito abierto y la forma de su disposici6n.

Pasamos a referirnos a las especies mds usuales e.importantes. ;
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. A. Crédito confirmado (seccién cuarta, aa. 317-320)

© Se refiere esta seccion. a la practica universalmente conocida de los
créditos confirmados e inconfirmados (por el banco acreditante) vy
revocables ¢ irrevocables (por el deudor acreditado). Las disposiciones
relativas se complementan en las précticas internacionales consagradas
en las Reglas y Usos de los Créditos Documentarios de Viena, que pe-
riddicamente revisa la Cdmara de Comercio Internacional.

“B. Credzto de habllztaczon o avio v de los refacczonarzos (seccron
" quinta, aa. 321-333 LTOC y 50 LRSPB)

‘Son los llamados créditos a la produccién, cuyos antecedentes se
encuentran en la legislacién colonial en materia minera, principalmente.
Unos de ellos, los de habilitacién o avio, estaban destinados original-
mente a financiar (a aviar) a la industria (a. 321); los otros, a la agri-
cultura (a. 323). En la actualidad se confunden y los segundos se
plantean y regulan més bien en la Ley de Crédito Agricola. En ambos
casos, dice la Ley (a. 325'), pueden ser otorgados como aperturas de
crédito. ,

Los de habilitacién o avio, dice el a. 322, “estaran garantizados con
las materias primas y materiales adquiridos y con los frutos, productos
o artefactos que se obtengan con el crédito, aun cuando éstos sean fu-
turos o pendientes”. A su vez, los refaccionarios (a. 324) ‘“quedarin
garantizados [...] con las fincas, construcciones, edificios, maquina-
rias, aperos, instrumentos, muebles y dtiles y con los frutos o productos
futuros, pendientes o ya obtenidos, de la empresa (agricola) a cuyo
fomento haya sido destinado el préstamo”.

- El a. 325 sefiala los requisitos de ambos créditos. En la fr. IV se
indica que deben ser -inscritas en el Registro de Hipotecas de la ubica-
cién de los bienes afectos a la garantia, o en el Reg. de Co. cuando en
ésta sélo se entregan bienes muebles.

Concede la Ley (a. 327) al acreedor-acreditante el derecho de desig-
nar un interventor para que vigile el destino correcto y el buen uso del
hipotecarios inscritos con posterioridad”.
con preferencia a los refaccionarios “y ambos con preferencia a los
damente registrados, los de habilitacién o avio (industriales) se pagardn
casos de concurso de acreedores, el a. 328 dispone que, si estdn debi-
crédito que conceda. En cuanto a la preferencia en el precio, en los
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Respecto a garantias prendarias que suponen ambos créditos, “la
prenda podrd quedar en poder del deudor”, quien se considerara como
depositario judicial de los bienes en cuanto a responsabilidad civil y
penal (a. 379).

C. Prenda (seccion sexta, aa. 334-345)

La LTOC en su a. tercero transitorio derogd los aa. 605-634 del
C. Co. De ellos, los aa. 605-615 se referian a la prenda mercantil, y
los aa. 616-634, se referian a materia cambiaria, considerada antes
(supra XIII). No se justifica la derogacion de dichos preceptos en ma-
teria de prenda, porque salvo los viejos aa. 614 y 615, y un nuevo ré-
gimen en la LTOC de la prenda sin disposicién, las normas actualmente
vigentes no fueron sustituidas por otras nuevas. Son los casos, princi-
pal y fundamentalmente, de los aa. 605, 606 y 607, cuyo contenido
subsiste solamente por aplicacién de principios generales de la materia
comercial.

De las disposiciones anteriores que afn estidn vigentes merecen des-
tacarse el a. 334, que en forma meramente descriptiva —no exhausti-
va— enumera la manera o forma de constituir la prenda. A esta larga
enumeracién hay que agregar lo dispuesto en el a. 605 C. Co., que
subsiste a pesar de estar derogado el precepto, en virtud de la teoria
de la accesoria.

De tal enumeracién ejemplificativa del a. 334 se desprende, en pri-
mer lugar, que la mayoria de los actos de comercio de los que surja
una garantia prendaria (frs. I, II, III, V y VI) constituyen prendas
con desposesién en favor del acreedor; que la fr. IV exige la entrega
de los bienes a un tercero, y que sélo las frs. VII y VIII, por tratarse de
prenda sobre créditos, permiten que el deudor prendario conserve
la posesién (la titularidad) de ellos. A esa enumeracion debe agregarse la
garantia prendaria sobre la negociacién mercantil que se desprende
de los “créditos de habilitacién o avio y refaccionarias” (a. 326, fr. IV
in fine), asi como el caso del depdsito de acciones en una Indeval,
a. 77 LMV, sin que tampoco en estos dos casos haya desposesién del
deudor prendario. Con este alcance y los supuestos excepcionales men-
cionados de prenda sin desposesion se modifica el a. 614 del C. Co.

Los aa. 335 y 336 LTOC permiten la prenda irregular sobre bienes
fungibles.® Por otra parte, el a. 338 impone al acreedor prendario que

% Similar, en cuanto se trate de un derecho real, al cuasiusufructo de bicnes
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“ejercite todos 10s derechos inherentes a ‘ellos”, respecto a los bienes
y titulos que reciba en depésito en virtud de la prenda. Entre ellos esta
el derecho de voto.®* Por dltimo, por aplicacién de la prohibicién del
pacto comisorio, el acreedor no puede hacerse duefio de los objetos o
titulos que conserve en prenda (para “su guarda y conservacién, a. 338
LTOC), sin el consentimiento del deudor, seglin se desprende del a. 341,
pérrafos primero y segundo).®?

D. Fideicomiso (capitulo V del titulo segundo de la LTOC, aa.
346-359 y aa. 60-66 LRSPB)

Su definicién, aunque incompleta, la ofrece el a. 346: ‘En virtud del
fideicomiso, el fideicomitente destina ciertos bienes a un fin licito de-
terminado, encomendando la realizacién de ese fin a una institucién
fiduciaria”. De este concepto surgen dos notas, primera, la intervencién
necesaria de dos partes en el negocio, el fideicomitente y la institucion
fiduciaria. No hace referencia en cambio al fideicomisario o beneficiario
del negocio, porque puede coincidir con fideicomitente (a. 347); a éste
se refiere el a. 348. Segunda nota, que los “ciertos bienes” que entrega
o que presta el fideicomisario constituyen un patrimonio-fin o de afec-
tacién en manos de la fiduciaria (vid. también el a. 349). En cambio,
la definicién no hace alusién al tipo de negocio que sea el fideicomiso;
pues bien, puede surgir y es frecuente que surja de un contrato entre
aquellas dos partes, en el que pueda o no haber una estipulacién en
favor de tercero (el fideicomitente); pero puede surgir también de una
disposicién unilateral como es la de caricter testamentario (a. 352), o
de una disposicién legal, como en general sucede en los fideicomisos
publicos o estatales. Es también omisa la definicién de servicios o de
garantia en que pueda consistir el negocio (cfr a. 64 LRSPB y el a. 349
in fine LTOC).

a) Partes en el fideicomiso
Son dos que nunca pueden faltar, fideicomitente y fiduciario. El fi-

consumibles, aa. 994 y ss. C. Civ., en que la propiedad se transflere al acreedor
(como en el caso del depésito 1rregular

91 Esta afirmacién se debate en nuestra doctrina. Cfr. mi libro sobre Insti-
tuciones . .., pp. 496-497. R

92 E] a. 613 C. Co. lo establecia expresa y claramente; otro tanto hace el
a. 2883 C. Civ. Hay que tener presente que las disposiciones civiles sobre prenda,
—aa. 2956-2892, son supletorias de la legislacién mercantil.
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deicomisario, como queda dicho, puede faltar. Aquella persona que
puede ser fisica o moral, debe tener '

la capacidad necesaria para ‘haccr la afectacién de-bienes que el fi-

. deicomiso implica, y las autoridades judiciales o administrativas com-
petentes cuando se trate de bienes cuya guarda, conservacifn, admi-
nistracién, liquidacion, reparto o enajenacién [les] corresponde, .o a
personas que éstas designen.

Sobre el fiduciario, el a. 350 dispone que “sélo pueden ser las insti-
tuciones expresamente autorizadas conforme a la Ley General de Ins-
tituciones de Crédito (hoy, la LRSPB), que, efectivamente, regula al
fideicomiso como un servicio bancario en los aa. 60-66. En nuestro sis-
tema sélo pueden ser fiduciarios bancos autorizados al efecto (a. 350
y a. 30, fr. XV LRSPB). La LTOC dispone (a. 356) que ellas “tendrén
todos los derechos y acciones que se requieran para el cumplimiento del
fideicomiso, salvo las normas y limitaciones que se establezcan al cons-
tituirse el mismo”.

Por lo que se refiere al (o a los) fideicomisarios, el a. 348 preceptiia
que pueden ser cualesquier personas “que tengan la capacidad necesa-
ria para recibir el provecho que el fideicomisario implica”; y que “es
nulo el fiduciario que | s¢ constituye a favor del fiduciario” (parrafo
fmal) . .

b) Bienes fideicomitidos

Objeto del negocio pueden ser “toda clase de bienes y derechos, salvo
aquellos que, conforme a la ley, son estrictamente personales de su
titular” (a. 351 caput). Con el bien o los bienes que el fideicomisario
entregue a la fiduciaria, se integra el patrimonio fideicomitido, respecto
al cual ésta s6lo podr4 ejercitar los derechos y acciones que al fin (del
negocio) se refieran, salvo los que expresamente se reserve el fideicomi-
tente, los que para él deriven del fideicomiso mismo, y los adquiridos
legalmente sobre tales bienes, con anterioridad al fideicomiso, por el
fideicomisario o por terceros.

Si recae sobre inmuebles debe inscribirse en el Reg. de la Propiedad
“del lugar en que los bienes estén ubicados”, y “sélo surtird efectos con-
tra terceros [ ...] desde la fecha de [la] inscripcién” (a. 353). Tratin-
dose de Dbienes muebles y derechos, surtird efectos contra tercero desde
que se "cumplan los requisitos que en tres fracciones enumera cl a. 354.
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¢) Administraciéon del fideicomiso

Corresponde a la institucién fiduciaria segin las reglas internas y
legales de funcionamiento (porque siempre son SN de C., con un depar-
tamento o seccién encargada precisamente de! fideicomiso). La LRSPB
dispone a dicho efecto de administracién, primero, que la fiduciaria
lleve un sistema especial de contabilidad para cada contrato (rectius,
para cada fideicomiso) (a. 60); segundo, que los bienes del patrimonio
fideicomitido “en ningtin caso [...] estarén afectados a responsabilidad
que [no sean] las derivadas del fideicomiso mismo [...]” (a. 60, pa-
rrafo segundo); tercero, que respecto a dichas operaciones de fideico-
miso, las fiduciarias “desempefiardn su cometido y ejercitardn sus fa-
cultades por medio de sus delegados fiduciarios” (que suelen integrar
comités técnicos, ‘a. 61, parrafo tercero); y cuarto, que la fiduciaria
“responderd anualmente por los dafios y perjuicios que se causen por
la falta de cumplimiento en las [sic] condiciones o términos sefialados
en el fideicomiso [...]”, y que “cuando la institucién [...] obre ajus-
tindose a los dictdmenes o acuerdos [del comité], estard [i. e., quedard]
libre de toda responsabilidad” (salvo, yo dirfa, por dolo o culpa grave
y también por responsabilidad penal).

d) Extincién del fideicomiso y reversin de bienes

El fideicomiso se extingue por cualquiera de las causas que enumera
el a. 357, y también por el transcurso del plazo legal o contractual que
para su vigencia se hubiere establecido (a. 359, fr. II, en la inteligencia
de que “ese plazo de treinta afios no es aplicable respecto a fideicomisos
piblicos en los que la SH y CP declare que son de interés piblico”
—a. 66 LRSPB—). Al extinguirse, los bienes fideicomitidos revierten
“y ser4n devueltos [...] al fideicomitente o a sus herederos”. Para
que esta devolucion surta efectos, tratdndose de inmuebles y de derechos
reales impuestos sobre ella —dice ¢l a. 358— bastard que “[...] se
asiente en el documento constitutivo del fideicomiso y que esta declara-
cién se inscriba en el Registro de la propiedad en que aquél se hubiera
inscrito™.

XIV. GRAVAMENES REALES SOBRE LA HACIENDA O
PATRIMONIO DE LA EMPRESA

Referencia especial merece, aunque sea breve, la hipoteca y la prenda
del patrimonio de la negociacién, como unidad econémica y como uni-
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versalidad juridica. El reconocimiento de nuestro derecho sobre esta
ultima figura, sélo se expresa tratdndose de la empresa maritima (a. 127
LN y CM), pero tanto en esta Gltima ley como en otras como la
LTOC y la LRSPB se supone la existencia de una universalidad, cuando
se habla de su trasmision como unidad econdémica, como también
cuando se habla de las garantias reales que pueden establecerse sobre
dicha unidad juridica-econémica (e. g. aa. 328 y 331 LTOC; 50, fr.
Il in fine, y 51 LRSPB).

La vigente LRSPB, como su antecesora que abrogd, o sea, la Ley
de Instituciones de Crédito y Organizaciones Auxiliares, regula la hipo-
teca de empresa (rectius, de su patrimonio o hacienda, porque, como
es obvio, en el gravamen —o en su trasmisién— sélo se incluyen los
clementos patrimoniales de aquélla). El a. 51 plantea el supuesto: “hi-
‘potecas constituidas en favor de instituciones de crédito [como presta-
‘mistas] sobre la unidad completa de una empresa industrial, ganadera o
de servicios”. Se trata, pues, de una actividad comercial, tanto en fun-
cion del sujeto-acreedor, (i. e., una S.N. de C.), o sea, un acto de
comercio subjetivo, como en funcién o relacién con la empresa (acto
de comercio por el objeto, vid. supra V,2).

La hipoteca deberd comprender la concesion administrativa respectiva
(de donde se desprende que ella puede ser enajenada junto con la
empresa al hacerse efectiva la hipoteca en el caso de incumplimiento del
deudor hipotecario),

todos los elementos materiales, muebles e inmuebles, afectos a 1a explo-
tacién, considerados en su unidad (es decir, la hacienda o el patrimonio
de la negociacién considerada unitariamente, como universitas facti),
y ademds, el dinero en caja de explotacién corriente y los créditos en
favor de la empresa (51 caput).

De estos dltimos se dispone algo singular, o sea que la institucién acree-
dora puede disponer de los créditos, lo que es correcto, y s6lo implicaria
¢l cambio a su titular, pero también su sustitucién “en el movimiento
normal de la operacién”, lo que implicarfa cambio de un crédito por
otros, lo cual requeriria el consentimiento expreso de los anteriores y
de los nuevos acreedores, pese a que el precepto indica que ella puede
hacerse “sin necesidad del consentimiento del acreedor”, lo que resulta
insostenible por violar derechos de dichos acreedores.

El segundo pérrafo de este a. 51 concede al acreedor hipotecario el
derecho de ponerse a '
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venta o enajenacién de parte de los bienes [es decir, oponerse a la
divisién o disgregacién de la universalidad] y a la funcién con ofras
empresas (rectius, sociedades), en caso de que se origine con ello
un peligro para la seguridad de los créditos hipotecarios.

Por dltimo, el parrafo tercero indica que estas hipotecas deben ser
inscritas en el Registro Pdblico de la Propiedad del lugar de ubicacién
de los bienes (inmuebles).

XV. DERECHO CONCURSAL. PERSONAS SUJETAS A CONCURSO

En el derecho mercantil, el procedimiento colectivo o concursal, que
supone un estado de cesacidn de pagos de un comerciante, esti regulado
por la Ley de Quiecbras y Suspension de Pagos —LQ y SP— del
20/IV/1943 (en adelante, en este nimero XV, cuando no se indique
otra ley, se trata de esta LQ y SP). Ambos elementos se expresan en
el a. 19 de dicha Ley: “Podra ser declarado en estado de quiebra el
comerciante que cese en el pago de sus obligaciones”; ¥ Tespecto al esta-
do preventivo de la quiebra consistente en la suspensién de pagos del
comerciante —S. de 'P.—, no necesariamente la cesacion de ellos, el
a. 394 de la propia Ley, a su vez, indica que “todo comerciante, antes
que se declare en quiebra, podri solicitar que se le constituya en sus-
pensién de pagos y que se convoque a sus acreedores para la celebracién
de un convenio general preventivo de aquélla”.

Se trata, pues, en ambos casos, de un sistema aplicable a comercian-
tes, personas fisicas o sociedades, sean 0 no empresarios; salvo dos
casos de excepcién en el caso de la quiebra: “la sucesién del comer-
ciante” y el retiro y la sucesiéon de un comerciante ‘“‘cuando se pruebe
que habfa cesado en el pago de sus obligaciones en fecha anterior a la
muerte o al retiro, o en el afio siguiente a las mismas —a. 39—, que
podra ser declarada en quiebra cuando continie en marcha la empresa
de la que éste era titular (a. 3% parrafo segundo).” En este supuesto,
ni la sucesién ni la empresa tienen personalidad, de donde la quiebra
que se declare se impondra al nuevo empresario-comerciante. Para éste,
se tratarfa de una sancién trascendente prohibida por el a. 22 caput
constitucional.

93 Este mismo a. 1%, en su primer pdrrafo, se refiere a la quiebra de un
comerciante que se retira (y que por ello cesé de serlo) o que muere, “cuando
se demuestre que habfa cesado en el pago de sus obligaciones en fecha anterior
a la muerte o al retiro, o en el afio siguiente a los mismos™.
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" .El otro caso de excepcién es, o puede ser, el de los socios de respon-
sabilidad ilimiada(en la S. en N.C. y en las S. en C. respecto a los co-
manditados) (a. 42, caput y péarrafo final), porque es obvio que dichos
socios, como tales, no son comerciantes, y que si lo fueran por razones
ajenas a su caricter de socios, no concurririan a la quiebra por resultar
ser comerciante, sino, meramente, por ser socios de ella con responsa-
bilidad ilimitada.®*

1. Sentencias de quiebra y de suspension de pagos

Las que dicta el juez que conozca de uno o de otro de dichos estados
(aa. 15 y 405, respectivamente), son formal y materialmente una sen-
tencia, que se dicta en un juicio preliminar en el que se oye al deudor
(a. 16), después fallido; y tanto si dicha sentencia es declaratoria como
denegatoria, es apelable; s6lo en el efecto devolutivo en el primer caso,
y en ambos efectos en el caso de denegar la quiebra (aa. 191 y 458,
respectivamente),

2. Sentencias declarativas de quiebra y de S. de P.

La sentencia que declare la quiebra o la S. de P.

contendrdn, ademdis de la declaracion respectiva, los requisitos que
enumeran los arts. 15 y 405, respectivamente. Entre ellos, en el caso
de la quiebra, sobresalen: 1. El nombramiento del sindico y de la in-
tervenci6n; II. El mandamiento de asegurar y poner a disposicién del
sindico todos los bienes de cuya administracién y disposicién se priva
al deudor en virtud de la sentencia [el llamado desapoderamiento
concursal], asi como la orden al correo y telégrafo para que se entre-
gue al sindico toda la correspondencia del quebrado; III. La prohibi-
.ciébn de hacer pagos o entregar efectos o bienes de cualquier clase al
deudor comin [al quebrado], bajo apercibimiento de segundo pago
[...]; IV. La citacion a los acreedores a efecto de presentar sus créditos
para examen en el término de cuarenta y cinco dias [...]; V. La orden
de inscribir la sentencia en el Registro Piblico en que hubiere practi-
cado la inscripcién del comerciante [...]; VI. La fecha a la que deben
retrotraerse los efectos de la declaraciéon de quiebra [...].

94 Podria ser el caso, en las S. R. en los casos que indican los .aa. 28, 53. y
211 de las LGSM.

DR © 1991. Instituto de Investigaciones Juridicas - Universidad Nacional Autbnoma de México



Esta obra forma parte del acervo de la Biblioteca Juridica Virtual del Instituto de Investigaciones Juridicas de la UNAM
www.juridicas.unam.mx https://biblio.juridicas.unam.mx/bjv Libro completo en: https://goo.gl/GzJZEt

DERECHO MERCANTIL 113
3. Organos de la quiebra

Como partes del fenémeno concursal, tanto en caso de quiebra como
de suspensién de pagos, la Ley considera cuatro: el juez (aa. 26 y 27
y 414), el sindico (aa. 28 y ss., y 415 y ss.), la intervencién a cargo
de acredores (aa. 58 y ss., y a. 417 que para la S. de P. declara opcio-
nal) y la junta de acreedores (aa. 73-82). Paso a referirme a cada
una de ellas.

A. El juez de la quiebra y de la S. de P.

Se trata, de acuerdo con el a. 13, de un juez de primera instancia
o de un juez de distrito, es decir, de una jurisdiccién concurrente a
eleccién de quien demande la quiebra o la S. de P. Si se trata de un
comerciante individual (o de la sucesién de un comerciante) es compe-
tente el del lugar donde se encuentre el establecimiento principal, y
en su defecto, el lugar de su domicilio (primer péarrafo); si se tratare
de una sociedad (y de sus socios colectivos), “lo serd, a prevencién,
el que tenga jurisdiccién sobre el domicilio social, y en caso de
irrealidad de éste, el del lugar donde tenga el principal asiento de sus
negocios” (parrafo segundo); por dltimo, en el caso de sucursales de
empresas extranjeras (sociedades o no), deben regir estas mismas reglas,
y el pérrafo tercero agrega que asi serd “sin consideracién de la com-
petencia que pudiera corresponden a jueces extranjeros”; si quiebra
la sucursal, se comprenderé sus bienes situados o existentes en la Re-
publica, asi como a los acreedores por operaciones realizadas con la
sucursal” (tercer pérafo).

Atribuciones del juez de la quiebra

Los enumera ejemplificativamente el a. 26: Fr. I. Autorizar los actos
de ocupacién (por el sindico) de los bienes, documentos, libros y pa-
peles; Fr. II. Examinar dichos bienes, documentos, libros y papeles;
Fr. III. Dictar medidas de seguridad y buena conservacién de los bienes
de la masa (la llamada masa activa de la quiebra, en contraposicién de
la masa pasiva que se integra con los acreedores del quebrado y
que deben ser cuando menos dos que concurrieran a su quiebra; Fr. IV.
Convocar a la junta de acreedores; Fr. V. “Vigilar la actuacién y re-
mover al personal designado por el sindico” (y por mayoria de razén,
remover al sindico cuando proceda legalmente, v. gr. en los casos de
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los aa. 26, fr. VII, 49 y 52); VII. Autorizar al sindico: a) Para iniciar
juicios cuando éste lo solicite (cfr. aa. 122-127 sobre los efectos de la
quiebra en cuanto a la actuacién en juicios); VIII. “Inspeccionar la ges-
tion del sindico [...] :y celar el buen manejo y administracién de los
bienes [de la quiebra]”; X. “Examinar y comprobar los créditos y vigi-
lar la formacién del estado pasivo [deudas del quebrado]”, y XI. “En
general, todas las atribuciones que sean necesarias para la resolucién
de los conflictos”.

B. Sindico

Tiene el caricter de auxiliar de la administracién de justicia (a. 44).
El nombramiento puede recaer: (segin dispone el a. 28): I.—En la
Cémara de Comercio o en la de Industria a la cual pertenezca el fallido,
salvo que se trate de una entidad paraestatal, II.—En la SN de C. que
sefiale la SH y CP, en cualquier otro caso.®® El juez, al recibir la de-
manda de la declaracion de quiebra, deberd notificarla a la Cémara
correspondiente y a la SH y CP, para hacer la designacién en la sen-
tencia.

Derechos y obligaciones del Sindico

En general, le corresponden “los exigidos por la buena conservacion
y administracion ordinaria de los bienes de la quiebra” (a. 46, que
pasa a enumerarlas de manera ejemplificativa). Entre ellas sobresalen:
I. Tomar posesion de la empresa y de los demas bienes del quebrado.
II. Redactar el inventario de la empresa y de los demds bienes del
deudor. IV. Recibir y examinar los libros, papeles y documentos de la
empresa y asentar en los primeros la -correspondiente nota de visado.
V. Depositar el dinero... salvo en los casos en que la ley lo excluya
de modo expreso... VI. Rendir al juez antes de que se celebre la
junta de acreedores... un detallado informe... acerca de las causas
que hubieran dado lugar a la quiebra, circunstancias particulares del
funcionamiento de la quiebra, estado de sus libros, época en la que se
retrotrae la quiebra, gastos familiares y personales del quebrado, res-
ponsabilidades de éste... VII. Establecer la lista provisional de los
acreedores privilegiados, asi como de los ordinarios. IX. Llevar la con-
tabilidad de la quiebra...; y en el a. 48 se agregan otros deberes del

95 Otro caso seria la excusa de la o. de las cdmaras que autorizara la se-
cretaria que las controla, o sea, la SECOFIN.
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sindico. El a. 50 impone al sindico la obligacién de rendir cuentas
trimestrales; y el anterior, a. 49, concede acciones ante el juez, al que-
brado, a la intervencién, a cualquier acreedor y al Ministerio Pablico
en contra de actos y omisiones del sindico. Por iltimo, el a. 57 establece
las bases para fijar los honorarios del sindico.

C. Intervencion (aa. 58-72)

“Para representar los intereses de los acreedores en la vigilancia de
la actuacion del sindico y de la administracién de la quiebra, se nom-
braran uno, tres o cinco interventores, a juicio del juez [...]” (a. 58);
y segln el a. 60, el nombramiento definitivo debe hacerse por la junta
de acreedores, la que se convocard por el juez oficiosamente o a peti-
cién de cualquier acreedor o de Ia intervencién provisional que designe
el juez en la sentencia (a. 61). El quérum de votacién es por mayoria
absoluta de votos de los interventores.

D. Junta de acreedores (aa. 73-82)

En ella “se reunirdn en sesién ordinaria, en los casos previstos por
la ley, y en las extraordinarias en que sea necesario”. Se trata de un
6rgano colegiado que debe convocarse por el juez (a. 74), y resolver,
bajo pena de nulidad, solamente de los asuntos comprendidos en el
orden del dia, salvo que la junta sea totalitaria y ‘“consentir todos los
acreedores que deben ser notificados (a. 75). Corresponde un voto a
cada acreedor, y salvo disposiciones especiales, los acuerdos se adoptan
por simple mayoria de votos de los acreedores presentes (o en sus re-
presentados) (a. 79).

4. Efectos de la declaracion de quiebra (titulo tercero)

Hace referencia la Ley a tres 6rdenes o categorias distintas de efectos:
a) En cuanto a la persona del quebrado, que comprende seis capitulos, el
primero, a su vez se divide en dos secciones; la primera (aa. 83-91)
sobre limitaciones a su capacidad; ¢l quebrado queda privado del dere-
cho de administracién y disposicién de sus bienes y de los que adquiera
hasta finalizar aquella (la quiebra) y la seccién segunda, que trata
de “la responsabilidad penal en la quiebra”, aa. 91-114), y considera
tres clases de ésta (a. 91): a) quiebra fortuita, o no criminal (a. 92),
culpable (aa. 91-94), y fraudulenta (aa. 96-101) que si son criminales;
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b) El capitulo II de este titulo se refiere al patrimonio del quebrado
(aa. 115-121); se listan los bienes que como excepcién al desapode-
ramiento general conserva el quebrado (a. 115) y se sanciona con nu-
lidad “frente a los acreedores [nulidad, pues, de caricter relativo, no
erga omnes], todos los actos de dominios y de administracién que haga
el quebrado sobre los bienes comprendidos en la masa desde el mo-
mento en que se dicta la declaracion de quiebra” (a. 116).%¢

El capitulo III indica los efectos de la quiebra en cuanto a la actua-
ciébn en juicio del quebrado (aa. 122-127); el capitulo IV contiene, en
cuatro secciones, la regulacién de los efectos de la quiebra respecto a
las relaciones juridicas que hubiera establecido el quebrado, preexis-
tentes a su declaracién de quiebra; la primera seccién -—aa. 128-134—
se refiere a las “obligaciones en general”; la segunda, aa. 135-138, a
obligaciones solidarias; la tercera, aa. 139-157, a “contratos bilaterales
pendientes”, y en fin, la seccién cuarta (a. 158-167), regula las acciones
separatorias de acreedores del quebrado respecto a ciertos bienes y de-
rechos incluidos en la masa activa.®” ,

El capitulo V alude a los ‘“‘efectos de la quiebra sobre las relaciones
patrimoniales entre cényuges” (aa. 163-167), en el que se trata de la
llamada presuncién muciana, aa. 163-166.%¢

Por iltimo, el capitulo VI regula “los efectos de la declaracién de
quiebras sobre los actos anteriores a la misma” (aa. 168-174) o sea,
efectos en virtud del desapoderamiento concursal.®®

5. Las operaciones de la quiebra (aa. 175-196)

Configuran el titulo cuarto de la L de Q y SP. Comprende cuatro
capitulos, a saber: I. Del aseguramiento y comprobacién del activo,
que se integra de dos secciones (aa. 175-186 y 187-196). El capitulo
IT se refiere a la administracién de la quiebra; el I1II, a la realizacion
del activo, y el IV sobre la distribucién de dicho activo, que se sub-
divide en dos secciones, la primera, aa. 220-259 y la segunda, aa.
260-273.

96 Sobre estos temas, vid. Barrera Graf, Jorge, El desapoderamiento en la
quiebra, México, 1943.

97 A este respecto vid. la obra pdstuma escrita por el maestro Joaquin Ro-
driguez Rodriguez, La separacién en la quiebra, México, Imprenta Universitaria,
1951.

98 Sobre este tema pueden consultarse las monografias con ese titulo de
Ramén Sénchez Medal, México, 1943, y de José Tamez Gamez, México, 1942.

9 Respecto al tema, me permito remitir a mi citado estudio, El desapodera-
miento en la quiebra.
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- A. Ocupacion de bienes

De dicho titulo cuatro resaltan, el a. 75, que ordena la operacién
de todos los bienes, documentos y papeles del fallido, comprendiendo
los bienes que estando en posesién del quebrado no le pertenecen. El
a. 176 dispone proceder del mismo modo respecto a los bienes de los
socios de responsabilidad ilimitada de la sociedad quebrada, “La dili-
gencia de ocupacién, seglin establece el a. 180, se iniciara desde el
momento en que se dicte la sentencia de la declaracién de quiebra”.
El sindico deberi proceder a formular inventario de todos los bienes
a mdés tardar dentro de los tres dias siguientes al de su toma de pose-
si6bn (a. 187), y el a. 192 dispone que en su redaccién “no deberdn
invertirse més de diez dias”; asi como que “el sindico entre en posesién

de los bienes [...] conforme se vaya practicando el inventario”
(a. 193).

B. Administracion del patrimonio concursal

Por lo que se refiere a la administracién del patrimonio del quebrado
(masa concursal activa), le corresponde al sindico (a. 197), a quien se
atribuye competencia para efectuar cobros de los créditos (a. 198, fr.
II), “inscripciones hipotecarias [...] asi como todos aquellos actos indis-
pensables para la conservacién de los bienes y derechos [entre éstos, por
ejemplo, protestos, inscripciones de graviamenes en los registros, etcétera]”
(fr. II), y fraccién III, “depositar el dinero recogido en la ocupacién y
én los cobros”. El a. 200 concede al sindico el derecho de solicitar del
juez “la continuaci6n provisional de la empresa del quebrado”, y el 201
indica que se debe procurar dicha continuacién “cuando la interrupcion
pueda ocasionar graves dafios a los acreedores [...]".

C. Readlizacién del activo

Tocante a “la realizacién del activo” (capitulo II), corresponde al
sindico “tomar las medidas necesarias para la conservacién de los bienes
[...] y para su liquidacién [...]” (una vez que la sentencia de
quiebra quede firme, y que se concluya el reconocimiento de los crédi-
tos, a. 203, frs. I y II y IV). El a. 204 fija el orden de preferencia en
cuando a la enajenacién del activo, a saber: I. Enajenacién de la em-
presa como unidad econémica (que es otra forma de proceder a su
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conservacién en manos de acreedores); fr. IV, si no fuere posible la
enajenacién de la empresa como unidad; procederd la enajenacién ais-
lada de los diversos bienes, salvo que entre ellas existan haciendas de
otras empresas, en cuyo caso se procederi segin el modo establecido
(a. 205). El a. 206 enumera los bienes excluidos de la enajenacién,
entre los que enumera (fr. III): “los indispensables para la continua-
cién de la empresa”. Los siguientes aa. 210-219 fijan las bases, los
precios y los efectos de la enajenacidn de los activos de la empresa
quebrada.

D. Distribucion del activo

Se refiere a ella el capitulo IV, que se divide en dos scsiones; la
primera, aa. 220-259, sobre reconocimiento de créditos del deudor fa-
llido; y la segunda, de graduacién y prelacién (en el pago) de ellos.
Los aa. 220-224 establecen que cada acreedor deberi demandar del
sindico el reconocimiento de sus créditos, y fijar el procedimiento para
ello; el a. 226 ordena dar vista al sindico para que formule dictamen
y dé cuenta a la intervencion, la que debe dictaminar dentro de un
plazo de diez dias (a. 228), y seguir un procedimiento judicial para
que el juez resuelva provisionalmente (aa. 229-234), concediendo a
cada acreedor el derecho de recurrir en la junta de reconocimiento (aa.
235 y ss.). Se fija un plazo maximo de veinte dias para concluir el
examen (a. 246), debiendo resolver sobre los créditos (aa. 247 y 248), se
concede derecho de apelacién a la intervencidn, a los acreedores afecta-
dos y al mismo quebrado, de la sentencia respectiva del juez (a. 249), y
se fija el procedimiento de apelacién ante la Sala (aa. 250-259).

La seccién segunda, aa. 260-273, establece el orden de graduacién
y de prelacién de los distintos créditos; a. 261: 1. Acreedores singu-
larmente privilegiados (que enumera ¢l a. 262 y entre los que se com-
prenden “los salarios del personal de la empresa y de los obreros o
empleados [ ...] por el afio ultimo anterior a la quiebra”. Las indemni-
zaciones por cantidades mayores estdn sujetas a disposiciones de otras
leyes); II. Acreedores hipotecarios (que “percibirdn sus créditos del
producto de los bienes hipotecarios con exclusién absoluta de los demds
acreedores” a. 263), III. Acreedores con privilegio especial (a los que
se refieren los aa. 264 y 265); IV. Acreedores comunes por operaciones
mercantiles (que “cobrardn a prorrata su distincién de fechas”), y fr.
V. “Acreedores comunes por derecho civil” (que cobran como los de la
fraccion IV). El orden de prelacién impone que “no se pasari a dis-
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tribuir el producto del activo entre los acreedores de un grado sin que
queden saldados los del anterior”.

6. Extincidn de la quiebra y rehabilitacion (titulo quinto)

Este capitulo se divide en dos capitulos, el de extincién y el de reha-
bilitacién. A su vez, el capitulo I se divide en cinco secciones, a saber:
primero, extincion por pago (aa. 274-286), ya sea que este sea ‘‘con-
cursal”, es decir, con dinero de la quiebra con las quintas que hubiera
procedido (aa. 275-284); o bien, “pago integro de las obligaciones
pendientes”). Se dispone que a falta de pago integro de sus créditos,
el acreedor conservara sus acciones contra €l quebrado (a. 284), y que
una vez pagados todos los créditos reconocidos (y concluida la cali-
ficacién penal de la quiebra) el juez dictard sentencia de cancelacion
de la sentencia declarativa de la quiebra. La seccién segunda (aa.
292-295), regula los casos de extincién de la quiebra, respectivamente,
por falta de activo del quebrado, por falta de concurrencia de acreedo-
res, de dos cuando menos, y por ‘acuerdo uninime de los acreedores
concurrentes.

A. Extincion por convenio

Por dltimo, la seccién quinta (aa. 296-378), en forma asaz prolija,
regula la causa de extincién por convenio con los acreedores. Se refiere
la seccién a los supuestos del convenio (“en junta de acreedores debida-
mente constituida, a. 297). Excluye de la hipétesis a la SI (a. 301). Se
concede legitimacién activa al quebrado, a la intervencién y al! sin-
dico (a. 302); se establecen los elementos y requisitos de las proposi-
ciones relativas (aa. 303 y 304), y el procedimiento a seguir por el
juez (aa. 305-316); los supuestos de proposiciones de quita o disminu~
cion del valor de los créditos (a. 317), y de plazos de espera en lugar
de pago de contado (aa. 318-320). El convenio puede referirse a la
“cesién de la empresa del quebrado” (a. 321) asi como al caso de}
“abandono de bienes [por el quebrado] a los acreedores” (a. 323). Se
fijan los cémputos de los votos mayoritarios en la junta (aa. 324-327);
la declaratoria judicial de la aprobacién o desaprobacién del convenio
(a. 338), la accién de nulidad por parte de cualquier acreedor y del
sindico (aa. 340-342), el recurso de apelacién en contra de la senten-
cia desaprobatoria o aprobatoria (aa. 343-346), y los efectos- de la
sentencia definitiva (aa. 347 y ss.).
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B. Rehabilitacion del quebrado

En cuanto a la rehabilitacién, seccién II, aa. 380-393, se faculta al
juez para dictarla en los casos que se sefialan; se fija la legitimacién,
el pago y el procedimiento respectivo (aa. 380-387 y 389, 391 y 393),
los efectos de la resolucién (aa. 385 y 392), asi como los recursos
procedentes en casos de concesién o denegacién (a. 391).

7. La suspensién de pagos

Se refiere a ella el titulo sexto, capitulo tnico, el cual se divide en
ocho secciones, 0 sea: primera, “Supuestos de la suspensién de pagos
—S. de P.— (aa. 394-398); segunda, “De la proposicién de convenio
preventivo” (aa. 398-403); tercera, “De la sentencia de S de P” (aa.
404-406); cuarta, “Del reconocimiento de créditos” (a. 407, que re-
mite a la parte relativa del procedimiento de quiebra); quinta, “Efectos
de la declaracién de S de P” (aa. 408-413); sexta, “De los 4rganos de la
suspensiéon de pagos” (aa. 414-417, los mismos de la quiebra, siendo
la intervencién facultativa de los acreedores); séptima, “De la admisién
del convenio por los acreedores” (aa. 418 y 419), que se rige por lo
dispuesto en la quiebra, y que dispone que si el convenio no se aprucba
se procederd a la declaracién de quiebra, y octava “De la aprobacién
judicial del convenio. Efectos, apelacién e impugnaciones” (aa. 420-429).

Sélo me referiré a las principales disposiciones de este titulo: a. 394,
que concede al comerciante el derecho de solicitar que se le cons-
tituya en S. de P., “antes de que se le declare en quiebra™; de este
derecho, el a. 396 excluye a quienes hayan sido condenados por deli-
tos patrimoniales o por falsedad (fr. I); hayan incumplido las obliga-
ciones contraidas en un convenio preventivo (de S. de P.) anterior”
(fr. II); “quien habiendo sido declarado en quiebra, no hubiere sido
rehabilitado [...]” (fr. III); al comerciante que “no hubijere presen-
tado los documentos exigidos por la ley” (fr. IV); V, que la demanda
de S. de P se presentare “después de transcurrido tres meses de haberse
producido la cesacién de pagos” (fr. V), y VI, tratarse de una SI, que,
agrega el a. 397, “no podran acogerse al beneficio de la S. de P”.

A. Demanda de S. de P.

La demanda de S. de P. debera siempre ir acompafiada de la pro-
posicién del convenio preventivo, la solicitud a la cimara correspon-
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diente, 0 a la S. de H. y C.P., para la designacién de una S.N. de C.
(a. 398). Efecto inmediato de la solicitud de S. de P. es el de para-
lizar demandas que hubiere para declarar la quiebra (a. 399, parrafo
primero), y si no se cuenta con el consentimiento de los acreedores, la
ley concede un plazo breve de tres dias para ello (a. 401). Los efectos
mediatos de la proposicién podrdn ser “quinta, espera o ambas”, siendo
aplicables las disposiciones respectivas de la quicbra, salvo que “el tanto
por ciento que el suspenso ofrezca pagar [...] ha de ser superior
[cuando menos] en un cinco por ciento en cada caso” (a. 403).

B. Efectos de la S. de P.

Efectos mediatos adicionales de la declaracién de la S. de P., son los
que indican los aa. 408-413, y es importante sefialar que el suspenso,
o diferencia del quebrado, no sufre el desapoderamiento concursal, sino
que “conserva la administracién de los bienes y [que] continuari las
operaciones ordinarias de su empresa bajo la vigilancia del sindico”
(a. 410).

C. Organos de la S. de P.

En cuanto a los 6rganos de la S. de P., aa. 414 y 415 y ss., esta-
blecen la competencia del juez y las atribuciones del sindico. Y por lo
que toca a la sentencia que la aprueba o que la rechaza, el a. 420
indica los requisitos para la aprobacién del convenio; el a. 422 esta-
blece que dicha sentencia puede ser apelada (e impugnada) como el
convenio de quiebra, en cuyo caso el tribunal de alzada determinara
si procedece a la declaracién de quiebra (a. 426); el a. 424, que el
sindico continuari en el desempefio del cargo, hasta la ejecucién del con-
venio, y en fin, el a. 429, remite a las disposiciones de la quiebra “en
todo lo que presenta expresamente para la S. de P.”.
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