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;OUE TANTO NOS HA AFECTADO ESTE PERFIL

CULTURAL? La respuesta no esta plas-
mada en una sola cifra pero si en va-
rias que lentamente empiezan a hacer
sentido. Veamos un ejemplo: el prome-
dio mundial de crédito bancario en ¢!
ano 2002 fue de 136.4% del PIB, es de-
cir el monto de dinero circulando en
muchas naciones con el fin de estimu-
lar la economia era una vez un tercio
el de toda su producciéon cuantificada
En los paises con bajos ingresos ese
monto fue de alrededor de un 42%; en
los paises con ingresos medios el pro-
medio ascendia al doble el 80%; mien-
tras que en los paises de altos ingresos
el monto llegd al 140 por ciento>. En
Mexico el crédito alcanzé en el mismo
periodo una asombrosamente peque-
na cantidad de 29.1 por ciento. Mien-
tras tanto Brasil oscilaba en el 50%;
Chile en el 70%; Canada en el 101%.
Estados Unidos en el 170% y China a!-
canzaba el 130%, por citar sélo algu-
nos casos. ;Por qué los mexicanos ca-
recemos de crédito para impulsar la
economia?

CONSECUENCIA UNA

Las respuestas vinculadas a la
inestabilidad monetaria, la salud fi-
nanclera de las instituciones o en ge-
neral a la crisis econémica internacio-
nal, lentamente empiezan a quedar
atras. Moody’s Investor Service ha in-
troducido algunas otras variables que
parecian atractivas como por ejemplo
la evaluacion de la eficiencia en los
procedimientos ejecutivos mercantiles
e hipotecarios en las entidades federa-
tivas, es decir de la eficiencia de la jus-
ticia. En pocas palabras y para no
complicar demasiado el asunto, se tra-
ta de evaluar la posibilidad de éxito
que las instituciones bancarias tienen,
a través del Judicial, de recuperar los
dineros prestados a los clientes moro-
sos. Moody’s evalua entonces la cali-
dad institucional, los procedimientos,
la suficiencia de los recursos y pr::n‘r Su-
puesto la eficiencia en la ejecucién de
las sentencias. De nuevo entonces otro
aspecto del estado de derecho. El re-
sultado no deja de ser alarmante: la
probabilidad de un banco de no recu-
peracién del principal en una opera-
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cion de crédito se acerca al 12 por
ciento. Es decir que de cada diez pesos
prestados uno muy probablemente se
perdera para la institucién. La cultura
del no pago que tantos costos ha trai-
do, es un rostro nuevo de un problema
muy viejo.

Recordemos que la banca en Méxi-
co, a pesar de la caricaturesca fama
publica de pertenecer a un grupo de
hombres riquisimos, es en realidad
una banca bastante socializada en
tanto que mas del 85 por ciento de sus
activos pertenecen a los propios aho-
rradores. Es decir cuando un banco
pierde no pierde un banquero rico, es-
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tereotipo utilizado durante anos para
una muy maniquea interpretacion de
las cosas. Cuando un banco pierde,
pierden los ahorradores que son dece-
nas de millones en todo el pais. ;Cua-
les son las consecuencias directas de
ese peso que se plerde de cada diez
prestados? En prnimer lugar que los
aparatos legales de los bancos son en
el caso mexicano anormalmente pesa-
dos. Recordemos el alegato de Robert
Putnam en el sentido de que cuando la
confianza entre individuos o entre in-
dividuos e 1nstituciones se pierde, los
costos del aparato legal se disparan.
;A quién beneficia eso? Seguramente
a un grupo amplio de abogados que
sin embargo son una pequenisima mi-
noria. De lo que si estamos ciertos es
que ese alto costo legal impacta en la
productividad de los bancos e, indirec-
tamente, en toda la economia.

Una forma de medir esto es a tra-
vés del costo de la intermediacion fi-
nanciera, es decir, de los costos que
tiene una operacion bancaria en un

pais. Alli aparecen otras sorpresas. Re-

sulta que las tasas de intermediacion
en México son tres veces mas altas
que el promedio de paises con econo-
mias similares a la nuestra. De nuevo
/Yy quién paga esa factura’ La paga-
mos todos los mexicanos. Arturo Fer-
nandez efectud un ejercicio de proyec-
cién tan sugerente como dramatico. S
en el periodo de 1976 a 1993, es decir
en poco menos de dos décadas, si el
crédito en México hubiese sido equiva-
lente al de otras naciones con niveles
de desarrollo semejantes al nuestro,
pongamos un 70% en relacion al PIB, la
economia mexicana hublera podido
crecer alrededor de 2 puntos porcen-
tuales mas de lo que lo hizo. De nuevo
es una cuestion de “numerntos”: 2%
acumulado durante 17 anos daria una
cifra cercana al 35%, es decir, que la
economia mexicana hubiera podido
crecer 40% mas, lo cual haria hoy que
el PIB per capita de los mexicanos fue-
ra sensiblemente mayor y la desigual-
dad e injusticia menores. Atras de las
cifras se esconde el bienestar concreto

de las familias.
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