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1. INTRODUCCION

n la reforima monetaria recientemente estableei-
cida en nuestro pais que en forma tan significativa ha
impactado en las conduetas de los agentes econdmicos
v en la opinién piblica ¢n general, subyvacen hajo el
declarado objetivo de generar una fuerte haja del pro-
ceso inflacionario mediante la eliminacién de défieit
piblico ¥ el congelamiento de diversas variables, cier-
tog aspectos que por su caracter de bisicos en el es-
(quema propuesto, bien merecen ser identificados como
inherentes a la filosofia con que esta reforma ha sido
Planteada.

Tales aspectos pueden extraerse de ciertos parra.
fos msertos en los Considerandos del decreto 1096/85,
(fue, como es sabido, instrumenta las cuestiones de fon-
do del nuevo régimen monetario vigente en el pais. Fn
tal sentido, es conveniente destacar los siguientes:

— Los efectos de las nuevas medidas provocarin una
abrupta reduceién en tasas de inflacidén, llevin-
dolas a niveles comparativamente ingignificantes
respecto a los registrados hasta el mes de junio
de 1985 inclusive.

— La creacién de un nuevo signo monetario —el aus-
tral— se torna necesaria en tanto el signo hasta
entonces vigente habia perdido la necesaria condi-
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¢ion de unidad de medida de los valores (dado que
habia perdido el impreseindible requisito de inva-
riabilidad, al menos dentro de liinites aceptables).

La reduecion de la inflacién en la abrupta euantia
que se propone este conjunto de inedidas, constitui-
ra un hecho imprevisto. absolutamente imposible
de haber sido contemplado en oportunidad de con-
venirse obligaciones de dar sumas de dinero con
anterioridad al 15 de junio pasado.

Consecuentemente, las obligaciones de ese tipo pac-
tadas hasta esa fecha contienen fuertes expectativas
inflacionarias, materializadas a través de altas ta-
sas nominales (explicitas en las operaciones), fuer-
tes sobreprecios incluidos dentro de los precios pac-
tados respecto a los que hubiesen regido en opera-
cioneg concertadas al contado o actualizaciones de
precios basadas en indices de evolueion de la infla-
cidn eorrespondientes a periodos anteriores respec-
to al momento de pago.

Surge asi claramente que ante la imprevista caida
de la inflacién respecto a los niveles previstos al
concertarse las operaciones, el mantenimiento de
las condiciones originariamente paetadas —basadas
en componentes financieros detallados en el parra-
fo anterior— originaria una improcedente e injusta
transferencia de ingresos de dendores a acreedores.
al modificarse en definitiva el valor real de las
prestaciones a las que aquéllos se obligaron origi-
nariamente (ya no estarian cumplimentando una
mera mantencién del valor constante del eapital
objeto de la operacidn, sino que estarian alterando
el valor real de su pago en tanto el eapital apliea-
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do a la financacion a partir del 15 de junio ha
reducido sustancialmente su proeceso de desvalori-
zaciom).

— Finalmente, debe quedar perfectamente esclavecido,
tanto para deudores como para acreedores de eunal-
quier tipo de operaciones concertadas oportuna-
mente cn pesos argentinos, que las medidas dis-
puestas solo atienden al importe nominal de las
prestaciones expresadas en la anterior moneda, eon-
virtiéndolas a !a nueva de modo tal que mantengan
el valor real que hubiese correspondido de no haber
cambiado tan abruptamente el conterto en el que
esas operaciones habian sido  pactadas.

Los parrafos comentados, que no han sido trans-
eriptos textualmente dado gue el autor de este trabajo
ha preferido agregar a su redaccion algunos conceptos
tendientes a una mejor eomprension, constituven sin
dudas cl fundamento de esta reforma. Y en especial,
considera que la definieion que ha subrayvado en el
iltimo de ellos constituve el eriterio basico a Tuz del
que deben realizarse todos log andligis téenicos v ope-
rativos de estas medidas, porque toda desviacién in-
terpretativa de conceptos que presuntamente aparecen
eomo poco claros. como asimisino la careneia de normas
reglamentartag complementarias que no se dirijan en el
sentido apuntado. constitnirdn aunténticas distorsiones
en relacidon a los propositos perseguidos por la refor-
ma. v en especial al que se ha subrayvado. por interpre-
tarlo como la herramienta idomea para ohviar los efec-
tos no deseados que ge sciialan en los parrafos de los
Jonsiderandos que lo preceden.

Con la finalidad de contribuir al declarado propo-
sito de mantener ¢l valor real de las prestaciones pac-
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tadas en pesos argentinos, se examinardn seguidamente
los efectos de la reforma desde el punte de vista de
su impacto en log agentes econdmicos, la contabiliza-
cion de los mismos adecuada para reflejar la nueva
realidad econdmica —y sus efectos presuntamente neu-
tros— v su trascendencia en el Ambito tributario, anali-
zada bajo la presuncion de la extension de esta neutra-
lidad a dieho Ambito.

2. LOS EFECTOS DE LA REFORMA EN LA ECONOMIA
DE LAS EMPRESAS

Siendo el objetive del plan trazade producir una
rotunda haja en las tasas de inflacién que venia sopor-
tando nuestra economia, resulta evidente que los efec-
tos del mismo en ¢l seetor empresario deben evaluarse
analizando su situaciéon ante este fendmeno ccondmico
antes v después de su implantacion. Fn' tal sentido,
snbyace en la estrategia ahora vigente una elara deli-
mitacién de la historia econémiea contemporinea del
pais en dos periodos: anterior v posterior al 15 de
junio de 1935,

Planteado el analisis en los términos precisados, a
la fecha de instauracién del plan econdmico en cuestién
las empresas se encontraban expuestas a la inflacién
por ¢l efecto neto de los signientes eomponentes:

A) La pérdida derivada dc la tenencia de activos
susceptibles de desvalorizarse como consecucncia del
proeeso inflacionario —tales como las disponibilidades
en moneda nacional v las cuentas a cobrar en ega mo-
neda ¥ sin cldusula de actualizacion— a la que debia
dedueirse Ia cobertura que generalmente los cmpresa-
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rios venian otorgando a estag cuentas mediante un
sobreprecio adicionado al precio de contado, calenlado
sobre la base de la inflacién estimada para e] plazo
comprendido desde el origen de la operacion hasta la
eancelacion total de erédito. Como es légico, si esta es-
timacion terminaba siendo superior a la inflacién real
que atacaba el crédito expuesto, el resultado de la fi-
naneiacién se tornaba positivo para el otorgante de
la misina. ‘

B) La ganancia proveniente de la asuncion de
obligacioneg con caracteristicas similares a lag de los
eréditos identificados precedentemente v por lo tanto
susceptibles de desvalorizarse durante su vigencia por
la inflaciéon habida en ese lapso, beneficio que también
debe eonsiderarse neto de la cohertura soportada como
consecuencia de la proteceién otorgada a sus cuentas
por los acrcedores de la empresa. basada en procedi-
mientos y estimaciones idénticos a los expuestos en ¢l
parrafo anterior. Légicamente, una sobreestimacion de
la inflacion por parte del proveedor en relacion a la
inflacién real, acarreard a la empresa dendora una pér-
dida neta en tanto la desvalorizaciéon de su deuda es
menor que la proteccion que su titular brindé a Ia
euenta.

Vinctilense log conceptos anteriores con los Cou-
siderandos del deercto 1096/85 v se cneontrard una
explicacion logica v ceoherente para la vigencia de la
escala de¢ conversién entre australes v pesos argenti-
nos —columna 1 del anexo al artienlo 4° del menciona-
do decrcto— aplicable a operaciones concertadas antes
de la reforma v cuya utilizacion ha dado lugar a una
operacién va popularizada como “desagio”, Fn efecto,
si tales operaciones, que se pactaron en ¢l mareo de
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fuertes expectativas inflacionarias, contienen neeesaria-
mente altas tasas de cobertura de las ewentas involu-
cradas, es logico que a partir de la imprevisible ate.
nuacion del fendémeno inflacionario se neutralicen tales
coberturas a fin de evitar indebidas traslaciones de
riqueza de deudores a acreedores. Iin tal sentido, la
aplicacion de la escala de paridad —u operacién de
desagio— tnicamente pretende anular o neutralizar
la vigencia de esas expectativas en operaciones econ-
certadas a plazo a partir del dia en el que las mismas
va no eondicen con la realidad a fin de no alterar el
valor real que hubiese correspondido a las prestaciones;
es deeir. si manteniéndose el anterior contexto infla-
cionario la moneda con que se hubicsen cancelado ellas
a su vencimiento reflejaria la continuidad, ahora in-
terrumpida, de su proceso de desvalorizacion. La in-
terpretacion de este coneepto constituye la clave para
definir cudndo y en qué medida corresponde aplicar
la escala de conversion anexa al articulo 4° del de-
creto 1096 /85,

Por lo tanto, para que este concepto fundamental
que subyace en la reforma se materialice en la practica
es menester que en las distintas modalidades de opera-
ciones pactadas en pesos argentinos se resuelvan las
siguientes situaciones:

1?) En operaciones donde existen intereses explicitos
—fuera del precio— las altas tasas nominales ori-
ginalmente pactadas que seguirdn devengindose
hasta el vencimiento de la obligacién se neutraliza-
rédn a partir del 15 de junio mediante la paridad
aplicable a dicho vencimiento sobre el total de la
cuenta (ecapital més interesante nominales opor-
tunamente pactados).
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2°) En operaciones donde existen intereses implicitos
——dentro del preeio— la paridad aplicable al dia
del venecimiento operari en la forma deseripta para
el caso anterior, es decir desactivando el efecto de
las tasas nominales fuera de contexto a partir del
15 de junio de 1985.

2°) Finalmente, no puede soslayarse la existencia de
obligaciones con pago diferido en las que de todos
modos no existen cargas financierag de ninguna
de las caracteristicas enunciadas en los dos puntos
anteriores. A titulo de ejemplo sehalamos las si-
guientes:

a) Ventas realizadas por comercios mediante el sis-
tema de tarjetas de erédito, efectuando las mismas
al precio de contado pero percibiendo su importe
—neto de la pertinente comisién— algin tiempo
después de efectivizada la operaeidn mediante la
intervencién de alguna entidad bancaria.

b) Obligaciones fiscales con vencimiento posterior
a la fecha de su determinacion, efectuada ésta en
pesos argentinos v cancelable —dada su fecha de
vencimiento— en australes. E] ejemplo mas repre-
sentative de esta situacion lo constituven los im-
puestos a las ganancias v sobre los capitales de
sociedades cuyos cierres de ejercicio se prodajeron
entre el 1° de enero v el 31 de mayvo de 1985 (¥
por lo tanto, determinados en pesos argentinos)
cuyos vencimientos operan los dias 20 (o dia habil
inmediato, en caso de ser ellos feriado) de Jos me-
ses de junio, julio. agosto, setiembre v octubre,
respectivamente (es deeir, fechas posteriores a la
de la reforma en analisis v por ende, canceladas
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en australes). Con un razonamniento similar, corres-
ponderia desagiar los eréditos creados por las so-
ciedades por estos conceptos en easo de haber de-
terminado un saldo a su favor.

En estos supuestos, tanto las condiciones de venta
pactadas en el primer caso como el vencimiento le-
gislado en el segundo constituian para el otorgante
de la financiacion —empresa v Estado, respectiva-
mente— sendos perjuicios por pérdidas de poder
adquisitivo de sus correspondientes acreencias, an-
te las correlativas ganancias de quienes debian
satisfacer sus dendas en moneda desvalorizada.
Esta realidad econémica oportunamente pactada
—o legislada. segiin el caso— debe mantener su
vigencia en el nuevo contexto, dado que en caso
contrario se alterarian las relaciones originales
entre beneficiarios v perjudieados de lag operacio-
nes asi concertadas, siendo por supuesto la apli-
cacion de la respectiva paridad el medio apto para
el mantenimiento de las primitivas condiciones. Por
lo tanto, no debe dudarse que esta conversién con-
serva su validez aun en casos en que no sea ne-
cesario neutralizar expectativas inflacionarias ma-
terializadas en cargos financieros implicitos o
oxplicitos.

Se ha comentado a lo largo de este capitulo la pre-

sunta neutralidad de la reforma en relacién a las opera-
ciones no concluidas al 15 de junio de 1985 concertadas
u originadas con anterioridad a esa fecha. Queda tam-
bién en claro que esa neutralidad refiere a los resul-
tados que en definitiva debian producirse de todos mo-
dos si se mantenian las condiciones vigentes hasta en-
tonces ¥ no en su anulacién.
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El instrumento ideado a tal fin ha sido la pari-
dad establecida entre el peso hasta entonces vigente ¥
la nueva unidad monetaria, que aplicada en operacio-
nes con componentes financieros explicitos o implicitos
neutralizan las expectativas inflacionarias seguramen-
te inelnidas en ellos, en tanto las mismas no podran ma-
terializarse efectivamente a partir de la fecha menecio-
nada por la vigencia de las nuevas medidas. Tanbién se
expuso la procedencia de su aplicacién en operaciones
sin tales componentes, dado que la misma no haee sino
reflejar la pérdida que en términos reales debia sufrir
el aereedor de esas operaciones.

La eleccion de una tasa efectiva mensual del 29 %
durante los primeros 45 dias de vigencia del plan se
ha de basar seguramente en la cvalnacion del compor-
tamiento medio de los agentes econdmicos en relacion
a sus expectativas inflacionarias. pero ademéis se in-
terpreta como representativa de las posibilidades de
desindexar la economia en lo inmediato de acuerdo a
la evaluacién efectuada por las autoridades econémicas.
Fste Gltimo aspecto, considerado en la relacion de la
tasa de paridad adoptada para el establecimiento de
la tabla de conversién diaria, adquiere también funda-
mental importancia para coadyuvar a que se¢ materiali-
cen los objetivos fijados en los va comentados Const-
derandos del decreto 1096/85. Fin efecto: consignada
precedentemente cudl era la situacién de las empresas
ante la inflacién hasta el 14 de junio pasado inclusive,
la neutralidad de las medidas respecto a las operacio-
nes en curso en esa fecha a partir de la misma depen-
derd de las siguientes circunstaneias:

1?) FI grado de procedencia —desde el punto de vista
econdmico— que en definitiva tenga la paridad que

—291 —



CARLOS FEDERICO TORRES

obligatoriamente deba aplicarse, es deecir, el al-
cance Teal de la baja en la inflacidn que se obtenga
en el periodo en el que se mantengan pendientes
operaciones concertadas antes de la reforma suje-
tas a la aplicaciéon de la paridad.

2%) La relacién existente entre las coberturas inflacio-
narias originariamente aplicadas v su desagio. que
como ya se indicara, hasta el 31 de julio de 1985
se basa en una tasa efeetiva mensual del 29 %.

Combinando los dos aspectos, puede consignarse
que la desproteceion de las cuentas expuestas a la in-
flacién a partir del 15 de junio a través de la neuntrali-
zacidon de su cobertura, no hace méas (ue exponerlas
directamente a ese fendmeno. excepto por la porcién
de esa proteceién que pudiese exceder a su neutraliza-
cién (a la tasa del 29 % mensual), por lo que en térmi-
nos de neutralidad no estd de mas destacar la impor-
tancia que asume el grado de cuamplimiento del objetivo
antiinflacionario que el plan se propone.

3. LA CONTABILIZACION DE LOS EFECTOS ANALIZADOS

Quizds uno de los aspectos mas destacables de la
Resolucién Téenica N° 6 de la Federacion Argentina
de Consejos Profesionales en Ciencias Econémicas ha-
va sido el de haber establecido procedimientos desti-
nados a una adecnada cuantificacién del resultado por
exposicién a la inflacién de los entes econdmicos. des-
pojando a éste de conceptos que incidian incorrecta-
mente en su determinacidn como direeta consecuencia
de la aplieacioén de inapropiados mecanismos de reexpre-
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sion de otrag partidas del estado de resultados v de
la 1gnorancia de log componentes financieros impliei-
tos a devengar a la fecha de cierre de un periodo con-
table que inciden en la valuacion de cuentas por cobrar
v/0 a pagar que incluyen tales componentes,

Asi, en su esquemna mas deprurado el resultado por
exposicion a la inflacién incluve el cfecto de los
conceptog anteriormente enunciadog, esto eg la pér-
dida por desvalorizaeiém de aetivos expuestos como
consecuencia de la inflacion habida durante el perio-
do de su tenencia, neta de la proteceion brindada a los
mismos mediante sobreprecios versus la gananeia de-
rivada de la desvalorizacién de deudas expuestas, neta
de 1a cobertura que por similares medios han provisto
los acreedoreg de la empresa. recordando que en am-
bos casos la sobreapreciacion de la inflacidén venidera
cambiara el signo de log resultados definidos para el
cazo de activos v pasivos expuestos.

Por otra parte. a la luz de los nuevos aconteei-
micntos econdmicos es necesario reformular el esque-
ma anterior, adiclonando al mismo el efecto de la neun-
tralizacion de las eoberturas por expectativag inflacio-
narias que analizaramos en cl paragrafo anterior. Por
ende. entendemos que mientras subsisten operaciones
a plazo en las que resulten aplicables las normas de
conversidn va comentadas, el resultado por exposicién
a la inflaeién en su esquema iz depurado ineluird
los sigulentes conceptos:
1°) la pérdida por exposicion a la inflacion de los

activoy expuestos, cuva incidencia a partir del 15

de junio debe ser sustancialinente inferior a la que

se producia con anterioridad a esa fecha.
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La neutralizacion de esa pérdida en la medida en
que sea cubierta por la proteccién brindada a la
cuenta activa.

La pérdida por neutralizacion de la cobertura in-
dicada en el punto anterior comno consecuencia de
la aplicacion de la paridad correspondiente en
australes al dia de cobro de la acreencia (si éste es
posterior al vencimiento el desagio serd mavor,
pero correlativamente es légico suponer que exis-
tirin intereses compensatorios explicitamente con-
venidos al origen de la operacion a las tasas en-
tonees vigentes. lo que torna ldgico v razonable el
desagio adicional planteado).

La ganancia por exposicién a la inflacion de los
pasivos expuestos, cuya incidencia a partir del 13
de junio ha de observar shmilar comportamiento
que el que se sefialara para los activos expuestos.

Lia neutralizacion de esa ganancia en la medida
en (ue sea cubierta por la protececién soportada co-
mo eonsecuencia de los sohreprecios cargados por
el acreedor.

La ganancia por neutralizacién de esa proteccién
mediante la aplicacién de la paridad ecorrespon-
diente en australes al dia de pago (sobre la base
del razonamiento vertido al analizar el tercer com-
ponente del resultado por exposicidon a la infla-
ciém).

Lamentablemente, es probable que los estados con-

tables de las empresas que se emitan durante la vigen-
cia de los seis componentes desglosados con anteriori-
dad no euantifiquen econ la aproximacién que seria de
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degear la incidencia de los mismos. Esta situacion se
produce como consecuencia de la aplicacidn, en la ma-
voria de los casos, de indices de aetualizacién no infe-
riores al periodo mensunal lo que impliea, entre otras
limitaciones, la aceptacion de que todas las operaciones
del mencionado subperiodo se encuentran expresadas
en moneda de su dia final. De fal forma, se incurre en
la ahstraceion de considerar a cllas como efcetunadas
en su totahdad en ese dia, afectando asi a una maés
precisa cuantificacion de un hecho de caracteristicas
excepeionales como el comentado en este trabajo.

Justamente en relacion a esta cuestion. aparece
como oportuna la revalorizaeidn de la utilidad del pro-
cedimicnto de reexpresion de egtados contables pro-
puesto por la Resolucion Téenica N° 6. En efecto, ésta
—¥ los pronunciamientos que en la materia la prece-
diecron-— han aceptado la practiea habitual de no uti-
lizar agrupamicntos operativos en periodos menores
al mes, presentando distorsiones significativas enando
las tasas de inflacion mensnales resultan de la mag-
nitud de las que nuestra economia ha padecido en log
altimos afios. IZn este contexto la abstraccidn comen-
tada resulta inapropiada ¥ limitativa de la calidad de
la mformacién emitida. Por eso, si las perspectivas que
se plantean a partir del nuevo plan ccondmico en re-
lacion al descenso sustancial de la inflaeién se concre-
tan, la ahstracecion comentada dejard de tener efectos
relevantes sobre la informacién suministrada, constitu-
vendo el agrupamiento mensual un adecnado corte por
significatividad, en tanto la inflacidn dentro del mes
pueda ignorarse sin afectar la calidad de la informa-
cion,

Se propone seguidamente un esquema contable
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tendiente a reflejar los efectos examinado en este pa-
ragrafo v el anterior, en el que no se tiene en cuenta la
incideneia del impuesto al valor agregado en las ope-
raciones involucradas. Mds adelante, luego de analizar
las resoluciones de la Secretaria de Hacienda en ma-
teria impositiva referidas al desagio ¥y la pretendida
neutralidad de las mismas en relacion al tratamiento
de los impuestog cuya determinacién v veneimiento in-
vaden los periodos pre y post inflacionario en los que
se ha dividido a la economia argentina —neutralidad
que en el esquema establecido por esas resoluciones no
es alcanzado plenamente—, se ha de proponer otro es-
quema contable en el que contemplard la incidencia
del mencionado gravamen, a fin de evaluar si las dis-
posiciones emanadas de la Secretaria de Hacienda son
enteramente aptas para conseguir la neutralidad en el
campo tributario, objetivo con el que fueron sanciona-
das sus resoluciones en concordancia con el espiritu
del decreto 1096/85.

Por lo tanto, el caso que se propone de inmediato
refleja los efectos econdmicos de la reforma en el see-
tor empresario, antes de considerar la incideneia del
impuesto al valor agregado. Se vera que en el primitivo
contexto la neutralidad de la reforma queda perfecta-
mente registrada en los libros de la compaiiia, mientras
que mis adelante, ze analizard cémo algunas de las
disposiciones de la Secretaria de Hacienda alteran di-
cho ohjetivo.

En el caso a considerar, una empresa efectud el
dia 20 de mavo de 1985 una venta por $ 130.000 en la
que se incluve un eargo financiero del 30 % mensual,
operandose ¢l plazo de vencimiento a los 30 dias de la
fecha factura. Al vencimiento. es decir el dia 19 de
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Junio, se cobra el erédito mencionado a la paridad de
esa fecha, Ia que de acuerdo al articulo 4° del decreto
1096,/85 es de 0,966618. La infiacién del mes de junio,
medida en términos de precios mayvoristas nivel general
que como es sabido, constituye el indice aplicable para
la indexacidon de estados contables en el marco de la
Resolueion Téeniea N¢ 6, aleanzd al 42 9.

De conformidad a los coneceptos expuestos ante-
riormente. el resultado por exposicién a la inflacién
(RET) producido por esta operacidn es el que analiza-
mos a continuacion:

a) Pérdida por desvalorizacion de la

cuenta a cobrar: = (A& 42.—)
130 X 042
1.30
b) Ganancia por cobertura devengada
en el periodo: = A 30—
100 X 0,30

¢) Pérdida por conversién - neutrali-
zacidon de b) a partir del 15/6/85
v hasta el dia de la cobranza de la

cuenta: = (A 4,34)
130 X 0,966618
RETI neto - Pérdida = (& 16,34)

Iis evidente que de no haberse producido la reforma,
este Gltimo concepto no se hubiese puesto en evidencia
con la nitidez que aparece en el analisis anterior, pero
el acreedor hubiera seguido perdiendo el valor de su
acrcencia aungue nominalmente tal sitnacion fuese di-
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silmulada por el mantenimiento de la expresién mone-
taria invariable de la cuenta. En tal sentido, la apli-
cacion de la tabla de conversién pretende reflejar la
continuidad de ese proceso, reemplazando la interrum-
pida desvalorizacién del erédito a partir del 15 de junio
por una paridad que presumiblemente corresponderia
a su valor real al dia de su vencimiento si el proeceso
inflacionario no se hubiera interrumpido. En el caso
planteado, el titular de la financiacién ha sufrido una
pérdida por exposicién a la inflacidn neta en razén de
haber brindado a su cuenta una proteccién a una tasa
—30 % — inferior a la inflacién real.

Se efecttan seguidamente las registraciones con-
tables destinadas a actualizar el valor de la cuenta
Ventas en moneda homogénea —de poder adquisitivo
de cierre del mes de junio de 1985— y simultaneamente,
dejar contahilizado ¢l Resultado por exposicién a la
inflacion surgido del anilisis expuesto. La registracién
original de la venta —que a efectos de no extender inne-
cesariamente el esquema se supondra va practicada en
australes pese a que eorresponde a una fecha anterior
a la vigencia de este signo monetario— se efectiia de
acuerdo a lo que constituye practica habitual, es decir
incluyendo en e] valor nominal imputado a Ventas el
contenido finaneciero implicito en la operacion:

20/5
Deudores por ventas 130.—
a Ventas 130.---
19/6/85
Recaudaciones a depositar 125,66
Ventas 4,34
a Deudores por ventas 130.—
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Por la cobranza de Jla cuenta convertida de acuerdo a
la paridad vigente el dia 19 de junio de 1985. La neutra-
lizacion de sus ecomponentes financieros implieitos
—desagio— es imputada a la cunenta Ventas, en tanto
ésta log eontenia contablemente desde el origen de la
operacion.

30/6/85
R.IEL 16,34

a Ventag 16,34

Ajustando esta dltima cuenta a su valor reexpresado

en moneda del 30/6/85, de acuerdo al siguiente céleulo:

Importe neto de sobreprecios :
]

al origen: — = A 100.—
1.30

Coeficiente corrector segin inflacion del mes de

junio de 1985: e 1.42

Saldo actualizado a moneda de eierre A 142

A sn vey, log importes va registrados en esta cuenta
anteg del ajuste al cierre son los siguientes:

Importe acreditado al origen de la

operacion : A 130.—
Menos: Cargo por conversion imputada a

esta cuenta: (& 4.34)

Naldo acreditado antes del ajuste

por reexpregiom: & 120,66
Ajuste necesario {(es el que se ha

contabilizado con tal motivo al eclerre):

Crédito por A 16,34
Saldo actualizado a moneda de cierre -
(segtin caleulo preindicado) A 142, —
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Por otra parte, se observa que eomo contrapartida
del erédito por reexpresién practicado en la cuenta
Ventas por A 16,34, se ha debitado la cuenta Resultado
por exposicién a la inflacién (R.IE.L) reflejindose de
tal modo la pérdida sufrida eonformne al anlisis que
se efectuara antes de consignar el esquema contable,
Como es obvio, diche débito —que refleja en definitiva
el resultade econénico de la operacién luego de su con-
versién en australes— se efectiia de conformidad al
mecanismo indirecto de determinacién del R.I.I. pro-
puesto por la Resolucion Téenica N° 6 de la Federa-
ciébn Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Feondmicas, consistente en obtener este resultado co-
mo contrapartida de log ajustes por reexpresién a mo-
neda de cierre de los rubros ajustables. Como os logico,
si se hubiesen realizado las registraciones mediante
el método directo de obtencién del R.E.1.. consistente
en caleularlo a través del eémputo de la exposicién a
la inflacion de los rubros monetarios, se hubiese lo-
grado el mismo resultado que el obtenido del anilisis
realizado. De todos modos, ¢l método indicado, sin dun-
das aconsejable en relacién al propuesto por la Reso-
lueién Técnica N° 6, no es de aplicacién en la prietica
—salvo en el caso de las entidades financieras, quie-
nes lo emplean en razén de los procedimientos estable-
cidos por la Comunicacién “A” 551 del Banco Central
de la Repiblica Argentina— motivo por el eual el es-
quema desarrollado se ha basado en el meeanismo pro-
puesto por la mencionada resolucién.

Pueden sintetizarse los efectos analizados en el
siguiente esquema grifico:
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/|\
Poder adquisitivo
de 1a moneda

Precio laciurado E"Ofue.,-
on dey
paﬁeraﬂ. .
Componentes Juisitiy,

linancieros

Implicitos :—‘ T l{)esaglo
e

Precio contado

1 ]
Fecha de 15({6/85 Fechs de
origen vencimenio

Vg

Como puede observarse, las expectativas inflacio-
narias indujeron al vendedor al concretar la operacion
a facturar el precio de venta indicado en ¢l eje de orde-
nadas por encima del precio de contado, con el que
estimaba percibir al vencimiento de la operaciéon un
valor nominal representativo del poder adquisitivo que
percibirfa de concretar la operacion si ésta fuese al
contado. Al quebrarse abruptamente el proceso de
desvalorizacién monetaria desde el 15 de junio, el poder
adquisitivo de 1a moneda se mantiene aproximadamente
constante hasta el vencimiento de la operaeidén, por lo
que la subsistencia de los componentes financieros im-
plicitos oportunamente pactados alteraria el valor real
de la prestacién a satisfacer por el dendor, traslacién
indebida de riqueza que es evitada mediante la aplica-
cién de la paridad fijada por la escala de conversién
a la fecha de la cancelacion.
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4. LA REFORMA MONETARIA Y SUS EFECTOS EN MATERIA
TRIBUTARIA

Se ha analizado en apartados anteriores el efecto
econdinico de la reforma cn el sector empresario. Tam-
bién se propusieron procedimientos de registracion ten-
dientes a reflejar tales efectos ¢ informarlos en los es-
tados emitidos por los sistemnas contables. Al respecto,
se ha tenido en cnenta que a la fecha de entrada en
curso legal del nuevo signo monetario se encontraba en
vigencia en el pais la metodologia de ajuste de estados
contables a moneda constante establecida por la Reso-
lucion Técnica N° 6. La escala de conversién aplieable
como consecuencia de la sancion del decreto 1096/85
es coherente ¥ compatible con el procedimiento de
identificacion, segregacidn v contabilizaeién de los eom-
ponentes financieros implieitos previstos en la men-
cionada resolucién v en ese sentido han sido resueltos
los aspectos contables de esa escala.

Corresponde ahora analizar el marco normativo
emanado de la Secretaria de Hacienda v de la Diree-
cion General Impositiva destinado a regular la apli-
cacion de la reforma monetaria en ¢l eampo Inposi-
tivo en el orden nacional.

Puede sintetizarse el contenido normativo que se
menciona en el parrafo anterior mediante la siguiente
enunciacion de las resoluciones emitidas por los citados
OTganismos:

1°) Resoluciones de la Secretaria de Hactenda:
a) N°7/85: establece tasas de interés aplicables en
la materia a partir del 15 junio de 1985. compa-
tibles con las tasas vigentes en el mercado desde
esa fecha.
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b) N¢ 8/85: normas para la aplicacion de la esca-
la de conversion anexa al articalo 4 del deereto
1096/85 para los tributos a cargo de la Direccion

reneral Impositiva.

e} N° 24/85: deroga la regolucién 7/84 de la mis-
ma Secretaria que regia los intereses aplicables
a las cuotas de la moratoria sancionada oportu-
namente por la ley Ne 23.029.

d} N¢ 25/85: en la que se reitera la filosofia del
deereto 1096/85, cuva aplicacién en el eampo tri-
butario inplica, por lo tanto, el mantenimiento a
valores reales de las prestaciones a cargo de los
responsables v/o contribuventes.

Resoluciones y circuwlares de la Direceion General
Impositiva:

a) Resolucién general 2562: Expresién monetaria
utilizable en las declaraciones juradas a presentar
a la Direccion General Tmpositiva (esta resolueiom
deroga desde su vigeneia, el 28 de junio de 1985,
a la resolucion 25567).

b) Resolucion general 2565: Correceién de diferen-
cias resultantes del pago de impuestos en virtud
de interpretaciones erréneas de las normas del
decreto 1096/85 y de la resolucién 8/85 de la Se-
cretaria de Hacienda, luego de las aclaraciones
incluidas en la resolucion 25/85 de esa Secretaria
v la cirenlar 1141 de la Direccion General Imposi-
tiva.,

e) Circular 1141: normas aclaratorias sobre el
caleulo de anticipos.
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Del marco normativo transcripto interesan en par-
ticular las resohiciones 8/85 v 25/85 de la Secretaria
de Hacienda v la cireular 1141 de la Direecion General
Impositiva. dado que estas disposiciones son las que
basicamente regulan la aplicacién de la reforma en
materia tributaria. Se evaluard por lo tanto. si a tra-
vés de estas normas se observa el principio de equidad
respecto de las obligaciones tributarias expresadas en
pesos argentinos v en australes, teniendo en cuenta el
contexto financiero v ccondmico existente al momento
de declararse el eurso legal de esta Gltima moneda. en
términos de los Considerandos de la vesolueién 8/83.

Asi, el articulo 1° de esta resolucidn, interpretando
correctamente a los articulos 4 v 5° del decreto 1096/85
establece que las disposiciones de esos articulos re-
sultan aplicables a los tributos euva aplicacion, pereep-
cidn v fisealizacidn estdn a eargo de la Diveccién Gene-
ral Impositiva referidos a obligaciones de dar sumas
de dinero generadas en pegos argentinos por corres-
ponder a periodos de determinacion hasta el 14 de ju-
nio de 1985 inclusive.

Tal es ¢l caso de los impuestos a las ganancias ¥
sohre los capitales de sociedades comprendidas en el
articulo 63 de la ley de Impuesto a las ganancias que
hubiesen cerrado sus cjercicios anunales en los meses
de enero. febrero. marzo, abril o mayo de 1985, El ven-
cimiento de esas obligaciones calculadas en pesos ar-
gentinos en oportunidad de las respectivas fechas de
cierre de ejercicios, se producird el dia 20 -0 primer
dia habil siguiente, en su caso— de log meses de junio,
julio. agosto, setiembre u octubre, respectivamente, es
decir, en fechas en las que rige el nuevo signo mo-
netario.
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En efecto: ¢l lapso existente entre la determina-
cion de la obligacién —la fecha de cierre del ejercicio—
v su veneniniento —el dia 20 del quinto mes posterior
al cierre— genera cen ¢l contexto inflacionario vigente
hasta el 14 de junio de 1985 un beneficio para la em-
presa contribuvente de los gravdmenes mencionados
ecomo consecucncia de la desvalorizacion que en térmi-
nos reales sufre la prestacion a satisfaeer para cance-
lar su obligacion con ¢l Figco, Ohviamente, la brusea
desaceleracién del proceso inflacionario a partir de la
fecha citada alteraria la situacidon descripta para eayo
mantenimiento es logico entonees que se apligque la es-
cala de conversidn anexa al articulo 4° del deereto
1096/85.

De tal modo, las empresas contribuyentes de los
impuestos a las ganancias v sobre los capitales “com-
pletardn” su ganancia por el pasivo expuesto a la in-
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flacién hasta la fecha de vencimiento. satisfaciendo a
esta fecha su obligacién desagiada segiin la correspon-
diente paridad, con lo que en términos reales no se ha
alterado la situacion que se hubiese producido en el
contexto anterior. Tomando el caso de una sociedad
que finalizd su ejercicio el 31 de marzo de 1985, se
resume en el grafico de la pagina anterior lo expues-
to precedentemente:

La linea continua identifica el valor nominal de
la obligacién, Obsérvese que su desvalorizacion —que
a los fines practicos se supone lineal— se interrumpe
a partir del 15 de junio, manteniéndose en términos
constantes su valor real (bajo la hipdtesis de inflaeidén
nula a partir de ese dia). il punteado indiea el pro-
ceso de desvalorizacion —iguahnente supuesto como
lineal— que hubiese continnado a partir del 15 de
junio v hasta el vencimiento de Ia obligaeién impositi-
va de haber continuado a su vez el proceso de desva-
lorizaeion en el poder adquizitivo de la moneda. De
tal modo, en (1) se indiea el valor nominal de la deu-
da eon el Fisco. en términos reales mavor que la que
corresponderia sin la interrupeién de ese proceso, hi-
potesis en que ese valor en términos reales seria el
que ge indica en (2). La aplicacion de la escala de pa-
ridad al vencimiento v pago de la obligacién —opera-
cion de desagio cuantificada por la llave— permite
mantencr los térininos reales de la prestacion.

Tn interesante complemento del articulo comenta-
do precedentemente lo constituye el artieulo 2° de la
misma resolucién 8/85 de la Seeretaria de Hacienda. En
éste se establece que en relacion a la cancelacion de
obligaciones expresadas en pegos argentinos que se pro-
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duzea después de su regpectivo vencimiento y a poste-
riori del 14 de junio de 1985, es deecir las comprendi-
das en el primer parrafo del artieulo 19, eorresponde-
ra aplicar las siguientes tasas de interés:

a) Intereses resarcitorios (art. 42 de la ley 11.683, t.o.
1978) : 42 % mensual para montos no actualizados.

b) Tntereses punitm-ios (articulo 55 de la lev 11.683,
t.0. 1978): 54 ¢ miensual,

Obsérvese que las tasas fijadas resultan totalmente
fuera de eontexto para la época en que las mismas
serdn aplicables. De ahl que sca totalmente cohe-
rente que de inmediato el articulo 3° de la mencionada
resolueidn, en un armonico juego con los dos anteriores
establezea que las obligaciones contempladas en el
articalo 1v y —en su caso— sus intereges v actnaliza-
ciones (de inmediato se volverd sohre ésfas) se cance-
laran mediante la entrega de australes segiin la pari-
dad fijada para & dic de pago (se reitera el subravado.
on tanto esta disposicidn es la que manticne la presta-
cidn en términos reales. habida cuenta de lag normas
de log dos primornq artieulog de la reszolucién) en la
eseala de conversion anexa al artienlo 4° del doereto
1096 /85. -

Clontinnando eon ¢l caso ilastrado con antevioridad,
se analizaran estas normas referidas a intereses resar-
citorios —compensatorios de la mora ineurrida— ¥
punitorios (ecuya aplicacion en eada caso concreto a
diferencia de los anteriores requieren una decisién
expresa de la D.G.T), suponiendo que ia sociedad cuvoes
impuestos a las ganancias v sobre los capitales ven-
cen el 20 de agosto de 1985 incurre en inora, eance-
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lando los mismos el dia 20 de seticmbre. Se grafiea
seguidamente la situacién planteada -

@

Valor reai de (a expresion monstaria de s obligecion

31/3/85 15/6/85 20/8/85 20/9/85

Las lineas continua y punteada tienen el mismo
significado que en la ilustracién anterior, suponiendo
nuevamente una desvalorizacién lineal de la deuda de
la empresa con el Fisco, esto es, tasas de inflacién
efectivas mensuales constantes. Realizado el pago de
la deuda un mes después de su veneimiento, la misma
habia adquirido un valor nominal indicado en (1) de-
vengando intereses a la tasa establecida por el artieulo
2* de la resolucién comentada. Convirtiendo ese valor
nominal —acrecentado por los intereses devengados a
la fecha de pago-- a la paridad correspondiente al
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dia de pago se obtienc el valor de la deuda en términos
reales a ese dia, pero en este caso computando un im-
porte en esos términos mayor que el correspondiente
al dia del vencimiento (siempre hajo el supuesto de
inflacion nula en el periodo de la inora) en tanto es
logico suponer que el Fisco pretende percibir intereses
resarcitorios positivos. Iistos intereses en definitiva re-
sultarian de la relacion que exista entre el 429 mensual
que se establece en el mencionado articulo 2° de la
resolucion 8/85 de la Secretaria de Haecienda v la tasa
eféetiva mensual que rija para la aplicacién del desagio
en el periodo de mora incurrido por la empresa. Kl
cardcter altamente positivo de esos intereses resulta
evidente v, consecuentemente, la inconvenieneia para
los contribuyentes de ineurrir en morag en el pago de
sus obligaciones figeales.

Otro aspecto destacable de la resolucidn en consi-
deracidén es la contenida en el dltimo parrafo del articu-
lo 1°, gque —como va expresara-—— es el que bisicamente
interpreta a los articulos 4° v 5° del decreto 1096/85.
Dicho parrafo excluve de lag normas de desagio a las
obligaciones emanadas de la actuacidn de los agentes
de recepeidén o de percepeién de impuestos, en relaecion
a las retenciones o percepciones practicadas hasta el
14 de junio de 1985, Esta exclusion se fundamenta en
la congideracion de las obligaciones de tales responsa-
bles como “obligaciones de hacer” v no de “dar sumas.
de dinero”. Con un criterio mdas estricto. cabe conside-
rar que. en efecto, la primitiva obligacion es la de efec-
tuar la retencidn, pero practicada ésta nace para el
agente una nueva obligacion, cual eg la de efectuar el
correspondiente pago del monto retenido. Por ende,
esta exelusion afeeta el espiritu del deereto 1096/85,.
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en tanto altera el valor real de las prestaciones a cargo
del agente de retencién o percepeion. que en el contexto
inflacionario en el que practicd la retencién se benefi-
ciaba con la desvalorizacion de su obligacién por el
proceso inflacionario existente desde ¢l momento en
que practicaba la retencién v el vencimiento del plazo
para depositarla. Se ilustra a continuacion la distorsion
que al respeecto provoca la exelusion comentada:

=
o® M
h-h-1
HE: -~ Cuantia de 1a distorsign
E% 2 -~ ~— } generada pot falta
& 3 ) %) de desagie
==& (
s88
Fecha de Fecha de
retancion 15/6/85 venoimiEnts

Manteniendo lox mismos supuestos y representati-
vidad de las lineas, e¢s claro verificar que el importe a
satisfacer —sefialado en (1)-— es mayor que la pres-
tacién que corregponderia en términos reales en caso
de mantenerse el contexto en el que ge efectud la reten-
cion, identificada en (2).

En relacion a la aectualizacion de deudas nmpagas,
es gsabido que en materia tributaria nacional la misina
es procedente a partir del tercer mes calendario pos-
terior a la fecha de vencimiento de la obligacién. A
efectos de su céleulo, la Direceidn General Impositiva
suministra en forma mensunal la tabla de coeficientes
aplicable en el mes en el que se cancela la ohligacién
respecto al de vencimiento original de la misma. Estos
coeficientes son determinados sobre la base de la evo-
lucién del indice de precios mayorista, nivel general,
hasta el tercer mes calendario anterior al de la cancela-
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cién de la deuda impositiva. Asi, por ejemplo. una deu-
da de este tipo euyo vencimiento se produjo en el mes
de enero de 1985 siendo eancelada en el mes de julio
del mismo afio, deberi ser actunalizada de conformidad
a la evolucion de precios segin el citado indicador
desde el mes de enero de 1985 hasta el mes de abril
(tercer mes calendario anterior al de pago de la
obligacion).

Stendo evidente que el mecanismo de actualizacion
deseripto se basa en la inflacién habida tres meses antes
del pago, manteniéndose ésta dentro de gunarismos més
o menos constantes no ocasiona en oportunidad de la
cancelacion una transferencia indehida de rigueza de
los contribnyentes al Figeo. Ligicanente, muy distinta
es Ja situacién cuando se produce un sibito pase de
hiperinflacién a estabilidad de precios, como se plan-
tea con motive de la reforina imonetaria. Esta circuns-
tancia ha sido debidamente contemplada en la resolu-
cion 8/85 de la Secretaria de Hacienda, estahleciendo
en ¢] segundo parrafo de su artieulo 3° que “. . .cuando
para las actnalizaciones que resulten procedentes se
apliquen coeficientes que contemplen la variaeién ope-
rada en el indice de precios mayoristas, nivel general.
correspondiente al periodo que incluya el dia 15 de
Junio de 1985, el importe de las aludidas obligaciones,
sus intereses v actualizacién se considerara convertido
de pleno derecho en australes de acuerdo con la paridad
del 0ltimo dia del mes calendario al cual sea de apli-
cacién el respectivo coeficiente, siempre que la cance-
lacién se produzea hasta dicho dia, inclusive”.

I.a norma transcripta requiere las signientes pre-
clgiones:
1°) Los coeficientes a los que ella refiere corresponden

a log que contemplan la evolucién de los precios
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mavoristas, nivel general. en el mes de junio de
1985.

De conformidad a las disposiciones vigentes acerca
de actualizaciones impositivas recordadas con an-
terioridad, esos coeficientes son de aplicacién en
el mes de setiemmbre de 1983, es deeir el tercer mes
calendario posterior al referido mes de junio.

3°) Consiguientemente, las obligaciones, intereses re-

4°)

sarcitorios v su actualizacién, quedaran de pleno
derecho convertidas en australes mediante la apli-
cacién a la suma de tales conceptos de la paridad
entre australes v pesos argentinos que corresponda
al dia 30 de setiembre de 1985. siempre que no
hayan sido pagados hasta esa fecha, Inclusive.

Iin caso de haber sido canceladas antes del 30 de
setiembre de 1985 o en ese dia, corresponderd efec-
tuar la paridad de acuerdo al coeficiente de con-
version aplicable en el dia del pago. Es decir. si
estos pagos actualizados en base a indices ante-
riores al mes de junio o de este mes se efectuaron
durante la segunda quincena de junio o en los me-
ses de julio, agosto o setiembre (v por lo tanto se
ajunstaron de acuerdo a la evolucidn de precios de
marzo. abril, mavo o junio, respectivamente) co-
rresponderd aplicar la conversién vigente en el dia
de ese pago. No efectuado éste hasta el dia 30 de
setiembre, deberd transformarse en australes de
pleno derecho de acuerdo al procedimiento va co-
mentado v a partir de esa fecha continuard actua-
lizindose en base a la evolucién de los precios ma-
voristas, nivel general, del mes de julio en adelante
seglin el mes del respectivo pago, es decir meses
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de mayor estabilidad monetaria en los que ya regia

plenamente el nuevo gigno, procediendo por lo tanto

el ajuste sobre la base del valor convertido al 30

de setiembre.

Se ejemplifica [a sitnacién en la siguiente ilus-
tracion:

(2}

4

(4

5
0 12)

valgr real de la obligagién

'Y
L4
30 9.8%

20/5/85 t 6 rE 31/8/85

La obligacién fiscal vencid el 20/5/85. In el perio-
do indicado con (1), es decir entre esa fecha y el 15
de junio, la vigencia de una tasa nominal alia en con-
cepto de interés resarcitorio —el 30 % hasta el 31 de
mayo y el 36 % hasta el 14 de junio, ambas men-
suales— pretendia compensar la fuerte desvaloriza-
cidn monetaria entonces en curso e inerementar leve-
mente el valor real de la obligacién penalizando de
tal modo al contribuyente moroso. A partir del 15 de
junio, la subsistencia de una tasa de intereses resarci-
torios nominal ann mayor que la vigente hasta esa
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fecha, el 42 % mensual, persigue ¢l mismo objetivo
que el sefialado para el periodo anterior, es de-
cir incrementar el valor real de la obligacién, fina-
lidad que oportunamente, al producirse el pago o el dia
30 de setiembre de 1985 en caso contrario, se materiali-
zard mediante la aplicacién de la correspondiente pa-
ridad. Este segundo periodo, indieado con (2), se pro-
longard a lo sumo, e¢s decir si no se produce el pago,
desde el 15 de junio hasta ¢l 31 de julio inclusive.
A partir del 1° de agosto, comienza a devengarse
la actualizacién correspondiente a este mes, basada en
la evolucion de precios mavoristas del mes de mayo
de 1983, esto es, arrastrando una inflacién a efectos
del ajuste que no condice con la que presumiblemente
debe regir en dicho mes de setiembre. Junto con la
actualizaeién rige en concepto de intereses resareitorios
la tasa del 1 % mensual sobre la deuda actualizada, a
partir del 1° de setiemhre. s evidente que en el perio-
do iniciado en esta fecha —y que culminari necesaria-
mente el 30 de setiembre-— la actualizacién consignada
v el interés resarcitorio adicional pretenden mantener
la deuda en similares condiciones que las comentadas
en relacion a los dos periodos anteriores. (‘onsecuente-
mente, al 30 de setiembre la obligacion, sus intereses
v actualizacién adquieren el valor nominal expuesto
en (3), terminando en esa fecha su expresién en pesos
argentinos debiendo convertirse en australes. proce-
diendo por lo tanto la aplicacién de la operacién de
desagio indicada en (4), determinidndose su valor en
australes, base de ulteriores actualizaciones y cdleulo
de intereses resarcitorios a la tasa del 1 % mensual,
el que manteniendo levemente incrementado el valor
real de la deuda al origen queda indicado en (5).
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La resolucion 25/85 de la Secretaria de Hacienda:
Iista resolucién, publicada en el Boletin Oficial del dia
23 de julio de 1985, reitera en sus considerandos los
aspectos esenciales del decreto 1096/83, en el sentido
que la escala de conversién anexa al articulo 4¢ del
mismo tiene por ohjeto expresar al momento de la
cancelacion de las dendas el valor de ellas expresadas
en la moneda utilizable para cfectuar la cancelacion
sobre la base de la paridad correspondiente a ese mo-
mento, no implicando por lo tanto alteracién alguna
de las condiciones originalmente pactadas. Por eso re-
sulta sorprendente que en su articulo 1° disponga que
“la aplicaciéon de la escala mencionada en el articulo
4° del deereto 1096/85, respecto de las operaciones con-
certadas con anterioridad al 15 de junio de 1983, no
wmeidird en la determinacidn de los tmpuestos cuya
aplicacion esté a cargo de la Direccidn General Impo-
sttiva, cuando para dicha deferminacion se tengan cn
cuenta esas operaciones o sus resultados” (la cursiva
corresponde al autor).

l8s deeir que para aguellas operaciones intervi-
nientes en la determinacién de impuestos —como en el
caso del impuesto al valor agregado— o hien cuya in-
tervencidn en esa determinacion se materialice a través
de sns resultados —concretamente, en el impuesto a
las ganancias— a las que resulte procedente la paridad
establecida por la escala mencionada en el articulo 4°
del deereto 1096/85, 1a aplicacién de ésta no producird
efectos sobre los valores nominales de esas operaciones
a los fines tributarios, con prescindencia del tratamien-
to contable que con la finalidad de reflejar adecuada-
mente el resultado de ellas se haya utilizado.

Iiste tratamiento ha sido propuesto en el ejemplo
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expuesto con anterioridad, sugiriéndose un esquema de
registraciones que permite reflejar ese resultado. En
ese ejemplo, no se habia hecho incidir el efecto imposi-
tivo, a fin de demostrar con mayor grado de pureza
este reflejo. Precisamente, la aplicacién del esquema
eontable propuesto expone con elaridad la incongruen-
cia de la norma que se transcribiera v por ende, su
incompatibilidad econ sus propios Considerandos v por
lo tanto con los del decreto 109G/85. En efecto, la neu-
tralidad de la reforma respecto al mantenimiento del
valor real de las prestaciones requiere la subsistencia
de los resultados, de indole financiera. que se hubiesen
producido de mantenerse el contexto en el que se pactéd
la operacién. Esos resultados, conforme va se analizd,
estdn constituidos por la desvalorizacién de la cuenta
afectada por la inflacién habida desde su origen hasta
su cancelacion, neta de los sobreprecios que la prote-
gieron en ese lapso, los que neutralizardn parcialmente
su desvalorizacién en caso de haber sido determinados
a una tasa menor que la de la inflacién finalmente
producida -—es decir. habiendo subestimado ésta— o
totalmente en caso contrario. A partir del 15 de junio
de 1985, la relacion entre la tasa de proteceidn v la de
inflacién real debe analizarse en términos de compa-
racion entre esa tasa de sobreprecios v la de paridad
aplicable para desvalorizar la cuenta en reemplazo de
la inflacién esperada al pactarse la operacién hasta el
vencimiento del plazo v finalmente no coneretada a par-
tir de la reforma. Todos estos efectos, va reflejados
contablemente, podrin materializarse plenamente en
tanto las alteraciones en los valores nominales de las
cuentas afectadas por la conversion tengan incidencia
en la determinacién de los impuestos. En caso contra-
rio, v tal como se demostrari mediante el desarrollo
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de un caso préctico, se afeetard la pretendida neutra-
lidad de la reforma.

Asi, el mantenimiento en el impuesto al valor agre-
gado del erédito fiscal sobre cuentas a pagar asumidas
por compradores responsables del gravamen que ha-
van gido disminuidas en su valor nominal por la con-
versién. genera una indebida ganancia para ellos. dado
que ¢l edmputo de la totalidad del erédito fizseal gene-
rado por esas cuentas se materializa como una sobre-
valoracién del heneficio por neutralizacién de la eober-
tura. contrapartida del mayor valor asignado al aeti-
vo en concepto de erédito fiseal. De modo similar, pue-
de analizarse la pérdida que injustificadamente sopor-
taran log vendedores responsgables del impuesto impo-
sibilitados de reflejar la disminucion de su pasivo por
déhitos fiscales correlacionados con cuentag a cobrar
susceptibles de desagio vy, por lo tanto, obligados a con-
siderar la misma como un sobrecémputo de la neutra-
lizacion de las coberturas de éstas. Fn el ejemplo pro-
puesto a continuacion, ubicado ahora desde la Gptica
de Jos eompradores, se exponen las eonsecuencias de
la inadecuada solucién emanada de la norma criticada:

Supuesta una compra de nercaderiag efeetuada
el dia 29 de mavo de 1985 por $a. 648.000, precio en el
que se incluye un cargo financiero del 35% mensual.
Pago pactado a 30 dias. es decir el 28 de junio de 1985.
La facturaei6én incluye ademds del importe menciona-
do el impuesto al valor agregado a la tasa del 18%.
Producida la reforma monetaria. la paridad correspon-
diente al dia de venetmiento de la operacidn se estable-
cid en el cocficiente 0,395525. Kl indice de precios ma-
yoristas, nivel general, aplicable a los efectos de pre-
parar la informacion en moneda constante de acuerdo
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a la Resoluciéon Téenica N¢ 6 de la F.A.C.P.C.E.. ha
evolucionado en el mes de junio de 1985 en el 429%.

Conforme al planteo brindado, la contabilizacion
de la compra a su fecha de origen, de acuerdo a la
practica habitual de no desagregar en ese momento los
componentes financieros implicitos en la operaeién. ha
sido la siguiente:

29/5
Mercaderias 648,—
LV.A. - Crédito fiscal 116.64
a Proveedores 764,64

efectnando la registracién en australes a fin de evitar
el paso obvio de la transformacion.

A partir de esta registracion, se resolveran las
producidas a la cancelacion de la cuenta v al 30/6/85
—ecierre supuesto de un periodo contable-- bajo dos
esquemnas distintos:

1°) Haciendo incidir la eonversién de los valores no-
minales de las cuentas en el campo impositivo, so-
lucidén correcta de acuerdo a lo expuesto con ante-
rioridad pero no contemplada por la resolucién
25/85 de la Secretaria de Haetenda.

2?) Adaptando las registraciones a las disposiciones
de esta resolucidon, produeciéndose las distorsiones

3

que se comentaran.

FEn el primer caso, deberian efectuarse las signien-
tes registraciones:

928/6

Proveedores 764,64
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a Banco ¢/c

(764.64 % 0.895523) 684,75
a Mereaderias

(“desagio” neto de IVA) 67,70
a LYV.A. - Crédito fiseal 12,19

imputandose la aplieacion de la conversion en la si-

guiente forma:

a) Il componente financiero implicito. oportunamen-
te contabilizado en la cuenta Mevcaderias, es des-
cargado en la proporcion correspondiente v neto
de I.V.A. de esa cuenta.

b} Kl erédito fiscal generado por dicho componente,
es anulado mediante su acreditacion.
30/6
Mercaderias 101,30
a RI.T. 101,30

contabilizando el Resultado por exposieion a la infla-
cién de aenerdo a la metodologia indireeta para su de-
terminacion surgida de la Resolucion Téeniea N° 6,
consistente en ealeularlo como contrapartida de la
reexpresion de los rubrog no expuestos a la inflacion.
A su vez, el edlenlo requerido para reexpresar Merea-
derias —en este caso el rubro no expuesto contra cuvo
ajuste se contahbiliza el R.E.I.— eg el siguiente:

TItporte reexpresado de Mereaderias

al 30/6,85: A 631.60
1,35

es deeir el valor nominal contabilizado originalmente,
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neto de sus componentes financieros implicitamente
meluidos en él y ajustado al 30 de junio de 1985 me-
diante el coeficiente corrector que corresponde a la
inflacidon del mes de junio. A su vez, el ajuste contahi-
lizado surge del siguiente caleulo:

TImporte contahilizado al momento de
la compra: A 0648, —
Menos: desagio descargado de la cuenta: (A& 67,70)

Saldo en Mereaderias antes del ajuste por
reexpresion: A 580,30

La diferencia entre este saldo antes de la reexpre-
sion al 30/6/85 —es decir & 5S80.30,— y el importe ac-
tualizado determinado segin el edlculo anteriormente
realizado —o sea A 681,60— es de A& 101,30, importe
que constituye por Jo tanto el ajuste necesario que se
ha contabilizado.

Corresponde ahora analizar la validez del resul-
tado por exposicién que se ha registrado como contra-
partida de] ajuste necesario de la cuenta Mercaderias.
Dicho resultado se integra con los sigunientes eoncep-
tos:

tanancia por exposieion a la inflacion
derivado de la desvalorizacidn de
la deuda:
648 X 042 = A 201,60

1,35

(Importe original de la cuenta —neta de
componentes finaneieros implicitos— so-
metida a la inflacién del mes de junio de
1985)
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Pérdida por cobertura soportada:
648 x 035 = (A 168,—)

1,35

CGanancia por neutralizacion de la cober-
tura (oportunamente contabilizada en la
caenta Mercaderias, conforme se explied

precedentemente) : &  67.70
Resultado por exposicion a la inflacién
neto (Ganancia): A 101,30

Importe este tltimo que ha quedado acreditado a
esta cuenta. Por lo tanto, la neutralizacién del erédito
fiscal en proporcién al desagio de la deuda permite
que se refleje el resultado que en definitiva correspon-
de, conforme al anéalisis realizado.

Adaptando ahora las registraciones a las disposi-
ciones de la resolucién 25/85 de la Secretaria de Ha-
cienda, luego del mismo asiento que se efectudé en el
primer caso al adquirirse las mercaderias, al produ-
cirse el pago de la factura corresponderd contabilizar:

28/6
Proveedores 764,64
a Baneo c¢/c 684.75
a Mercaderias 79,89

Imputando la totalidad del desagio a esta Gltima cuen-
ta, con lo que se sobrevalda la neutralizacién de la
cobertura.

30/6
Mercaderias 113,49
a R.E.I 113,49
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contabilizando la reexpresiéon de aquella cuenta al
30/6/85, empleando como contrapartida de ese ajuste
al Resultado por exposicion a la inflacion conforme al
mecanismo indirecto de determinaeiéon de este resnlta-
do ya comentado con anterioridad.

El caleulo del ajuste requerido por la cuenta Mer-
caderias para registrar su saldo actualizado a moneda
de cierre es el siguiente:

Importe reexpresado de Mercaderias al
30/6/85 (segun céalculo indicado con
anterioridad) ; A 681,60

Ajuste necesario para llegar a ese hnporte
a partir de las registraciones ya imputa-
das a esa cuenta:
Importe contabhilizado a fecha de
compra;: A 648,—
Menos: desagio descargado de la cuenta: (A  79,89)

Saldo en Mercaderias antes del ajuste por
reexpresion : A H68,11

Ajuste necesario para arribar al saldo
actualizado al 30/6/85 (contabilizado
precedentemente) : A 11349

Saldo actualizado a moneda de cierre
(30/6/85) : A 681,60

Por lo tanto, habiendo quedado registrado un cré-
dito en la cuenta Resultado por exposicién a la infla-
cién de & 113,49, corresponde ahora analizar su eom-
posieidn :
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(Ganancia proveniente de la desvaloriza-
cion de la denda (segin ealenlo ya ex-
puesto): A 201,60

Pérdida por cobertura soportada (idem) (A 168—)

Ganancia por neutralizacion de la cober-
tura (descargado de la cuenta Mereca-
derias con la sobrevaluacién explicada
generada por la falta de neutraliza-
cion del erédito fiseal en el T.V.AL) A 79,89

(Ganancia neta por exposicién a la
inflacion : A& 113,49

Eiste importe, contabilizado como contrapartida del
ajuste de Mercaderias, implica una alteracion en exee-
50 del resultado eorrecto, conforme al primer analisis
efectnado, en la suma de A 1219 (= 113,49 — 101,30)
materializado en el sobredimensionamiento del activo
que en concepto de crédito fiseal podra computar el
deudor.

Podra argumentarse a favor de la norma cuya
irrazonabilidad se ha comentado que es justamente el
mantenimiento de los valores nominales de las cuentas
a los fines tributariog —prescindentemente de su tra-
tamiento contable— el que en forma coherente con la
resolucion 8/85 de la Secretaria de Hacienda permite
mantener el valor real de las prestaciones a estos efec-
tos. De tal modo, la conversién de una cuenta a co-
brar, imputable contablemente como una reduccién de
la venta que la origina, no implicaria disminuirla a
efectos del cdleulo de la base imponible en el ILV.A, v
en forma similar, la conversiéon sobre una deuda no
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modificaria impositivamente los valores de los activos
que las originaron (').

Sin embargo, y tal ecomo se ha sostenido a lo lar-
go de este capitulo, es precisamente la proporcional
reduecién de los coneeptos intervinientes en la deter-
minacién de los gravdmenes la que permite mantener
en términos reales la prestacion de las obligaciones im-
positivas, evitando indebidas trasmisiones de riqueza
del fisco a los contribuyentes o vieeversa, segin el ca-
so, conforme surge de los andlisis y esquemas de re-
gistracién contahle que se han practicado en su desa-
rrollo.

La circular 1145 de la Direccién General Imposi-
tiva: ncontrandose en prensa esta obra, esta Direc-
cién emitié la mencionada circular, precisando criterios
v procedimientos aplicables a la eonversién de pleno
derecho de las obligaciones impositivas nacidas en pe-
808 argentinos a australes, prevista en el articulo 3°
de la resolucién N° 8/85 de la Secretaria de Hacienda,
comentada con anterioridad. Se prevén en dicha cir-
cular las signientes sitnaciones:

1. Obligaciones fiscales nacidas en pesos argentinos
respecto de las cuales opera la actualizacién, apli-
cando variaciones de indices que incluyan el dia
15 de junio de 1985 por encontrarse pendiente de
ingreso al dia 31 de agosto de 1985: para su con-
versién de pleno derecho a australes se contempla-
rén las siguientes situaciones:

1.1. Obligaciones vencidas hasta el 31 de mayo de
1985: se aplicard el procedimiento explicitado al
comentar la norma al respeeto de la resolucién N°

(') DeaLEcsanpris, Ricardo, Desegio en tributos, en Clarin, Suple-
mento Econémico del 4 de agosto de 1985.
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8/85, pero efectnando la convergion al 31 de agosto de
1985 mediante la aplieacion del factor de eonversion
correspondiente a esa fecha. Por lo tanto, a partir
del 1° de setiembre la denda —va en australes—
continuard actualizdndose sobre la base del monto
establecido en el nuevo signo nonetario aplicando
el coeficiente de aetnalizacién que relacione el mes
de pago con el pentltimo mes anterior a aquel en
el que correspondid efectuar la conversion a austra-
les de pleno derecho (que para el easo es el mes
de agosto de 1985, por lo que el indice referido a
relacionar con el del mes de pago es el de junio
de 1985).

Tl efecto producido por la aplicacién de esta norina
ex similar al que se habia comentado al analizar las
disposiciones de la resolueidn S/85.

1.2. Obligaciones cuvos vencimientos operen a par-
tir del dia 1° de junio de 1985, inclusive (v hasta el
dia 14 de dicho mes): la norma aplicable al respee-
to en la cireular analizada corresponde exactamente
al procedimiento expuesto al analizar las disposi-
ciones en materia de obligaciones actualizadas de
la resolucion 8/85.

Intereses resareitorios v punitorios: regpecto a es-
tos conceptos, contemplados en el artienlo 2° de la
resolucion 8/83, se prevé el siguiente tratamiento:

2.1. Sobre deudas no aetnalizadas: se aplicard el
procedimiento deseripto al examinar esa disposi-
cidn, aclardndose en la cirenlar 1145 que, de no efce-
tivizarse el pago de la obligacién a la fecha a la que
procede su aetualizacién mediante la aplicacidn de
variaciones de indices ¢ue incluvan el dia 15 de ju-
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nio de 1985, deberdn convertirse tales conceptos a
australes de pleno derecho, aplicandose el mecanis-
mo de conversién comentado al analizar el articulo
1° de esta circular aclaratoria.

2.2, Aplicables sobre montos actualizados: Los in-
tereses resarcitorios y punitorios aplicables sobre
deudas determinadas en pesos argentinos respecto
de las cuales opere la convergion a australes de ple-
no derecho conforme al articulo 3° de la resolucién
8/85 de la Secretaria de Hacienda y el articulo 1°
de la circular examinada, se determinarian de acuer-
do al procedimiento comentado al examinar aquella
resolucién, es decir aplicando al capital actualizado
—previamente convertido a australes al operar su
transformacion de pleno derecho— los intereses que
correspondan por el lapso comprendido entre la fe-
cha a partir de la cual operd la actualizaciéon y con-
versiéon en australes y la fecha de pago de la obli-
gacion actualizada, calculados a las tasas vigentes
para estos conceptos sobre deudas ajustadas. Por
el lapso previo al que procede la actualizacion y
conversion, son aplicables los intereses indicados en
el articulo 2° de la resolucitén 8/85, conforme al me-
canismo ya analizado.

La circular 1145 incluye ademds en su articulo 2°

normas referidas a las solicitudes de prérroga, a las
que se aplicaran los procedimientos explicados prece-
dentemente para cada caso en particular y disposieio-
nes referidas a la conversién a australes de pleno de-
recho de deudas originadas en e] impuesto especial a
l2 revaluacién de haciendas (ley 23.029), incluidas en
su articulo 4°, las que también son totalmente eohe-
rentes con los mencionados criterios.
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5. LA REFORMA MONETARIA Y SUS EFECTOS
EN MATERIA FINANCIERA

En la misma fecha en que se implanté la reforma
monetaria euyos efectos se analizan, el Banco Central
de la Repiblica Argentina emitié normas referidas a
su aplicacién en materia de operaciones activas y pa-
sivas, destinadas a las actividades financieras, a tra-
vés de su Comunicacién “A” 674. Esta comunicacidén
consta de seis anexos, cuvo contenido se resume a
continuacion:

Anexo I: Régimen aplicable e¢n materia contable
(por parte de las cntidades) vy para la cancelacion de
operaciones concertadas en pesos argentinos.

Anexo I1: Férmula para determinar la tasa im-
plicita en la escala de conversién del articulo 4° del de-
ereto 1096/85.

Anexo TII: Normas aplicables para la elaboracion
-de la informacién a presentar por las entidades al
Banco Central de la Repiiblica Argentina.

Anexo IV: Normas operativas complementarias.
Anexo V: Otras disposiciones.

Anexo VI: Transeripeion completa del decreto
1096/85, inclusive de sus Considerandos.

Iin relacidn al anilisis que se realiza en esta obra,
log aspeetos basicos a considerar son los contenidos
en ¢l anexo I y complementariamente, las disposiciones
que se incluyen en el anexo V. Los aspectos considera-
dos en esos anexos trasladan al ambito de lag opera-
ciones bancarias las normas que con cardcter general
surgen del articulado del decreto 1096/85.

- 327~



Operaciones
activas  {cré-
ditos)

No
Ajustables

Se convertiran al dia de efectivizacién aplicando la paridad referida a esa fecha. Con-
siguientemente, hasta ese dia continnarin devengando intereses a la tasa pactada ep
$a. (la regulada activa vigente al 14-8-85 o la no regulada). Posteriormente, la Com.
“A” 682 establecié que los saldos a cobrar por este tipo de operaciones —capital e
intereses— se convertirAn a australes a la paridad aplicable al 19 de julic de 1985.

Ajustables

Por indices financieros (los
de la Com. “A” 185 v
RF 1050).

Continuaran devengando su actualizacién de acuerdo a la
evolucion de esos indicadores. Al efectivizarse, su con-
version es de & 1 = $a. 1.000.-

Por indices combinados

Se actualizarin por este indicador hasta el 15/8/85 y se
convertirain a la paridad de esa fecha.

Por indices previstos en
Com, “A” 221 y 440

Se actualizarin por estos indicadores hasta el 31/8/85 vy
s¢ convertirin seglin la paridad de esa fecha.

Operaciones
pasivas {de-
positos)

No
Ajustables

Cuentas a la vista

Se convertiran al 14/8/85 a la paridad 25 1 = $a. 1.000.-

Cajas de ahorro comiin y
saldos disponibles en es-
pecial

Se convertiran al 14/8/85 a la paridad de 51 = $a. 1.000.-
A partir del 15/6/85 continuaran devengando intereses a
las nuevas tasas reguladas.

Saldos indisponibles en ca-
jas de ahorro especial v
plazos fijos

Contindan devengando intereses a las tasas pactadas en
pesos argentinos, convirtiéndose al dia de vencimiento a
australes segin la paridad vigente a ese dia.

Ajustables

Por indices financieros

Continuan devengandoe su ajuste de acuerdo a la evolucion de
estos indices, efectivizandose a la paridad #1 = $a. 1.000.-

Por indices combhinados

Se actualizarin por ese indice hasta el 15/8/85 y se conver-
tirin segin la paridad de esa fecha.

Por clausnla délar

Se convertirin segin la paridad del dia 19/6/85 (primer
dia habil bancario posterior al 15/6/85) sewin la paridad
de ese diz, continuando el devengamiento de ajustes segiin
la_evolucién del tipo de cambio a partir del mismo.
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Con posterioridad, ¢l mencionado organismo emi-
tid las comunicaciones “A” 678 y “A” 692, que incluyen
disposiciones complementariag a lag contenidas en el
anexo | a la Comunicacién “A” 674.

Para un mejor ordenamiento de estas digposiciones,
se esquematizan en el cuadro de la pagina anterior las
normas que resultan aplicables para lag operaciones
activas v pasivas, con cldusula de ajuste pactada y sin
dicha claugula, por parte de las entidades finaneieras.

It tratamiento previsto para los distintos tipos
de operaciones, resumido en el cuadro, es coherente
con las disposiciones del decreto 1096/85. En tal sen-
tido, en operaciones no ajustables la continuidad del
devengamiento de intereses a tasas pactadas antes
de la reforma es neutralizada al ser transformadas
esas operaciones a la paridad vigente el dia de su
cfectivizacion. La conversidon cohligatoria al 1° de julio
de 1985 de las operaciones activas. dispuesta con pos-
terioridad por la Comunicacion “A” 692, se¢ encuentra
justificada por la mayor extension de los plazos de las
operaciones activas. Logicamente, a partir de esta con-
version los intereses se devengarin a la nueva tasa
vigente,

Los depésitos disponibles —a la vista, en eajas de
ahorro comiin y en cajas de ahorro cspecial disponibles
cn funeién de su antigitedad— fueron convertidos a
la paridad establecida en el articulo 1° del deereto
1096/85 (A 1 = $a. 1.000,-). disposieién coherente con
la aplicacién de esa paridad al dinero en efeetivo.

Las operaciones con clansula de ajuste han sido
clasificadas en dos categorias:

1?) Ajustables con indices coincidentes temporal-
mente con el dia de devenganmiento del ajuste: no exis-
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tiendo en estos casos desfasaje temporal entre el indice
v el devengamiento generado por él, la continuidad
de éste no altera el valor real de las prestaciones, dado
que el indicador empleado —indices financieros basa-
dos en tasas de interés vigentes a la respectiva fecha,
pasivas o activas segin se trate de los indices de la
cireular R. F. 1050 o de la Com. “A” 185, respectiva-
mente— recoge automaticamente los nuevos niveles de
costos financieros. Dada esa correspondencia es lgieo
entonces que la cancelacidon de estas operaciones se
efectiie aplicando la paridad directa establecida por el
articulo 1° del decreto 1096/85.

2¢) Ajustables con indices atrasados en 45 o 60 dias
respecto al devengamiento gue miden: en estos casos
la continuidad en el devengamiento a partir del 15 de
junio de 1985 hasada en indices de inflacion —no va fi-
naneieros, como en ¢l caso anterior— de fechas anterio-
res a la indicada, arrastran —hasta arribarse a la eonsi-
deracion de indices del mes de julio inclusive en adelan-
te— tasas de actualizacién no representativas de la in-
flacidn vigente a la fecha a la ue corresponde ese deven-
gamiento (es deeir desde el 15 de junio hasta el 15
de agosto o hasta el 31 de agosto. segin el atraso en
el indicador empleado para el ealeulo sea de 45 o 60 dias,
respectivamente). Consecuentemente. al llegar la fecha
a la gue comienzan a ineidir los indices mensuales dis-
minuidos por la reforma, se procede a convertir la obli-
gacién actualizada mediante el empleo de esos indices
fuera de contexto, aplicindose al monto resultante la
paridad correspondiente al dia 15 o al 31 de agosto
de 1985, segiin ge trate de indicadores atrasados en 45
o 60 dias, respectivamente.

Para una mejor comprensiéon del mecanismo esta-
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blecido por el Banco Central, recuérdese que los indi-
ces diarios publicados por este organismo bhasados en
diversog indicadores de la inflacion, destinados a ser
aplicados cn operaciones del tipo de las comentadas,
se basan en la evolucidn en el mes calendario de los
correspondientes indices publicadoes por el INDEC. Pro-
dueida la reforma, en términos de mes calendario, la
abrupta disminucién se produjo a partir de los indi-
cadores publicados para el mes de julio de 1985,

6. LA REFORMA MONETARIA Y LAS VENTAS
O SERVICIOS AL ESTADO

Uno de los aspectos que mas controversiag ha sus-
citado la aplicacidn de la reforima monetaria es el re-
ferido a la relacion entre el Iistado v sus proveedores
por las operaciones en curso el dia de la implantacién
de la misma.

Con notorio retraso respecto a la fecha, el Poder
Ejecutivo Nacional dio a publicidad su decreto 1568/85
de fecha 22 de agosto de 1985, en el que establecid pre-
cisiones acerca de la aplieacion de la conversion en
las contrataciones efectuadas por el Estado, en el am-
hito definido en el artienlo 1° del citado decreto.

Se regumen en el cuadro de la pAgina siguiente
las distintas modalidades operativas contempladas v
el tratamiento otorgado en cada caso por esa norma.

No merecen mmayores observaciones lag normas del
decreto 1568/85 referidas a las obligaciones pactadas
por el Estado con sus proveedores sin prever clausulas
de ajuste, dado que las mismas constituyen una apli-
cacion directa del articulo 5° del decreto 1096/83, que
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Caracteristicas de los contratos:

Contratos celebrados sin cliusula de ajuste

Decreto
1368/85,
articulo:

Tratamiento dispuesto:

Contratos ce-
lebrados con-
templando
clausulas de
ajuste basa-
das en indi-
cadores de la
evolucion de
precios

Sin reconoci-
miento desa-
gregado de
la variacién
de los costos
financieros

Monto determinado
con indices anterio-
res al que incluye
el diz 15/8/85

a0

Aplicacion del articulo 5% del decreto
1096/85.

39

Aplicacion del articulo 62 de) decreto
1096/85.

Monto determinado
con indices que in-
cluyen en su inter-
valo al dia 15/6/85

40/6°

Aplicacién del articulo 62 del decreto
1096/85, precisando el concepto de
“devengado” incluido en esa norma
v aplicable a este caso.

Con reconoci-
miento desagre-
gado de la va-
riacidn de los
costos finan-
cieros

Monto determinado
con indices anterio-
res al que incluye
el dia 15/6/83

a)
=1

et

e
el
]

Aplicacién del articulo 62 del decreto
1096/85. El monto en $a. a con-
vertir en & incluiri las variaciones
de costos financieros previstas. Desde
el 15/6 éstas se calculan a tasa
equivalente entre $a. v 7%

Monto determinado
con indices gue in-
cluyen en su inter-

vale al dia 15/8/85

100 y 110

Aplicacién del articulo 89 del decreto
1096/85, precisando el concepto de
“devengado” incluido en esa norma,
excluyendo el reconocimients de va-
riaciones de costos financieros. Estas
se caleulan por separado de la con-
versibn a tasa equivalente entre
Ay $a.
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establece el tratamiento a dispensar a este tipo de
operaciones.

Similar situacidn se plantea respeeto a las obliga-
ciones que el Estado contrajo previendo cldusulas de
ajuste pero sin reconocimiento de variaciones de cos-
tos financieros, dado que lag disposiciones del decreto
1568785 al respecto se atienen a lo establecido para
operaciones con clausula de actualizaciéon en el articulo
6° del decreto 1096/85. Sin embargo, cabe sefialar que
se incluye en los articulos 4° v 62 del decreto exami-
nado ciertas precisiones acerca del concepto de deven-
gado aplicable —en concordancia con lo dispuesto por
ol citado articulo 6° del decreto 1096/85— para la de-
terminacién del monto ajustado de las obligaciones
cnando los indices a utilizar a tal fin incluyan el dia
15 de junio de 1985.

Fin tal sentido, el articulo 4° del deereto 1568 expre-
sa que en tales casos, el monto de la obligacion serd
caleculado en pesos argentinos incorporando las corres-
pondientes variaciones del indice, inclusive, por supues-
to, el que en su intervalo incluve al dia de la reforma.
Kl valor resultante se convertird en australes mediante
la aplicacion de la eseala de conversion del articulo 4¢
del deereto 1096/85 para ol dia en que deba conside-
rarse devengada la variacidn del periodo que incluye
al dia 15 de junio de 1985, tal como lo dispone el articu-
lo 6° del decreto 1096/85. De inmediato se identifica
a ese dia —el del devengamiento del indice para la
aplicacién de la paridad— indieando que el mismo es
el que resulte de atrasar el dia en (ue corresponda can-
celar la obligacién segtin la fecha de pago prevista en
el contrato, en tantos periodos como los que resulten
de la diferencia entre el periodo empleado para ajustar
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la obligaeion en pesos argentinos —es decir, el indice
incluido eomo numerador del cociente que determind
el coeficiente de actualizacion en esa moneda v el perio-
do que incluva al dia 15 de junio de 1985—.

Aungue de la lectura de las disposiciones comen-
tadas se desprende con claridad, el articulo 6° del mis-
mo decreto complementariamente expresa que “. . .cuan-
do el periodo utilizado en el numerador sea el que
comprende el dia 15 de junio de 1985, la variacién de
dicho periodo se considerard devengada en la fecha
indicada en el inciso a) del articulo 4°” (se refiere al
dia en que de acuerdo a lo previsto contractualmente
corresponde cancelar la obligaeion).

Se consignan seguidamente algunos ejemplos de
aplicacién de las disposiciones comentadas:

1°) Periodo por el que se paetd el ajuste: Mensual,
sobre la base de la evolucién del indicador del mes
anterior al del ajuste:

Mes al que  Variacion de Fecha de Fecha de
corresponde el indice pago paridad
ajuste utilizada pactada aplicable
jun/85 may/85 20/6/85 20/6/85
jul/85 jun/85 20/7/85 20/7/85

¥n el primer mes del ejemplo se aplicaron las dis-
posiciones del articulo 3° del decreto 1568/85 (céleulo
basado en eveolucién de precios anterior al indicador
comprensivo del dia 15 de junio de 1983). En el segundo
mes se aplicaron los conceptos del articulo 4°, los que
a su vez corresponden al caso particular contemplado
en e] articulo 6°: inexistencia de diferencia entre el in-
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dice cmpleado como numerador del cociente que de-
termina el coeficiente de actunalizacion —el del mes de
junio de 1985— v el indice que incluve el dia de la
reforma (obviamente, se trata del mismo indicador).

2°) Periodo por el que se pactd el ajuste: Mensual,
sobre la base de la evolucién del respectivo indicador
hasta diez dias antes de la fecha a la que corresponde
el pago:

Mes al que  Variacién de Fecha de Fecha de
corresponde el indice pago paridad
ajuste utilizada pactada aplicable
jun/85 20/6/85 5/7/85 30/6/85

¥n este caso, la fecha de pago pactada para el mes
de junio es atrasada en cinco dias a los efectos de apli-
car Ja escala de conversidn, en razdn que esa es la di-
ferencia en dias entre el indice que se utilizd como
numerador a fin de obtener el correspondiente coeficien-
te de actualizacién y el indice que incluye al dia 15 de
junio de 1985, que en el caso planteado es el mismo
que corresponde a ese dia dado que se emplean indieca-
dores diarios.

El edmputo del mencionado atraso es i6gico, tenien-
do en cuenta gue el mismo neutraliza, a favor del
acreedor, la menor inflacién considerada en los ajustes
a partir del 15 de junio que miden la actnalizacién que
corresponde hasta esa fecha —de inflacién mucho
mayor-— por el niimero de periodos de atraso que surge
de la clausula pactada en el contrato.

Una consideracién especial requieren las disposi-
ciones del deereto 1568/85 para las operaciones ajus-
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tables en las que se hubiese pactado reconociiento de
variaciones de costos financieros.

Kn relacién al tratamiento de las actualizaeiones
no existen diferencias con el previsto para los casos
en que no se hubiese pactado ese reconocimiento y que
han sido consideradas y ejemplificadas con anteriori-
dad, por lo que interesa ahora circunscribir el analisis
al tratamiento de esas variaciones.

Puede efectuarse una clasificacion de los casos eon-
templados en dos grupos:

1?°) Variaciones de costos financieros incluidas en obli-
bligaciones en pesos argentinos actualizadas con
indices en los ¢ue aun no interviene el indicador
que incluye el dia 15 de junio de 1985: para estos
casos, el articulo 8 establece su inelusién en el mon-
to en pesos argentinos que sera convertido en aus-
trales a la fecha de pago prevista en el contrato.
Por otra parte, el articulo 9° establece gue cuando
esas variaciones correspondan a fechas posteriores
al 15 de junio de 1985 ellas seran caleuladas sobre
la base de una tasa de interés para pesos argentinos
efectiva mensual equivalente a la aplicable para
operaciones en australes.

La féormula a efectos de caleular la menciona-
da equivalencia entre tasas no precisa cudl es la
utilizable para operaciones en australes a aplicar
en la determinacion de la tasa equivalente para
operaciones en pesos argentinos. Salvo esta omi-
sion, el cdleulo es matematicamente correcto, dado
que la inclusion en el mismo de la tasa implicita
en la escala de conversién del articulo 4° del de-
creto 1096/85 para convertir la tasa aplicable
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en operaciones en australes en la utilizable en
operaciones en pesos argentinos, contempla los in-
tereses de las partes manteniendo el valor real de
las prestaciones pactadas.

Variaciones de costos financieros inecluidas en ope-
raciones va convertidas en australes (es deeir,
aquellas en enyo ajuste ha intervenido el indicador
que ineluye al dia 15 de junio de 1985): La exclu-
8ion en cste caso de lag variaciones de costos fi-
nancieros que se hubiegen pactado a log efectos de
la conversion cn australes —artienlo 10 del decreto
1568/85— se eneunentra justificada por su edmputo
por separado desde el origen de la operacion hasta
el plazo de pago pactado, tal como lo establece el
inciso a) del mencionado artieulo. Tste computo
de las variaciones por separado de la conversion
se fundamenta en el empleo para su cileulo de la
tasa aplicable para operaeciones en australes equi-
ralente a la que se aplica en operaciones en wsos
argentinos (que en este caso es conocida, tratan-
dose de la oportunamente pactuda). También en
este cago, o} empleo en la formula de la taga impli-
cita en la escala de conversion del artienlo 4¢ del
deereto 1096/85, ahora como factor de deseuento,
asegura ¢l mantenmimiento del valor real de las
prestaciones pactadas.
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