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Evolucién del Crédito en México
MARCO GENERAL*

Desde el tercer trimestre de 1995, la actividad econdémica, la inversién y el consumo en
México entraron en una fase de franca recuperacion, luego de la fuerte contraccion registrada
a raiz de la crisis que se presentd a finales de 1994, Sin embargo, 1a evolucién favorable de
estas variables no se ha visto complementada con la recuperacion del financiamiento bancario
al sector privado, que de diciembre de 1994 a junio de 1999 cay6 39.5% en términos reales.

A pesar de esta crisis crediticia, en México ha existido una tendencia por parte de la economia
hacia Ia concentracion de la captacion y del crédito en el sector bancario. Ver Grdfica 1
Captacion por tipo de Intermediario y Grdfica 2 Colocacidn por tipo de Intermediario. En
este sentido, el presente capitulo se centrard primordialmente en el andlisis de la evolucién
del crédito bancario pues histéricamente, las instituciones de crédito han sido la fuente de
financiamiento a la que mds acuden las empresas para obtener recursos adicionales.

Grifica 1 Captacién por tipo de Intermediario (estructura porcentual)
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Grifica 2 Colocacién por tipo de Intermediario (estructura porcentual)
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* El autor Contralor del Banco de México, agradece los comentarios v la colaboracién de Carlos Alberto
Martinez Castillo, Aarén Silva Nava y Gonzalo Tapia Velasco.
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Dentro de este capitulo se explorardn los principales aspectos relativos al comportamiento
del financiamiento al sector privado. Se presentardn las principales causas que dieron origen
a la crisis del financiamiento bancario, ¢l comportamiento del crédito durante la crisis de la
banca y las perspectivas que tiene el sector una vez superada esta etapa.

Para larealizacién de este trabajo se utilizaron principalmente datos de la Encuesta Semestral
de Coyuntura de Banco de México, que ofrece informacion cualitativa semestral acerca de
empresas de las nueve divisiones de manufactura, estados financieros de empresas piiblicas
e informacién agregada publicada por 1a Bolsa Mexicana de Valores, la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores, la Secretarfa de Hacienda y Crédito Piblico y el propio Banco de
Meéxico.

Para contextualizar el contenido del presente capitulo se toma como referencia la mencién
de lo que se establece sobre el crédito en el articulo 65 de la Ley de Instituciones de Crédito.
El articulo expresa textualmente: "para el otorgamiento de sus financiamientos, las
instituciones de crédito deberdn estimar la viabilidad econémica de los proyectos de inversién
respectivos, los plazos de recuperacién de éstos, las relaciones que guarden entre si los
distintos conceptos de los estados financieros o la situacién econémica de los acreditados,
y la calificacién administrativa y moral de estos iltimos, sin perjuicio de considerar las
garantias que, en su caso, fueren necesarias. Los montos, plazos, regimenes de amortizacion,
¥y en su caso, pericdos de gracia de los financiamientos, deberan tener una relacion adecuada
con la naturaleza de los proyectos de inversién y con la situacion presente y previsible de
los acreditados”.
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ETAPA EXPANSIVA DEL CREDITO

Objetivos

Exponer las caracteristicas de las politicas crediticias aplicadas durante el sexenio 1989-
1994, que generaron una etapa expansiva del crédito, y analizar indicadores de solvencia
y liguidez de los usuarios, destacando la aparicion de potenciales presiones en su capacidad
de pago.

Antecedentes

Entre 1982 y 1988 el nivel de deuda de las empresas y familias decrecid debido a:

L ]

La contraccidn en la demanda agregada (el crecimiento real acumulado del PIB en todo
este periodo fue de tan solo 1.1%);

Tasas de interés elevadas y volatiles;

Volatilidad en el tipo de cambio;

Baja disponibilidad de fondos prestables (particularmente del exterior).

En este contexto, la posicién neta de las empresas con el sistema financiero se torné
significativamente acreedora.

En 1988 esta tendencia se revirtié con un entorno macroeconémico més favorable: Finanzas
publicas sanas, indicadores macroeconémicos estables y liberalizacién financiera.

Entre las reformas dirigidas a liberalizar ¢l sistema financiero se encontraban:

Ampliacién de las operaciones permitidas a los bancos;

Liberalizacion de tasas y cajones selectivos de crédito y eliminacién de restricciones en
la asignacion de créditos;

Eliminacién de la obligacion de los bancos de otorgar préstamos con tasas de interés
preferenciales al gobierno y establecimiento de medidas tendientes a desarrollar un
mercado de papel gubernamental como fuente alterna de financiamiento al sector publico.

Sustitucién del encaje legal por un coeficiente de liquidez del 30%, que fue eliminado
posteriormente;
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»  Apertura a la inversién extranjera; y
= eliminacion del control de cambios.

A partir de 1988 y hasta 1994, las altas tasas de crecimiento del crédito bancario coadyuvaron
al crecimiento de la inversién y el consumo.

Pequehas y medianas empresas, sin acceso a otras fuentes de financiamiento, tales como el
mercado internacional de capitales o el mercado de valores, recurrieron al crédito bancario,
a pesar de las altas tasas de interés reales. Asi, entre 1988 y 1992 el saldo del financiamiento
del sisterna bancario al sector privado crecié en promedio a una tasa anual de 31% real, por
lo que pasé de 7 a 24% del PIB (en 93 y 94 sigui6 creciendo aunque a tasas mds moderadas).
Esto se explica, por el lado de la demanda, por cuatro razones principalmente':
* La evolucidn de las tasas de interés activas en términos reales. Al ser superiores al
promedio de la tasa de productividad del capital, las empresas debieron acudir a nuevos

créditos tan sélo para cubrir €l pago de intereses.

= Elnivel de la actividad econémica. Al resurgir ¢l dinamismo de la actividad productiva,
las empresas requirieron mayores montos de financiamiento.

= Lacreciente demanda de crédito por parte de las familias. A partir de 1988 y hasta 1992,
el crédito al consumo y el crédito a la vivienda experimentaron crecimientos significativos,
como consecuencia de factores como:
= Mejores expectativas sobre el ingreso permanente,
=  Aumento en términos reales de la masa salarial,
= El rezago en edificacion de vivienda,
= La apertura comercial y

= Las activas campaiias de promocién de las tarjetas de crédito por parte de los bancos.

» [aexpectativa de que las tasas de inter€s bajaran conforme cediera la inflacién. El
elevado nivel en las tasas de interés fue percibido como temporal.

La debilidad de la estructura de capital de las empresas y la existencia de riesgo moral por
las altas tasas de interés, indujeron a las propias empresas a incrementar su apalancamiento,

! Gavito Javier, Aardn Silva y Guillermo Zamarripa. *La Crisis Bancaria en México: Origenes, Consecuen-
cias y Medidas Instrumentadas para Superarla”, documento de trabajo, 1999.
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lo cual las hizo adn mas vulnerables a una posible quiebra. La razén deuda/capital se
incrementé rdpidamente.

Estos factores, junto con los resultados de las medidas tendientes a liberalizar el sistema
financiero (entre ellas la reprivatizacién de la banca y la autorizacién para el establecimiento
de nuevos bancos y otros intermediarios financicros), propiciaron un fuerte crecimiento de
la penetracion financiera. Sin embargo, esto no fue consecuencia de los flujos de ahorro y
crédito, sino principalmente del refinanciamiento de intereses®. Ver la Grafica 3 Penetracion
financiera, 1988-1998.

Griafica 3 Penetraciéon financiera, 1988-1998 (Porcentajes del PIB)
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En 1993, conforme aumentaron las fuentes y posibilidades de financiamiento, el sector
privado pasé de ser un oferente neto de recursos financieros a demandante. Esta situacién
prevalecio en el caso de las familias hasta finales de 1995 y para las empresas hasta finales
de 1996. Ver la Grafica 4 Posicién neta Deudora o Acreedora (como porcentaje del PIB).

Grafica 4: Posicion neta Deudora o Acreedora (como porcentaje del
PIB}):
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?  Silva Aarén. 1997. “ Crisis Bancarias y Colapso Financiero: Experiencias Internacionales y el Caso Mexi-
cano”. Tesis de Economia. ITAM, México, DE.
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Politica de Contraccién del Crédito
Objetivos

Analizar los cambios que experimentaron las politicas monetaria y crediticia a raiz de la
crisis, lo que gener6 una severa contraccion del crédito como resultado de las estrategias de
selectividad para su asignacién, el encarecimiento de los préstamos, la reorientacién de las
politicas de financiamiento de actividades, entre otros aspectos.

Antecedentes

A raiz de la crisis de diciembre de 1994, el financiamiento del sistema financiero formal al
sector privado ha caido sistemdticamente, lo mismo que el financiamiento de la banca
muiiltiple al sector privado. Asi, a diciembre de 1999 el saldo del financiamiento otorgado
por la banca comercial al sector privado no bancario refleja una disminucién de 42.3% en
términos reales respecto al cierre de 1994,

Por su parte, en el mismo lapso el financiamiento de la banca de desarrollo al sector privado
ha caido en 38% real. Cabe recordar que mas del 85% del financiamiento otorgado por el

sistema financiero mexicano ¢s canalizado por la banca.

La caida en el financiamiento bancario se explica, por el lado de la oferta por:

Politicas crediticias mds cautelosas por parte de los bancos;

Regulacién prudencial més estricta;

Sobrerreaccién de los bancos y

Disminucién en la disponibilidad de fondos prestables.

Por el lado de la demanda por:

Altas tasas de interés reales (basta recordar que en 1999 la tasa de interés real acumulada
de los Cetes fue superior a 10 puntos porcentuales en todos sus plazos);

Actitud precavida por parte de los individuos y las empresas;

Menor viabilidad de los deudores; y

Sobreendeudamiento de algunos sectores.

La gran paradoja es que la caida real del financiamiento contrasta con la recuperacién que
ha presentado la economia desde el tercer trimestre de 1995. Los indicadores PIB, la inversion
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privada y el consumo privado, cuyo ciclo econémico se completé (es decir, sobrepasaron el
pico anterior del 4° trimestre de 1994) el segundo trimestre de 1997 (para los dos primeros

casos) y para el consumo en el 4° trimestre de 1997. Ver la Grilica § Financiamiento y
PiB.

Grafica 5: Financiamiento y PIB (millones de pesos constantes}:
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A pesar de las restricciones en el financiamiento bancario, la inversién privada y el consumo
también se recuperaron. En 1997 la inversién privada crecié 23.5%, mientras que en 1998

crecié 16.9%. En los primeros tres trimestres de 1999 la inversion privada se incrementé
en 6.9%. .

De acuerdo con la Encuesta Semestral de Coyuntura de Banco de México, el 72% de las
empresas manufactureras encuestadas sefialaron haber efectuado inversiones en el primer
semestre de 1999, destinindose dichas inversiones principalmente a la adquisicion de
maquinaria y equipo de produccion, tanto de origen nacional como importado, presentindose
esto dltimo, principalmente en las empresas grandes y las exportadoras.

Por su parte el consumo s¢ recuperé en 1997 y 1998, incrementéndose 6.4% en ambos afios;
en los primeros tres trimestres de 1999 éste se increment6 3.0%. Esto se debi6 a la
recuperacion de la masa salarial, tanto por la creacién de empleos como por la recuperacién
de los salarios medios reales. Ver la Grafica 6 Ciclo econdmico: PIB, Consumo e Inversion.

La recuperacion de la economia, el consumo y la inversién privados no se ha complementado
con la del financiamiento bancario. De esto se deduce que el sector privado ha tenido que
recurrir a otras fuentes alternas para financiarse.
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Grifica 6: Ciclo econémico: PIB, Consumo e Inversion (indices 1993 = 100)
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Mercados Alternativos de Financiamiento
Objetivos

Analizar la forma como se ha dado la desintermediacién financiera en el mercado de
financiamiento y los mecanismos alternativos que han utilizado las empresas para obtener
recursos con el fin de obtener recursos que les permitan continuar con su operacién.

Desintermediacién financiera

Datos obtenidos de la Encuesta de Coyuntura de Banco de México, para el primer Semestre
de 1999, que ofrece informacién acerca de empresas de las 9 divisiones de manufactura
muestran lo siguiente:

¢ 13% del total de las empresas utilizaron en este periodo préstamos de bancos nacionales
(15% de las pequeiias, 14% de las medianas y 12% de las grandes);

¢ Como se han financiado entonces las empresas ante la escasez del financiamiento bancario?.
En forma agregada, el sector privado ha tenido que recurrir a fuentes alternas para financiarse.
Mientras que un grupo reducido de empresas pequefias continida recibiendo créditos
bancartos, la mayor parte depende del crédito de los proveedores y, cuando es posible, de
fuentes internas. Ver la Grifica 7 Fuentes de Financiamiento, Pequeria Empresa.

Por su parte, las medianas y grandes empresas buscan obtener su financiamiento a través de
la reinversion de utilidades y de los mercados internacionales de crédito y capital. Ver la
Grafica 8 Fuentes de Financiamiento, Mediana Empresa y la Grafica 9 Fuentes de
Financiamiento, Empresa Grande. De acuerdo con Banco de México, entre diciembre de
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1994 y septiembre de 1999, el saldo del financiamiento no bancario y del exterior, como
proporcion del financiamiento total, pas6 de 27.1 a 40.7%. Particularmente, el financiamiento
proveniente del extranjero pasé del 19 al 28%.

Grifica 7. Fuentes de Financiamiento, Pequeiia Empresa.

LA = N9 WMI97 IS WL
g0 |

s0 |
4w
10 &
20 4

10 +

Prov. Reinv. Papel Inver. Otros Prov. Soclos Cias Otros
nac. utiid. comer. socles exter exter.  lnanc.
Financiamiento interno Financiamiento externc

Grifica 8 Fuentes de Financiamiento, Mediana Empresa
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Reinversion de utilidades:

De acuerdo con la Encuesta de Coyuntura de Banco de México, la reinversion de utilidades
¢s una fuente de recursos muy utilizada y durante el primer semestre de 1999 fue la fuente
a la que recurrieron la mayor cantidad de empresas. Esto tiene que ver con el hecho de que
es cada vez mayor el niimero de empresas que reportan utilidades positivas, 1o que se cumple
especialmente para las empresas grandes y las exportadoras, que a pesar de haber sido las
mds afectadas en el periodo de crisis, principalmente por razones de tipo cambiario, fueron
las que se recuperaron mds rdpidamente. Ver Grafica 10 Utilidades netas por tipo de empresa.

Grifica 10 Utilidades netas por tipo de empresa, 1993-1997
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Fuente: Encuesta Semestral de Coyuntura, Banco de México.

No obstante lo anterior, las empresas pequefias, que han sido las menos rentables, son las
que dependen en mayor medida de las utilidades retenidas para financiar su inversién. La
razén principal de esta tendencia es la falta de acceso a otras fuentes de financiamiento.

Crédito de proveedores:

De acuerdo con datos obtenidos de la antes mencionada, Encuesta de Coyuntura de Banco
de México, la mayor parte de las empresas, en especial las pequefias y medianas, utilizan
recurrentemente el crédito de proveedores como fuente para financiar su inversién. Para el
primer Semestre de 1999 se muestra que 12% de las empresas medianas y pequefias utilizaron
el crédito a proveedores para financiar su inversion, en tanto que sélo 4% de las empresas
grandes lo hicieron.

Los rasgos principales de esta fuente son: (i} el proveer descuentos en efectivo por pago
rpido; (ii) tomar ventaja del nimero de dfas permitidos para el pago, frente al niimero de
dias otorgado a los clientes y (iii) retrasar el pago a los proveedores hasta que se junta un
cierto nimero de cuentas pendientes.
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Para el caso de los proveedores externos, las empresas grandes (que son generalmente las
exportadoras) son las que recurren mds a esta fuente, lo mismo que las empresas que tienen
participacién extranjera directa.

Financiamiento externo:

En una economia con mercados de capitales débiles, el crédito interno posiblemente es
substituide con crédito externo. En el caso de la crisis bancaria de 1994, muchas empresas
recurrieron a la liquidez que les brindaban los créditos de otros paises, de forma que los
pasivos externos del sector privado han mantenido una tendencia de crecimiento constante
entre diciembre de 1994 y diciembre de 1999, habiendo aumentado en 20,207 millones de
dolares (los conceptos mds importantes son: crédito directo de la banca comercial extranjera,
bonos, colocaciones y proveedores). En términos reales, dicho incremento de poco mas de
20 mmd equivale aproximadamente al 46% de la caida en el financiamiento de la banca
comercial al sector privado no bancario en el mismo periodo. Ver la Grafica 11 Movimientos
de capital, flujos acumulados.

Gréfica 11 Movimientos de capital, flujos acumulados
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En la propia encuesta de Banco de México se sefiala que para el primer Semestre de 1999 se
observa que, mientras que 11% de las empresas grandes utilizaron préstamos de bancos del
exterior, inicamente 4% de las pequefias tienen acceso a esta fuente;

Este proceso de desintermediacién financiera queda de manifiesto con la disminucién de
casi 11 mil millones de délares en los pasivos externos de la banca comercial en el mismo
periodo.
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Otras fuentes alternativas de financiamiento de Ja inversion:

Sin lugar a dudas, la inversién extranjera ha tenido un papel muy importante en la
recuperacion de la inversion privada (que al tercer trimestre de 1999 es 31% superior que la
registrada en 1994 y mas de 120% superior respecto a su nivel mds bajo del 4° trimestre de
1995). Entre el cierre de 1994 y el tercer trimestre de 1999 (iiltima informacién disponible),
el flujo de inversién extranjera directa en México ha sido de poco mds de 50 mil miilones
de dolares, cifra sin precedente en la historia del pais.

Durante 1998, México capté por concepto de inversidn extranjera directa 10,238 millones
de délares, que representan flujos de capital estables y de largo plazo, mientras que el rubro
de inversion extranjera de cartera registré un egreso neto de 452 millones de délares,
principalmente debido a la volatilidad que caracterizé a la economia mundial.

Por otra parte, durante 1998 el sector privado no bancario registré un endeudamiento externo
neto por 6,002 millones de délares. La colocacién neta de valores fue una opcién muy
limitada de financiamiento, debido a la restriccién de recursos financieros a lo largo del
afio, por lo que dnicamente se obtuvieron recursos por 2,331 millones de délares. La cifra
anterior es significativamente menor al flujo de 2,787 millones observado en 1997; a lo
largo de 1998, se realizaron 14 colocaciones de bonos y notas en el exterior, mismas que
resultaron en recursos por 2,081 millones de d6lares. Sin embargo, algunas empresas privadas
lograron allegarse recursos importantes del exterior via créditos directos de la banca
comercial, asi como de proveedores. No obstante, las empresas que tienen acceso a fuentes
internacionales de crédito son las de mayor tamafio, que a su vez se encuentran relacionadas
preponderantemente con la actividad exportadora.

Como consecuencia de los flujos de endeudamiento externo referidos, el saldo de la deuda
externa del sector privado no bancario ascendié a 44,751 millones de délares al cierre de
1998. Ver la Grifica 12 Pasivos externos del sector privado no bancario.

Grifica 12 Pasivos externos del sector privado no bancario
(saldos en millones de délares)

44,751

1994 1995 1956 1997 1998

mCrédito de 12 banca comercial extranjera 1Bonos y colocacknes
mProwadares m P apel comearcial
mOtros acreedoras




Indicadores del mercado accionario
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El incremento del endeadamiento externo del sector privado, en contraste con la reduccidn
de la cartera en ddlares de la banca comercial, es evidencia del fenémeno de
desintermediacién, al resultar mas atractivo para las empresas el endeudarse directamente
en el extranjero que recurrir al crédito de los bancos. Ver la Grafica 13 Financiamiento en
moneda extranjera.

Grafica 13 Financiamiento en moneda extranjera
(Miles de millones de délares)
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Fuente: Comisién Nacional Bancaria y de Valores v
Bolsa Mexicana de Valores

Mercado de valores:

En lo que se refiere al mercado de valores, su participacion relativa es reducida, y tnicamente
es una fuente real de recursos para las empresas grandes y relacionadas con el sector
exportador.

Indicadores del mercado accionario

1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | Junio
1999
Nuevas emisiones 31 1 25 23 0 4
Namero de acciones 755 171 1,481| 1,027 0 237
emitidas (millones)
Importe (millones de pesos) | 11,38 115)9,741| 11,79 0 4,470
0 7
Proporcion del importe de
acciones colocadas en 59.0| 100%; 59.5| 53.9] 0.0%| 93.7%
México % % %
Proporcién del importe de
acciones colocadas en el 41.0 0% 40.5( 46.1) 0.0% 6.3%
extranjero % 04 %

Fuente: Comisién Nacional Bancaria y de Valores.
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En lo que se refiere al mercado accionario, el niimero de ofertas primarias alcanzé en 1996
y 1997 niveles similares a aquellos anteriores a 1995. Debido a las circunstancias
internacionales, en 1998 no hubo nuevas emisiones; aunque en el primer semestre de 1999
éstas se reiniciaron.

Sin embargo, en el mercado de deuda, la recuperacién aiin no se ha dado de forma tan clara.

Indicadores del mercado accionario

Nuevas
emisiones

Ntimero de
acciones
emitidas
(millones)
Importe
(millones de
pesos)
Proporcion del
importe de
acciones
colocadas en
México
Proporcion del
importe de
acciones
colocadas en el
extranjero

1994

1995

1996

1997

1998

2T 1999

267 !

154 .

130!

143

116

61

29,072.4

6,290.4

19,010.7

52,016.1

51,803.9

40,690.2

N.D.

N.D.

N.D.

15,149.9

7,436.2

7.083.0

N.D.

N.D.

N.D.

66.4%

78.4%

73.8%

N.D.

N.D.

N.D.

33.6%

21.6%

26.2%

Fuente: Comisién Nacional Bancaria y de Valores.
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Financiamiento del consumeo

Objetivos

Analizar la evolucion del consumo privado y de las fuentes que ha utilizado para financiarse
para hacer frente a la crisis financiera.

De acuerdo con los datos de demanda agregada, el consumo privado ha crecido desde
mediados de 1996, registrando una tasa de crecimiento promedio del orden de 6.4% en
1997 y 1998 en términos reales, mientras que en el primer semestre de 1999 éste se incremento
2.3%. El componente del consumo que registré los mayores crecimientos en 1997 y 1998
fue el de bienes durables, que mostré un dinamismo mayor al de otro tipo de bienes, al
elevarse 24.3 y 11.1% respectivamente, aunque en el presente afio ha presentado una ligera
disminucién de {1.8%.

Frente al crecimiento del consumo privado, la cartera vigente de créditos personales al
consumo de la banca miiltiple cay6 en promedio, desde el primer trimestre de 1994 hasta el
cuarto trimestre de 1997, con respecto al trimestre inmediato anterior, 10.9%, aunque en los

iiltimos seis trimestres ha crecido en promedio 2.1%. Ver la Grifica 14 Indicadores
de consumo.

Grifica 14 Indicadores de consumo
(Miles de millones de pesos)

cartara de crédito censumo privado
40 1.050
.
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< 1.000
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o e b+ 800

Dic 1994
Jun 1985
Dic 1985
Jun 19286
Dic 1898
Jun 1987
Dic 1987
Jun 19898
Dic 1998
Jun 188%

- - - -cartera de crédito al consumo de la banca comercial
consum o privado agregado

Fuente: Comisién Nacional Bancaria y de Valores y
Sistema de Cuentas Nacionales

El crecimiento del consumo privado, en contraste con la caida de la cartera de créditos
personales al consumo, se puede explicar por varias razones:
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a) Los programas de apoyo a deudores, que al reducir el servicio de la deuda, aumentaron el
ingreso personal disponible, incrementando el consumeo.

b) El aumento de la actividad econdmica y su consecuente impacto en €l empleo, que
redundaron en un mayor ingreso disponible para los individuos y familias y, por ende, en un
incremento de su capacidad de gasto, tanto en bienes nacionales como del exterior.

c) La recuperacién de la masa salarial, tanto por la creacion de empleos como por la
recuperacion de los salarios medios reales. El incremento real de los sueldos de los estratos
superiores de trabajadores, cuyo consumo de bienes durables tiene una elasticidad precio e
ingreso superior a la de otros estratos.

A raiz de la crisis, practicamente todos los estratos de la sociedad sufrieron una caida real
en sus niveles de salario. Sin embargo, esta caida fue de diferente intensidad para las distintas
ramas de actividad y clasificacién laboral, y de la misma manera, la recuperacion real de los
salarios (que se ha presentado especialmente a partir del segundo semestre de 1997) ha sido
muy heterogénea.

Negociaciones salariales y constractuales, 1996-1998
(Incremento real %

96 97 98] %' 9% 97 [ 98 99’
Textil -1049 1 -0.29 2.05 2.08 Cinematografia -1338 | -260]076( -0.41
Eiectricidad -11.01] -1.94] 0.58 0.36 Ferrocarriles -8.48 | -0.79]2.65 0.53
Hule -4l | -0.79 1.44 1.22 Servicios de banca y crédito | -12.86 | -1.2810.58| 0.36
Aziicar -6.56 1.61 1.44 1.22 ‘Transporte terrestre -13.90 | -2.60 j 0.67 0.02
Mineria 1049 219 015 0.9€ Transporte maritimo -12.04 | -2.03]2.30 1.30
Metalurgia y siderurgia -11.52 | -1.69 1.01 0.45 Transporte aéreo -12.12 1.45]1.53 1.73
Hidrocarburos -8.78 | -1.61 0.58| -1.36 Servs. conexos al transp. -12.79 1 2.1 ]1.01 0.36
Petroquimica -6.48 2,77 2.9 2.85 Servs. Telefdnicos -10.93 ] -1.61]050] 0.79
Cemento -12.04 ] 5991 423 444 Comercio -1494 | -0.9510.58 0.19
Cal 989 -1.45 1.79 £.39 Qiros servicios -12.71 0.45]11.44 0.70
Automotriz y autopartes G521 029] 230 1.39 Educacidn e investigacidn -13.82 | 4591058 045
Quimico-farmacéutica -10.71 037 1.79 1.39 Asistencia médica y social -7.30| -0.79]t44( 250
Celulosa y papel -13.30 -0.95 1.19 1.13 Distribucitn de gas 863 -0.1212.22 1.56
Aceites y grasas vegetales ¢ -15.38 | -2.77 0.58 0.70 Radio y televisién -10.78 | -0.79| 1.87 1.30
Alimentos 12,04 -120] 1.10] 1.05
Bebidas -13.97 0.29 1.70 1.48
Madera -13.01 0.12 1.44 | -0.33
Vidro -8.56 | -0.62 1.01 1.48
Tabaco -1842 ] 4341 093| 0.50
Construccin -12.86 ] -1.61 ] -0.36 0.27
Otras facturas -11.67 1 -0.70 [.96 1.05

'Se refiara al pariodo que va de enerc a agosto de 1999,
Fuente: Secrataria del Trabajo y Prevision Social

Se puede observar que aquellas actividades cuyo salario ha tenido una mayor recuperacién
son las que se encuentran relacionadas con la produccién de bienes de capital, de bienes
durables y aquellas relacionadas con la actividad exportadora. Asimismo, los sueldos de los
trabajadores mds calificados han presentado incrementos reales mayores en relacién con
aquellos trabajadores que trabajan por el régimen de salarios. Son precisamente los estratos
de trabajadores con remuneraciones mayores quienes reaccionan, en su conisumo de bienes
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durables, con mayor fuerza a las alzas o caidas en su sueldo real, en tanto que se mantienen
estables en su consumo por otro tipo de bienes. Por tanto ¢l que se haya presentado un
incremento en el sueldo real de dichos estratos, puede ser una causa importante en el
incremento del consumo de este tipo de bienes.

d) La proliferacion de esquemas informales de financiamiento (como tandas, pirdmides,
etc.) y la generalizacion del consumo via crédito de las empresas comerciatizadoras y de
esquemas de autofinanciamiento. Dichos esquemas han registrado un crecimiento importante,
entre otras razones, por la mayor flexibilidad (y muchas veces menor costo} de sus productos
en comparacion con los bancarios, asi como la posibilidad de llevar a cabo funciones
tradicionalmente consideradas como financieras, a precios mds atractivos realizando un
arbitraje regulatorio®.

Perspectivas de Financiamiento

Resulta complejo hacer un diagndstico de la evolucién esperada de las fuentes de
financiamiento, no sélo porque cada una de éstas se ve influenciada por el comportamiento
de variables distintas, tanto macroecondémicas* como de desempeiio financiero de los actores
involucrados, sino también debido a que la mayor parte de las fuentes actdan como sustitutos
entre si. Sin embargo, si es posible suponer la tendencia general del comportamiento de
algunas de estas {uentes.

a) Intermediarios financieros no bancarios.

En México, la participacién de las organizaciones auxiliares de crédito en el sistema
financiero, en lo relativo a captacién y financiamiento es baja y decreciente. Asi, sus niveles
de activos y capital contable han decrecido en relacién con los niveles que se observaban en
1994 y su niimero se ha reducido dramdticamente.

Debido a que no es un segmento que la politica econdémica considere como prioritario
fomentar, es de esperarse que este sector continuard compactdndose y dificilmente se
constituird como una alternativa de financiamiento de las empresas.

3 Aungue se tiene certeza de que las instituciones de autofinanciamiento han aumentado su nimero sensiblemente, se

desconoce el montoe de los fondos de dicho sector, en virtud de que la regulacién vigente no obliga a las empresas a
revelar este tipo de informacion a la autoridad. De acuerdo con informacion proporcionada por las empresas, entre enero
de 1995 y septiembre de 1996 se comercializaron alrededor de 86 mil contratos, de los cuales, el 74% comesponde a
bienes muebles.

*  Quiz4 la variable macroecondmica mds importante seria ¢l nivel de ahorro en la economfia, ya que existe evidencia
empirica internacional que muestra una correlacién cercana a 0.9 eatre los niveles de ahorro e inversitn de los paises. Por
tanto, aquellas medidas que fomenten el ahorro se traducirdn en una mayor oferta de fondos prestables, lo cual promoverd
la inversidn.
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Intermediarios financieros no bancarios
(Crecimientos reales en relacion con 1994)

Dic. 94 Dic. 97

Almacenes

Activos - -32.3%
Capital Contable - -44.0%
Nuamero de instituciones 29 26
Arrendadoras

Activos - -85.4%
Capital Contable - -74.5%
Numero de instituciones 60 39
Factoraje

Activos - -89.5%
Capital Contable - -70.3%
Numero de instituciones 61 22
Casas de Cambio

Activos - -48.9%
Capital Contable - -42.9%
Numero de instituciones 50 31
Uniones de Crédito

Activos - -43.5%
Capital Contable - -82.9%
Numero de instituciones 344 266

Fuuie:CorrisiénNacionaqunmriaydaValorea
b) Mercado de valores.

Si bien el mercado de valores ha respondido a la necesidad de financiamiento derivada del
proceso de recuperacién econdmica, son las empresas de mayor tamafio y muchas veces
vinculadas a la exportacién quienes tienen acceso a €, en parte como resultado de un proceso
de desintermediacién. Asimismo, la necesidad de financiamiento en moneda extranjera ha
propiciado que éstas empresas busquen directamente fondos en mercados internacionales.

Sélo recientemente un niimero limitado de empresas medianas ha comenzado a hacer ofertas
publicas. Sin embargo, el proceso de desarrollo y profundizacién del mercado de valores es
lento, y por tanto, al menos en el corto plazo, es una fuente limitada de recursos para empresas
pequefias y medianas.

c) Flujos internacionales de capital.

El valor de las transacciones del mercado accionario en las economias emergentes ha
aumentado de alrededor del 2% del total de transacciones a escala mundial en 1986, a 12%
en 1996. Asimismo, los flujos de capital accionario representan cerca del 20% de los flujos
privados de capital a paises emergentes (en Astia los flujos son mayormente créditos bancarios
y en Iberoamérica capital accionario). .
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Estos flujos, en buena parte, provienen de inversionistas institucionales, ya que en el &mbito
internacional, y especialmente para las economias emergentes, €s cada vez mayor la
participacidn de estos inversionistas en los sistemas financieros, lo cual es sumamente
importante, ya que propician el desarrollo de instrumentos de inversion de largo plazo,
permiten una planeacién de inversiones mds flexibles y por tanto una mejor asignacion de
recursos y juegan un papel importante en el desarrollo del mercado financiero, al generar
una mayor estabilidad del mercado y contribuye a una mejor asignacion de recursos, lo cual
permite la obtencién de mejores rendimientos.

Activos como % del PIB

Pais Participacion
Canada 89.2% {1995)
Alemania 48.9% (1995)
Japon 85.2% (1994)
Reino Unido 156.3% (1994)
Estados Unidos 158.6% (1995)
Francia 81.0% (1994)
Fuente: OCDE

Sin embargo, la situacién favorable de los flujos internacionales de capital se ha revertido
en dltimas fechas, principalmente a raiz de la crisis asidtica, y no se espera, en ¢l corto
plazo, un incremento significativo de la inversién en el mercado accionario.

Por otra parte, entre 1994 y 1996 México atrajo mayores volimenes de inversién extranjera
que cualquier otro mercado emergente, excepto China. Este tipo de inversion es muy
importante, ya que permite aumentar el acervo de capital productivo nacional, convirtiéndose
en un vehiculo para la transferencia de la tecnologia y la productividad®. En 1997 ingresaron
al pais por este concepto 12,478 millones de délares, la cifra ms alta alcanzada por nuestro
pais. Ello es evidencia de la percepcién que existe en el extranjero de que en México existen
amplias oportunidades para llevar a cabo proyectos rentables de inversion, por lo que es de
preverse ¢l incremento de los flujos internacionales de capital en forma de inversién
extranjera directa.

d) Crédito de proveedores y reinversién de utilidades.

En lo que se refiere al crédito de los proveedores, es de esperarse que las empresas continden
utilizando esta fuente, especialmente las pequefias y aquellas que no tienen acceso a una
variedad de fuentes alternas. Sin embargo, debido a que es un financiamiento a corto plazo
¥y que no representa un flujo de recursos, deber4 seguir siendo complementada con otro tipo
de fuentes.

De acuerdo con Chong Sup Kim (1997) las ramas manufactureras con mayor participacion de capital
extranjero, especialmente aquel que proviene de paises distintos a Estados Unidos y Canad4, mostraron
los mayores aumentos en productividad en los dltimos afios.
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Por otra parte, si bien la reinversion es una fuente 1itil para financiar el capital de trabajo,
dificilmente puede financiar el crecimiento de la capacidad instalada, y las ventajas que
pude traer su uso dependen de que se otorguen facilidades de tipo fiscal. Por tanto, aunque
es de esperarse que las empresas continden utilizdndola, es una fuente limitada de
financiamiento.

e) Crédito de las empresas y autofinanciamiento.

Cada vez resulta mis sutil la linea que divide a las empresas comerciales de las instituciones
financieras, de tal forma que en la actualidad existen instituciones financieras que ofrecen
productos de consumo y algunas empresas comerciales desempeiian funciones
tradicionalmente consideradas como financieras, como otorgar crédito, proveer de liquidez
a los consumidores, etc.

Un caso comin es el de los grupos de consumidores conocido como autofinanciamiento.
Este sistema de comercializacion consiste en la integracién de grupos de consumidores que
aportan periédicamente cantidades de dinero para ser administradas por un tercero (sociedad
mercantil) destinadas a la adquisicion de determinados bienes y servicios. A consecuencia
de la contingencia econémica de 1995, ha adquirido gran auge como una alternativa a los
tradicionales sisternas de financiamiento bancario, con lo que han aumentado notoriamente
los recursos involucrados en esta actividad y proliferado las empresas que se dedican a ella.

Sin embargo, la regulacién a la que se encuentran sujetas® no permite verificar la
transparencia de la administracién de recursos ni garantizar la seguridad de los mismos, lo
cual implica los siguientes peligros:

Formacién de estructuras piramidales, que resultan inviables y tienen por consecuencia
el incumplimiento de las ofertas realizadas a los consumidores;

Quebrantos en el sistema por una salida masiva de consumidores;

Realizacion de operaciones esencialmente financieras con los recursos de la empresa.

Por tanto, en caso de que no se dé un cambio en la regulacién de los sistemas de
autofinanciamiento que permitan dar transparencia a la operacién y mayor seguridad a los
consumidores, es de esperarse que en un corto plazo se presenten severos problemas de
solvencia en muchas de estas empresas.

En conclusién, en tanto no existan condiciones que propicien una mayor confianza de
empresas, familias y bancos con respecto al rumbo futuro de la economia y situacién politica

¢ Que depende de la Secretaria de Comercio y Fomento Industrial y la Procuraduria Federal del Consumidor
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del pais, y una reforma al sistema legal relacionado con el cobro de créditos, no se esperard una
reactivacion del crédito de los intermediarios financieros al sector privado.

Asimismo, no es de esperarse el desarrollo de fuentes de financiamiento distintas a las que
actualmente son utilizadas por familias y empresas, y es de suponerse que éstas recurrirdn de
manera mas intensiva, a las mismas fuentes utilizadas a rafz de la crisis para financiar su consumo
€ inversién, hasta donde dichas fuentes lo permitan.

f) Banca Multiple.

La velocidad con que se revierta la contraccion del financiamiento de la banca muiltiple al
sector privado depende en buena medida de los origenes de dicha contraccién, que puede identificarse
con Ia caida de la demanda de crédito y de la oferta, ya sea por un proceso de desintermediacion

(disminucién en la captacin bancaria y/o acceso directo de las empresas a los mercados de capital)
o por testricciones del capital de los bancos.

En algunos estudios’ se ha estimado que la contraccién crediticia de 1995-96 provino de un choque

de capital propiciado por pérdidas generalizadas en la cartera de crédito, produciendo un choque
depresivo sobre la oferta de crédito.

Sinembargo, considerando la capitalizacién del total de la banca sin incluir a los bancos intervenidos
0 en situacion especial, y tomando en cuenta tinicamente el riesgo de crédito, a partir de diciembre
de 1994 se puede apreciar una capacidad crediticia no utilizada, que muestra una tendencia creciente

durante todo este periodo, y hasta el tercer trimestre de 1997, Ver Grafica 15 Exceso de Capacidad
Crediticia, con Base en Requerimientos de Capital.

Gréafica 15 Exceso de Capacidad Crediticia, con Base en
Requerimientos de Capital (Riesgos de Crédito)
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|

Grupo Financiero Bancomer, 1996, “La Contraccion del Crédito Bancario en el contexto de Restricciones
de Capital: Implicaciones sobre la Competencia en el Mercado Bancario™.
Céiculos propios, con base en datos de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.
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Si bien el nivel de capitalizacién de los bancos es fundamental para ampliar la capacidad
crediticia desde el punto de vista regulatorio, ya que se requiere de una base minima de
capital para garantizar la operacién de los intermediarios financieros, el capital no es el
factor determinante de la restriccién del financiamiento por varias razones:

. Por su funcién de intermediacion de recursos financieros, los bancoes son entidades
que se caracterizan por tener un elevado nivel de endeudamiento en relacién con su capital.

Una parte significativa del capital de los bancos se debe al registro de partidas virtuales,
y por tanto no refleja los recursos reales y prestables.

Bajo un sistema de seguro de depdsito ilimitado, pricticamente no existen restricciones
a la capacidad de endeudamiento de las instituciones.

Por tanto, para analizar el potencial de crédito de las instituciones bancarias resulta de
mayor importancia hacer una evaluacion de los recursos reales y liquidos de las instituciones.

Para ¢l total de la banca miiltiple, se puede observar una tendencia creciente de la captacion
desde el tercer trimestre de 1996, lo que es un indicador clave de la disponibilidad de
recursos de los bancos. Ver la Grafica 16 Captacidn de la Banca Multiple.

Grifica 16 Captacion de la Banca Miltiple
(Saldos Reales en Millones de Pesos)
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Fuente: Banco de México

Asimismo, la liquidez de los bancos también ha mejorado, no obstante que no se¢ cuenta con
informacion suficiente debido a diferencias de caricter contable, Al efectuar un andlisis de
la razén disponibilidades mas titulos para negociar’ entre ¢l total de la colocacidn se puede
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observar que antes de la crisis (1993-1994), dicha razén era aproximadamente de 8%, en
tanto que después de la crisis (1996-1997), toma un valor cercano al 13%'°. Este indicador
muestra que la liquidez del sistema bancario es buena, por lo que tampoco puede considerarse
como la raz6n determinante de la disminucién del financiamiento al sector privado.

Esto lleva a suponer que el factor principal que explica la caida del financiamiento es el
desplome de la demanda de crédito, més que una contraccién de la oferta. De esta forma, se
tendrdn fuerzas encontradas que condicionarédn la recuperacién del financiamiento de la
banca mexicana,

Por un lado, es de esperarse el incremento de la demanda por fondos bancarios como
consecuencia de la necesidad de incrementar la capacidad instalada, ya que si bien es posible
que las empresas financien la adquisicién de capital de trabajo a través de la reinversién de
utilidades, es poco probable que los recursos internos sean suficientes para financiar, a
mediano plazo, el crecimiento de su capacidad instalada. Una vez que el crecimiento de la
economia haga imprescindible dicha expansién, las empresas se verdn obligadas a conseguir
recursos con fuentes externas a ellas, lo cual podria reactivar la demanda por financiamiento
bancario.

Por el otro lado, es de suponerse que seran las empresas pequefias, mds vulnerables y con
una estructura de capital mds débil, quienes buscarin recurrir al crédito bancario, y que las
empresas grandes y solventes tenderdn a recurrir a otras fuentes distintas a los bancos,
principalmente la colocacién directa, como consecuencia del proceso de desintermediacién
que se ha venido presentando, especialmente para ¢l caso del financiamiento en moneda
extranjera.

Por tanto, si bien todo indica que el sistema bancario tiene capacidad crediticia no utilizada
y recursos liquidos para prestar, asi como que la caida del financiamiento bancario se ha
dado como consecuencia de una reduccién en la demanda por recursos de estas instituciones,
no se puede esperar que la recuperacién del financiamiento otorgado por la banca mexicana
se dé en un corto plazo. Dada la experiencia crediticia reciente, en tanto no exista una
mayor confianza de todos los actores involucrados respecto al rumbo futuro de la economia,
la situacion politica del pais y una mayor certidumbre respecto al marco legal relacionado
con el cobro de los créditos, aquellas empresas sujetas de crédito no demandarén recursos
del sistema bancario y acudirdn a otro tipo de fuentes que ofrezcan mejores condiciones en

Y Debido a cambios en principios contables, tuvieron que hacerse algunos ajustes para poder llegar a una conclusion; el

concepto de titulos para negociar no existfa antes de 1997, por lo que fue necesario tomar los conceptos de cartera
gubernamental y bancaria; asimismo, actualmente se considera como disponibilidades a los créditos interbancarios
de corto plazo.

Debide a cambios en principios contables, tuvieron que hacerse algunos ajustes para poder llegar a una conclusion; el
concepto de titulos para negociar no existia antes de 1997, por lo que fue necesatio tomar los conceptos de cartera
gubernamental y bancaria; asimismo, actualmente se considera como disponibilidades a los créditos interbancarios
de corto plazo.



Las Finanzas del Sistema Federal Mexicano

plazos y costos. En tanto que las empresas pequefias y medianas, que estructuralmente se
encuentran en una posicién financiera mas vulnerable, dificilmente veran satisfecha su
demanda por recursos, al menos en el corto plazo.

Elementos que ayudarin a la reactivaciéon del crédito:

Una leccién de la crisis mexicana, "es la importancia de tener una buena ley de quiebras
para el funcionamiento eficiente del sector financiero''."

Por esta razon, las antoridades financieras y comerciales junto con los legisladores, trabajaron
en el desarrollo de un marco legal, tanto de concursos mercantiles como de garantias de
crédito, que estableciera las bases para la reactivacion de las actividades crediticias bajo un
esquema mds solido de disminucion de riesgo crediticio. A continuacidn se explican algunos
de los elementos mas destacados de estas leyes y las modificaciones a los registros piblicos
de comercio que se ha juzgado, coadyuvaran a mejorar el ambiente de seguridad juridica de
la actividad crediticia.

Nueva Ley de Concursos Mercantiles

El1 29 de abril de 2000, el Senado de la Repiiblica aprobé el dictamen a la minuta de Ley de
Concursos Mercantiles, y de reforma al Articulo 88 de la ley Orgénica del Poder Judicial
Federal, ambas tienen como propésito evitar que el incumplimiento generalizado de las
obligaciones de pago de las empresas, ponga en riesgo la viabilidad de las mismas y de las
demads con las que mantenga una relacion de negocios. Este nuevo ordenarniento juridico
contempla al concurse mercantil en dos etapas sucesivas: conciliacién y quiebra.

La ley define al pequefio comerciante como aquel cuyas obligaciones vigentes y vencidas
en conjunto, no excedan el equivalente a 400 mil Unidades de Inversion (UDI's) al momento
de la solicitud de demanda, y sélo podrdn ser declarados en concurso mercantil, cuando
aceplen someterse voluntariamente y por escrito a la aplicacidn de la ley.

Los principios que gufan la nueva Ley de Concursos Mercantiles son la maximizacion del
capital de la empresa declarado en la reorganizacion y el logro de un mejor entendimiento
entre los derechos del deudo y aquellos de los acreedores.

Las principales caracteristicas de la nueva ley son las siguientes:

¢ Los procedimientos de reorganizacion y quiebra de aquellas personas y empresas que,
conforme a la legislacién mexicana participan en actos de comercio.

® La definicion de un periodo de diagnéstico para evaluar si el deudor de hecho ha dejado
de cumplir sus obligaciones.



Evolucion del Crédito en México

e Combinar como insumos en la produccion o vender los bienes muebles del fideicomiso,
sujetos a la restitucion de la garantia,

e Permitir a las compafifas de seguros y afianzadoras, almacenes generales de depdsito y
sociedades financieras de objeto limitado actuar como fiduciarias en fideicomisos de
garantia, siempre que:

Obtengan autorizacién de ta SHCP;
Cumplan con requerimientos de capitalizacién;
Apliguen normas especiales de contabilidad para fideicomisos y

Paguen una indemnizacién mayor o igual al 10 por ciento del principal del crédito garantizado
mds intereses cuando actien como fiduciarias, cuando causen un dafio a otras partes del
fideicomiso.

Registros Piblicos de Comercio:

Para fortalecer el marco legal aplicable a las garantias crediticias, el Congreso aprobé una
iniciativa que reforma y adapta varios decretos del Ejecutivo en el Cédigo de Comercio,
relacionados con los Registros Publicos de Comercio.

Esta iniciativa establece el marco legal necesario para implantar un sistema electrénico de
registro que serd controlado a través de una red de computo, sustituyendo al esquema
tradicional de libros y folios mercantiles. Una base de datos central se creard para almacenar
los actos mercantiles registrados y estard conectada con los Registros Piblicos Estatales
(Nuevo Leén, San Luis Potosi, Tabasco, Colima, Jalisco, México, Quintana Roo, Sinaloa
and Chiapas).
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Estrategia seguida por las Autoridades
Financieras a partir de la Crisis de 1994°,

Fortalecimiento del sistema bancario
evitando el riesgo sistémico y
protegiendo a deudores y ahorradores.

Fortalecimiento del entorno legal a
través de la modernizacion de la
regulacion y supervision

v

Consolidacion de la capitalizacion de
los bancos con el fin de reactivar el
crédito.

Y

Consolidacion de la capitalizacion de
los bancos con el fin de reactivar el

crédito.

v
~
g Se inicid la redefinicion de la
estructura financiero con ei fin de
mejorar su eficiencia y evitar la
presencia de nuevas crisis bancarias

\_ J

* Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
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Modernizacion de Ia Regulacion y
Supervision encaminada a fortalecer el

Sistema Bancario™’

de Mercado (Ene/97).

!

Principios de contabilidad (Ene/97)

!

Requerimientos de Capital por Riesgos }

Regulacion del proceso crediticio
| (Feb / 98)
r # ™
Administracion integral de riesgos
L (Ene / 99) )
' ¢ '
Nuevas reglas de capitalizacion
(Sep/99)
\. V,

v

Reglas de Calificacion de la Cartera
(Sep/99)

v

Adecuacion a los principios de
contabilidad (Oct/99)

v

Adecuacion a las reglas de
capitalizacion (Dic/99 y Feb/00)

~ Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
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Diagrama de una Crisis Bancaria Tipica
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Glosario

Acciones

Son titulos nominativos que sirven para acreditar y transmitir la calidad y los derechos del
socio dentro de una sociedad anénima. Son titulos de igual valor emitidos en serie o en
masa.

Acciones correctivas

Acciones ejecutadas para corregir las debilidades organizacionales u operacionales. Las
acciones correctivas se aplican para resolver la situacién, sancionar al personal responsable,
definiendo un plan segtin las fechas esperadas o reales en las cuales se terminarén tales
acciones.

Administradoras de cartera

Término utilizado corminmente para describir una empresa que se contrata para
administrar y vender activos.

Ahorro

Resultado de la actividad de reservar una parte del consumo actual para destinarla a un
consumo futuro. Diferencia positiva entre ingresos y gastos.

Amortizacion
En sentido econémico-contable, la amortizacién es el reflejo contable de la depreciacién de

los activos fijos que pierden valor como consecuencia del uso que de ellos se hace en la
actividad productiva.

Apalancamiento

Efecto que el endeudamiento origina en la rentabilidad de los capitales propios de una
empresa, cuyos resultados pueden incrementarse por encima de lo que se derivaria de sus
recursos originarios. Para ello la condicién necesaria es que la rentabilidad de las inversiones
sea mayor que el costo de las deudas.

Apertura comercial

Proceso mediante el cual los paises que practican el proteccionismo econémico abren sus
fronteras al comercio internacional y a la inversidn extranjera. La apertura econémica de
los paises favorece las actitudes tendentes a la globalizacién de la economia mundial.
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Autofinanciamiento

Acumulaci6n de fondos o recursos financieros generados en el interior de la propia empresa
(generalmente beneficios no distribuidos), no provenientes de aportaciones exteriores y
utilizados para financiar las operaciones e inversiones de la sociedad, con lo que se evita el
recurso al endeudamiento con terceros o a los accionistas.

Banca y Crédito,

Captacién de recursos del piblico en el mercado hacional para su colocacién en el piblico,
mediante actos causantes de pasivo directo o contingente, quedando el intermediario obligado
a cubrir el principal y, en su caso, los accesorios financieros de los recursos captados.

Bienes adjudicados

Bienes muebles e inmuebles que se obtienen en pago de un crédito vencido.

Capital de trabajo

Excedente de los activos circulantes sobre los pasivos circulantes, que representa el nivel
de liquidez de una entidad disponible para continuar con la operacién del negocio.

Captacion tradicional

Conjunto de los depésitos que mantiene un banco, en instrumentos a la vista, de ahorro o a
plazo preestablecido, que es estable y tiene un costo predecible. Los depésitos fluctian
estacional y ciclicamente, pero incluso en circunstancias adversas, normalmente no
disminuyen de un nivel minimo.

Cartera crediticia o cartera de créditos

Relacidn de los créditos que le han sido concedidos a los usuarios de los servicios financieros
de una institucién de crédito.

Cartera Vencida

Conjunto de créditos de Ia cartera crediticia que no han sido pagados conforme a los plazos
y condiciones convenidas, por los deudores.

Cartera Vigente

Conjunto de créditos de la cartera crediticia que han sido pagados conforme a las condiciones
convenidas, por los deudores.
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Castigo

Una cantidad a valor en libros que fue enviada a resultados como una pérdida a pesar de que
continua siendo una obligacién legal del deudor hacia la institucion.

Cobranza

Monto de efectivo resultante de la venta de un portafolio de activos.

Coeficiente de liquidez

Relacidn entre el activo circulante y el pasivo circulante de un banco. Es una medida de
solvencia que sefiala qué capacidad tiene la institucion para hacer frente a sus deudas a
corto plazo.

Concurso mercantil

Procedimiento especial para la realizacion colectiva de los créditos cuando el deudor no
puede cumplir con sus obligaciones corrientes por encontrarse en situacién de insolvencia
patrimonial. Dicho procedimiento puede ser voluntario (si el deudor es quien lo ha solicitado)
o necesario (cuando han sido uno o mas acreedores quienes lo han instado).

Consumo

Parte del Producto Interior Bruto que no se destina al ahorro, sino que es aplicado a la
adquisicién por parte de las economias domésticas de alimentos, educacidn, ocio y otros
bienes mas duraderos.

Control de cambios

Conjunto de medidas destinadas a regular todos los movimientos de capital y divisas que un
pais tiene con el extranjero.

Crédito
Contrato por el cual una persona fisica 0 moral obtiene temporalmente una cantidad de
dinero de otra a cambio de una remuneracién en forma de intereses. Se distingue del préstamo

en que en éste sélo se puede disponer de una cantidad fija, mientras que en el crédito se
establece un maximo pudiendo utilizar €] porcentaje que se desee.

Ver la tabla anexa con los Principales tipos de crédito bancario.

Crédito al consumo

Crédito que obtienen las personas fisicas para fines distintos de los empresariales y
profesionales, y que puede tener destinos de muy diversa naturaleza. Son considerados
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también créditos al consumo los obtenidos a través de las tarjetas de crédito, asi como
aquellos otorgados por los grandes almacenes y supermercados.

Crédito de proveedores

Crédito que conceden los proveedores a una empresa para poder financiar sus compras.
Tiene un punto de vista doble: para el proveedor es un crédito a clientes y para ¢l cliente es
un crédito de proveedores.

Es importante para la planificacion financiera que el proveedor gestione estos créditos con
eficacia, porque, por un lado, constituyen un costo financiero si no se cobran los intereses,
y, por otro, existe el riesgo de impago o riesgo de crédito.

Crédito hipotecario/Crédito a la vivienda

Crédito en el cual el pago de los intereses y del principal estd garantizado por la hipoteca de
un bien inmueble, la cual queda inscrita en ¢l Registro Piblico de la Propiedad.

Crédito puente

Crédito concedido por un breve plazo de tiempo, hasta que se pacta otro a medio o largo
plazo, para evitar el retraso que conlleva la preparacién de documentos y garantias. También
se otorga a personas fisicas o morales que necesitan salir de una situacién de liquidez temporal
pero que van a disponer del dinero a muy corto plazo.

Crisis bancaria

Término utilizado para referirse a crisis colectivas de todo el sistema bancario que pueden
estar producidas por crisis en el sistema econ6émico del pais.

Crisis economica
Situacién depresiva prolongada en la economia de una o mds naciones u organizaciones.
Caracterizada por un alto indice de paro, depreciacion de la moneda, salarios bajos, etcétera.

Crisis financiera

Situacién caracterizada por una inestabilidad en los mercados monetarios y en el sistema
crediticio a la que se llega tras una crisis econémica, desajustes negativos en la balanza de
pagos o especulaciones que lleven a una baja drastica de las cotizaciones en Bolsa.

Demanda agregada

Consumo e inversi6n globales, es decir, total del gasto en bienes y servicios de una economia
en un determinado periodo de tiempo.
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Depasito, instituciones de
Un banco u otra entidad financiera responsable de salvaguardar los activos de los usuarios
de los servicios financieros.

Descuento, tasa de

Coeficiente matemitico utilizado para calcular el valor actual de una renta o capital futuros.
Este coeficiente es funcién del tipo de interés y del mimero de afios de descuento.

Desintermediacion

Tendencia a suprimir a los intermediarios en las operaciones financieras, de forma que el
ahorro pasa directamente de manos del ahorrador al inversionista sin pasar por institucién
financiera alguna.

Deuda subordinada

Una obligacién que est4 subordinada al pago de una obligacién de mayor jerarquia.

Deudor

Persona fisica o moral que tiene una deuda con otra y la obligacién de cumplirla.

“Due Diligence”

Inspeccién por un comprador potencial realizada in-situ sobre la contabilidad y registros de
una institucién en resolucidn,

Empresa

Unidad econémica de produccién y decisién que, mediante la organizacién y coordinacién
de una serie de factores (capital y trabajo), persigue obtener un beneficio produciendo y
comercializando productos o prestando servicios en el mercado.

Encaje legal

Cifra minima de capitales y fondos que deben mantener los bancos como forma de garantizar
las demandas de tesoreria.

Fianza
Contrato por el que una persona (fiador) se obliga a cumplir la obligacién de otra (deudor
principal) en caso de incumplimiento de esta dltima.

Entrega de dinero o algiin otro bien en depésito como garantia del cumplimiento de una
obligacién adquirida en virtud de un contrato. También se denomina fianza lo entregado.



Evolucion del Crédito en México

Financiamiento

Accién y efecto de financiar un proyecto o actividad econdémica.

Financiar

Proporcionar los fondos necesarios para la puesta en marcha, desarrollo y gestion de cualquier
proyecto o actividad econdémica. Los recursos econdmicos obtenidos deben ser retornados
durante el plazo y retribuidos a un tipo de interés fijo o variable previamente preestablecido,
si bien los fondos propios de la empresa constituyen otra fuente de financiacion.

Flujo de recuperacion estimado

Estimacién de la cantidad y momento en que se realizaran las recuperaciones de efectivo
futuras, gastos directos y pagos de cualquier derecho prendario. Es una proyeccién del flujo
de efectivo neto esperado y normalmente se utiliza en el proceso de valuar un crédito vencido.

Garantia

Depdsito, fianza, aval, prenda, caucién. Persona o cosa que responde del cumplimiento o
resolucién de lo pactado por un tercero, en caso de que éste no cumpla con su obligacién.

Garantia accesoria

Bien, titulo, derecho o cualquier otra cosa que se¢ da en prenda como garantia del
cumplimiento de una obligacién, y que resulta accesoria a ella, de modo que si la obligacién
principal se extingue, también se extinguird la garantia.

Garantig hipotecaria

Tipo de garantia real ofrecida con relacién a un bien inmueble por la que se concede al
acreedor la seguridad acerca del cumplimiento de una obligacién monetaria mediante la
constitucién de una hipoteca que grave dicho bien inmueble, la cual seré realizable si el
deudor no cumple con su parte del contrato.

Garantia personal

Por oposicién a la garantia real, es aquella que consiste en prestar un aval o afianzamiento
a una persona para que pueda cumplir con su obligacién frente a un tercero.

Garantia prendaria

Garantia real constituida sobre un bien mueble para asegurar el cumplimiento de una
obligacién por parte del deudor. En caso de que éste no cumpliese, el acreedor tiene derecho
a enajenar el bien y recuperar asi los fondos que le habia prestado.
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Garantia real

En contraposicién a la garantia personal, es aquella en la que se afecta un bien mueble
(prenda) o inmueble (hipoteca) al cumplimiento de una obligacién,

Indemnizacion

Resarcimiento econémico que se recibe como consecuencia de un dafio o perjuicio sufrido.
Puede originarse como consecuencia de actuaciones culposas, dolosas o negligentes, de
naturaleza civil o penal.

Insolvencia

Incapacidad de una persona fisica o moral para satisfacer sus deudas o hacer frente a sus
obligaciones. La insolvencia puede ser definitiva cuando el pasivo exigible es mayor que el
activo liquido, lo que provoca la quiebra o concurso de acreedores si se trata de un deudor
mercantil {comerciante, empresario individual o sociedad mercantil); o provisional, que
equivale a una escasez de liquidez temporal y que ocasiona al deudor civil la declaracién de
la suspension de pagos o el acuerdo de convenios de quita y espera.

Institucion de crédito

Organizacién cuya actividad principal es la de captar recursos y conceder créditos.

Instrumentos de deuda

Instrumentos de inversion que a cierto plazo proporcionan un rendimiento predeterminado
© tasa de interés fija, misma que se conoce de antemano. Estos instrumentos se emiten a un
plazo determinado.

Instrumentos de renta variable

Instrumentos en los que no existe un rendimiento predeterminado sino que las ganancias o
pérdidas estdn en funcién de las fluctuaciones del mercado, o sea, oferta y demanda con
base en la situacién de la empresa emisora. Estos instrumentos no tienen caducidad.

Interés

Retribucion que se paga o recibe por utilizar o prestar una cierta cantidad de dinero por un
periodo de tiempo determinado. Se calcula como un porcentaje de la cantidad prestada,
incluyendo asi mismo el factor inflacién y la rentabilidad esperada.

Intervencion

Procedimiento legal a través del cual se establece una administracién interina de una
institucion financiera, ordenada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores.
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Interventor

Persona o entidad designada por las autoridades financieras para administrar una institucion
financiera con problemas con el fin de conservar, administrar y proteger los activos de la
institucion hasta que la institucién recupere su estabilidad o se aplique algtin mecanismo de
resolucidn.

Inversion

Colocacién de fondos en un proyecto (de explotacion, financiero, etc.) con la intencién de
obtener un beneficio en el futuro.

Inversion extranjera

En contabilidad nacional, inversién realizada en México por personas fisicas o morales
residentes en el extranjero o personas fisicas o morales extranjeras establecidas en México.
Puede aparecer como inversién directa, inversién de cartera, inversion en bienes inmuebles
u otras formas de inversi6n, y puede suponer la salida de capitales al extranjero.

Licitacion piiblica

Subasta cerrada en la cual los posibles compradores valiian independientemente un activo y
envian sus pujas dentro de un periodo determinado. La informacién sobre las pujas y los
postores no es revelada antes de que se de por terminada la subasta y que se anuncie al
postor ganador.

Liguidacion
Normalmente, la compensacién final de cuentas entre el receptor de una institucién insolvente

y el comprador de ésta. Es el proceso que normalmente toma lugar después de cerrar la
transaccién de venta con un adquirente.

Liguidacion a descuento

Liquidacién de cartera vencida a un precio inferior a su valor en libros; por ejemplo una
liquidacion con 15% de descuento equivale a un precio del 85 % del valor en libros.

Liquidez

Capacidad de una persona o entidad de hacer frente a sus deudas a corto plazo por poseer
activos facilmente convertibles en dinero efectivo. Por extension, caracteristica de ciertos
activos que son facilmente transformables en efectivo (depdsitos bancarios a la vista, activos
financieros que pueden ser vendidos instantineamente en un mercado organizado, etc.).
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“Loss sharing”

Método en una transaccién de compra o saneamiento financiero en la cual el IPAB, en sus
funciones de sindico o receptor acuerda compartir las pérdidas del adquirente sobre
determinado tipo de créditos. Este mecanismo se puede utilizar en transacciones de venta
de créditos vencidos que de otra manera no podrian ser vendidos a un comprador al momento
de la resolucion. La justificacién econdmica para tales transacciones es que retener este
tipo de activos en el sector bancario puede resultar en una recuperacién neta mayor que la
que conseguiria el IPAB al liquidar los activos.

Masa salarial

Cantidad total que una empresa paga, de forma periddica, a sus trabajadores (equivale a
nomina). Engloba a todos los empleados de 1a empresa y todos los niveles de retribucién.

Nacionalizacion
Se presenta cuando el gobierno asume la propiedad de una entidad privada con o sin
compensacion de por medio.

Obligacién (instrumento financiero)
Titulo-valor nominativo mediante el cual se documenta un préstamo que una sociedad
anénima o una dependencia gubernamental obtiene de un conjunto de inversionistas.

Los tenedores de las obligaciones, a los que se denomina obligacionistas, obtienen
periédicamente un pago por concepto de intereses y cobran, al vencimiento, el valor nominal
del documento. Las obligaciones pagan intereses normalmente cada tres meses, aunque
existen algunas que los pagan mensualmente y otras que lo hacen semestralmente. Estos
pagos se controlan por medio de cupones integrados al documento del titulo-valor.

El rendimiento se establece a través de una tasa base y una sobretasa. Se considera tasa base
para el pago de intereses aquélla que resulte mayor cuando se comparan distintos instrumentos
especificados en las ofertas piiblicas de las emisiones.

Obligaciones convertibles

Son aquéllas en las que previamente se ha decidido su capacidad de convertirse en acciones
si se cumplen los requisitos estipulados.

Obligaciones hipotecarias

Son obligaciones cuya amortizacién se garantiza con una hipoteca sobre bienes de la empresa
emisora.

Obligaciones quirografarias

Son aquéllas que se emiten sin garant{a especifica de la empresa emisora. Su (nica garantia
es la firma de los funcionarios autorizados de 1a empresa.
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Papel comercial

Son pagarés suscritos por sociedades andnimas mexicanas, denominados en moneda nacional,
a corto plazo, que se operan mediante oferta piblica y se inscriben en la seccién de valores
del Registro Nacional de Valores e Intermediarios y en la Bolsa Mexicana de Valores.

Su objetivo es representar una fuente de financiamiento a corto plazo para apoyar al capital
de trabajo.

Este instrumento no genera intereses. Su rendimiento se determina entre el precio de compra
bajo par (a descuento) y el precio de venta o valor de redencidn, que es el valor nominal ala
fecha del vencimiento del pagaré que representa la emision.

Papel comercial indexado

Modalidad de papel comercial denominado en moneda extranjera, pagadero en moneda
nacional, que ofrece a los inversionistas cobertura cambiaria y logra asi un ahorro que, en
vez de salir, permanece en el pais.

Pagquete de activos o crédito

Portafolio de activos o créditos, normalmente compuesto por activos con caracteristicas
similares.

Plazo

Cada uno de los pagos periddicos y parciales que se entregan para el cumplimiento de una
obligacién (amortizacién de un préstamo, compra a plazo, etc.).

Plazo de gracia
Perfodo de tiempo adicional concedido por una de las partes a la otra para favorecer el
cumplimiento de determinada accién u obligacion.

En los préstamos y créditos, lapso de tiempo que se concede al prestatario para que corrija
algiin incumplimiento contractual.

Politica crediticia
Dentro del contexto macroeconémico, conjunto de medidas que tienen como consecuencia
una variacién en la cantidad de recursos disponibles para el crédito y en las condiciones

para la disposicién de éste, por lo que esta politica estd estrechamente relacionada con la
politica monetaria ¢ incluso puede ser considerada como parte de ella.

Politica monelaria

Accién de las autoridades monetarias dirigida a controlar las variaciones en la cantidad
disponible o en el costo del dinero en el mercado con la finalidad de conseguir determinados
objetivos de cardcter macroeconémico. Estos objetivos son generalmente el control de la
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inflaci6n, la reduccién del desempleo, la consecucion de una tasa de crecimiento de 1a renta
o produccién real y la mejora en el saldo de la balanza de pagos. Los principales instrumentos
con los que cuenta para alcanzar dichos objetivos son ¢l coeficiente de caja y las operaciones
de redescuento, de crédito y de mercado abierto.

Posicion acreedora

Situacién de una cuenta que refleja un saldo a favor de su titular, es decir, en la que el haber
supera al debe.

Posicion financiera

Situacién del pasivo exigible de una empresa: su estructura y capacidad de devolucién de
las deudas y obligaciones contraidas.

Prenda

Contrato y derecho real sobre un bien mueble que garantiza el cumplimiento de una
obligacién. Supone el desplazamiento del bien, que da derecho al acreedor a disponer de la
cosa empeiiada. Si el deudor no cumple con su obligacién, el acreedor la podra vender para
satisfacer con su valor el importe de la obligacién. La ley contempla también la prenda sin
desplazamiento en algunos supuestos.

Producto Interno Bruto

Valor total de los bienes y servicios finales producidos en un afio en un pais. No incluye,
por tanto, a los productos producidos por las personas del pais residentes en el extranjero y
si incorpora los producidos por extranjeros residentes en el pais. Esta magnitud puede ser
calculada sumando el consumo, la inversion y las exportaciones y restando las importaciones.

Proyecciones financieras

Estimaciones de los resultados que generara en un futuro un negocio, sociedad, inversién u
operacién, basdndose en datos histdricos asi como en la evolucién futura de las variables
criticas que lo afectan.

Redescuento

Operacion por la que las entidades bancarias descuentan en el Banco Central aquellos efectos
que previamente han descontado a su clientela. Para los bancos supone una forma de
conseguir liquidez, ademds de un beneficio, ya que el tipo de interés que el Banco Central
les cobra (tipo de redescuento) es inferior al que ellos cobran a sus clientes. Para el Banco
Central es uno de los instrumentos fundamentales en la fijacién de la politica monetaria, al
poder determinar la cantidad de dinero en circulacién mediante la modificacién del tipo de
redescuento.
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Registro Piblico de Comercio

Oficina piblica en la que se inscriben los empresarios (personas fisicas o morales) y demds
sujetos establecidos por ley, asi como los datos relativos a su actividad econdmica y otras
circunstancias que sean relevantes para terceros. La finalidad principal de este registro es
dotar de seguridad al trafico mercantil y proteger a las personas que se relacionen o puedan
relacionarse con los sujetos alli inscritos. La inscripcion en el Registro Piiblico de Comercio
es obligatoria, a no ser que una ley establezca lo contrario.

Reestructuracion de deudas

Cambio de las condiciones de una obligacién en la cual el acreditado, debido a dificultades
financieras del deudor, le otorga una concesion para beneficiar la transformacién de un
crédito vencido en un crédito vigente. La naturaleza y extensién de dicha concesién depende
de muchos factores, incluyendo la situacién juridica y financiera del deudor y el valor de las
garantias.

Reinversion de utilidades

Incorporacién de las utilidades obtenidas de un proyecto de inversién en el mismo proyecto
o en otro distinto. En un sentido mds amplio, inversién de los beneficios obtenidos por una
empresa en el proceso productivo, en vez de ser repartidos entre los accionistas.

Rendimiento, tasa de

Tasa efectiva de retorno sobre una inversidn expresada como un porcentaje.

Reprivatizacion

Medidas tomadas por el Gobierno para revertir un proceso de nacionalizacion.

Reservas crediticias resolucidn, costos de

Para un mecanismo de resolucién dado, 1a suma de los gastos del IPAB y de las obligaciones
en que incurra, incluyendo cualquier obligacion de corto o largo plazo y cualquier pasivo
directo o contingente que se asuma para su pago futuro.

Resolucion, mecanismos de

Plan de venta de una institucion insolvente, designado para (1) proteger a los depositantes
asegurados y (2) minimizar las pérdidas del fondo de seguro de depésito, que se esperan al
cubrir los depdsitos asegurados y vender los activos de la institucion. Los mecanismos de
resolucién normalmente incluyen: la rescisién de la autorizacién, la venta, liquidacidn,
fusién o escisién de la institucién financiera. La decisién sobre el mecanismo de resolucién
a tomar es tomada por las autoridades financieras, debido a la insolvencia, descapitalizacion
critica o incapacidad de la institucion para hacer frente a sus compromisos. El criterio para
escoger el mecanismo de resolucién es el de minimizar los costos de resolucion.
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Riesgo

Exposicidn a un cambio incierto. En el campo de las inversiones, el riesgo es la probabilidad
de que el rendimiento real de una inversidn difiera de su rendimiento esperado. Los riesgos
asociados con las inversiones en general incluyen el riesgo en precio (riesgo en tipo de
cambio, el riesgo de tasa de interés y el riesgo de mercado), el riesgo de crédito y el riesgo
de liquidez o de fondeo.

Riesgo de crédito

Es el riesgo derivado de que una de las partes de un instrumento financiero incwra en el
incumplimiento de una obligacién y que en consecuencia cause una pérdida financiera ala
otra parte.

Riesgo de liguidez o de fondeo

Es el riesgo de que una empresa se vea en problemas para conseguir en poco tiempo los
fondos necesarios para cumplir con los compromisos asociados con un instrumento
financiero.

Riesgo en precio

Existen tres tipos: Riesgo de tipo de cambio, es aquél por el que el valor de un instrumento
financiero fluctuar4 debido a variaciones en el tipo de cambio; Riesgo de tasas de interés, es
el riesgo por el que el valor de un instrumento financiero fluctuari debido a cambios en las
tasas de interés de mercado; y Riesgo de mercado es el riesgo por €l que el valor de un
instrumento financiero fluctuard como resultado del cambio de los precios de mercado.

Riesgo moral

Un efecto secundario potencialmente costoso de casi todos los seguros. Las personas o
compaiiias que se aseguran contra un tipo de riesgo particular, tienden a asumir mayores
riesgos. Por ejemplo, el seguro de depdsito tiende a motivar a los bancos a mantener
portafolios mas riesgosos, que no mantendrian si no existiera el seguro.

Riesgo sistémico

Riesgo asociado con la solidez o estructura general del sistema financiero que tendria efectos
adversos serios en las condiciones econdémicas o estabilidad financiera. Un ejemplo de
riesgo sistémico podria ser la probabilidad de que la insolvencia de una institucién bancaria
importante causara la insolvencia de otras instituciones de crédito, conduciendo a una pérdida
en la confianza sobre la seguridad y solidez de un sector significativo del sistema bancario.

Riesgo, evaluacién del

Generalmente, la identificacién y cuantificacion de los tipos de riesgo, niveles y localizacién
dentro de un instrumento financiero, proceso o una unidad organizacional.
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Sector privado

Sector de la actividad econémica de un pafis, integrado por las familias, las empresas privadas
y otras organizaciones privadas sin dnimo de lucro, donde los precios se establecen libremente
segiin la ley de la oferta y la demanda, es decir, se rigen por la libre economia de mercado.

Sector puiblico

Parte de la economia que estd controlada por los poderes publicos, es decir, todos aquellos
drganos e instituciones en los que participa el Estado.

Securitizacion

Proceso por el cual activos no liquidos con caracteristicas similares se incluyen dentro de
un paquete de instrumentos financieros que generan intereses con caracteristicas de
inversiones negociables.

Situacion financiera

Estado del activo, pasivo y neto patrimonial de una empresa en un momento determinado
tal y como lo recoge el balance de situacién.

Solvencia

Capacidad de una persona fisica 0 moral para hacer frente a sus obligaciones de pago a
medida que éstas van venciendo.

Tarjeta de crédito

Tarjeta de pldstico emitida generaimente por una institucién financiera a nombre de una
persona y que permite a ésta la compra de bienes y servicios tanto nacional como
internacionalmente, ya que la presentacion de dicha tarjeta en los establecimientos
comerciales garantiza que el pago de las compras va a ser efectuado por la entidad emisora
de la tarjeta. Presenta varias modalidades de pago. Dependiendo de su modalidad, 1a entidad
cargard en la fecha fijada (por ejemplo a final de mes) en la cuenta del titular los gastos
anteriores (€stos tienen fijado generalmente un tope maximo). La entidad financiera cobra
una comision a los establecimientos que permiten el pago con tarjeta de crédito, asf como
una cuota fija a sus tenedores.

Tasa de interés

En general puede definirse como el precio del dinero. Desde el punto de vista del deudor,
cuantia adicional al principal que debe entregar en el caso de tomar prestada determinada
cantidad de dinero y, desde el punto de vista del acreedor, cuantia que recibe como
remuneracién de los capitales que ha prestado. La tasa de interés suele expresarse como
porcentaje, y, aunque suele referirse a un periodo de un afio, también puede hacer referencia
a perl'odos COrtos, COMo un semestre, un trimestre o un mes.
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Tipo de cambio

Unidades de la divisa de un pafs que hay que entregar para obtener una unidad de la divisa
de otro pais.

Valor de recuperacion esperado

Valuacion a mercado de un activo, determinada por el cdlculo del valor presente neto de los
flujos de efectivo netos esperados. Esta técnica de valuacién se aplica principalmente sobre
los bienes adjudicados.

Valor en libros

Monto en efectivo mostrado en los registros contables de una entidad o en los estados
financieros. El “valor en libro bruto” de un activo es el valor sin considerar los ajustes por
valuaci6n. El “valor en libros neto” es el valor del activo después de tales ajustes.

Valor en libros, reduccion en el

El decremento en el valor en libros de toda clase de activos resultante de acciones tales
como la cobranza del principal de créditos, la venta de un activo, la condonacién de una
deuda y la cancelacién o donacién de un activo.

Valor presente neto

Es el valor al dia de hoy de una serie de flujos de efectivo futuros descontados a una tasa de
descuento razonable. El valor presente neto a veces es mencionado tinicamente como Valor
Presente.

Venta de portafolio

Promocién y venta de un portafolio de activos similares. Se realizan normalmente a través
de una licitacién piiblica.

Viabilidad
Conclusion a la que se llega acerca de las posibilidades de llevar a cabo un proyecto de

inversién, del que, tras ser sometido a estudio, se puede garantizar su rentabilidad a largo
plazo.
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Principales tipos de créditos bancarios

Tipo Concepto Principales caracteristicas
Cartas de crédito Documento a través del cual el | »  Se formalizan por medio de un contrato de apertura
banco se cbliga a pagar una de crédito comercial o mediante un pagaré.
suma determinada a un * El plazo generalmente es por 80 dias renovables.
beneficiario por cuenta del = Garantiza el pago de las operaciones comerciales de
cliente, generalmente por tos clientes.
concepto de una transacciéon
comerclal contra la entrega de
documentos.
Crédito oon colateral { Similar al crédito quirografario, | « Dirigido a2 personas morales que requieran
operado con una garantia financlamiento complementario para cubrir
adicional de documentos necesidades de liquidez inmediata.
colalerales (titulos de créditoy |«  Plazo no menor a 10 dias nd mayor de 90, sin
otros documentos) propiedad rebasar el vencimiento de los documentos
del acreditado y provenientes colaterales.
de operaciones mercantlles, e Permite al acreditado contar con capital de trabajo
mismos que endosa o entrega a para hacer frente a compromisos ya contraidos como
la Insttucién como garantia son: construcciones, produccién de bienes de capital
- del préstamo. o prestacion de un servicio,
Crédito con garantia | Crédito a mediano y largo plazo | =  Se otorga a personas fisicas o morales que tengan
hipotecaria de para el fomento de operaciones cualquier actividad industrial, comercial o de
unidades propias de la empresa, cuya servicios.
industriales recuperacion queda * El plazo no excedera de 7 afios.
garantizada con hipotecade la e« Los pagos se determinan con base en la capacidad
unidad industrial. de pago de la empresa.

s  Permite al acreditade contar con recursos para:
efectuar inversiones permanentes, contar con capital
de trabajo o consolldar pasivos y de esta forma
fortalecer la estructura financiera de la empresa. |

Crédito con garantin | Financlamiento que sc otorga |+  Se otorga tinicamente a persenas fisicas.
hipotecaria para la para la adquisicion, *« Se formaliza mediante escritura piblica.
vivienda construccién o mejoras de « Plazo maximo de veinte afios,
casas habitacion.
El crédito queda garantizado
con Ia hipoteca sobre el o los
inmuebles financiados y
registrando la obligacion del
acreditado de reintegrar a la
institucién el importe
dispuesto asi como los
intereses, gastos y comisiones
pacitados en la estructura.
Crédito de Es el financiamiento que se * Se otorga a personas fisicas o morales de dedicadas
habilitacién o avio destina para inversiones en el a tales actividades econdémicas.
activo circulante, con el cual se f»  El solicitante se obliga a invertir en materias primas,
apoya el ciclo productivo de las materiales, sueldos y salarios, gastos directos de
empresas dedicadas a la explotacion y operacidén necesarios para su
industria, agricultura o funcionamiento.
ganaderia. + El plazo no excedera de tres afios.
* La liquidacién del crédito se sujeta a un plan de
pagos a la medida del negoclo.

Crédito en cuenta Linea de crédito establecidaa |e Para personas fisicas o morales.

corriente favor del acreditade paraque | e Cada disposicion se hara contra firma de un pagaré,
pueda disponer para abonar el importe en cuenta de cheques.
discrecionalmente de recursos (e El plazo se determina desde 6 meses renovables y
dentro de determinado tiempo hasta 1 0 3 afios.
v hasta por el monto * Cubre necesidades de liquidez y facilita operaciones
autorizado de acuerdo con la de compra-venta ¢ para pago a acreedores.
parantia,

Crédito ABCD Financiamiento que facilitala |« Para personas fisicas.

Adquisicion de adquisicién de benes de » El acreditado debe contar con un deudor solidario o

hienes de consumo
duradero

consumo duradero (linea
blanca. equipo electrontco y
vehiculos automotores).,

aval,

Se formaliza mediante contrato de apertura de
crédito simple con garantia prendaria.

El plazo fluctiia de unoc a cuatro afos.

Crédito personal

Consiste en otorgar
financiamiento a personas

El plazo minimo es 12 meses y como maxmo 18
Meses.
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Credito personal Consiste en otorgar +  El plazo minimo es 12 meses y como mdximo 18 meses.
financlamiento a parsonas fisicas |+  Se abre mediante un contrate de apertura de crédito
de recursos medios, para atender simple en cuenta corrente con garantia. ’
sus necesidades econdmicas. *  Permite al acreditado hacer frente a gastos médicos,

vacaciones, ete.

+  El acreditado puede establecer experiencia bancaria al
efectuar sus pagos puntualmente para gue sea constderado
buen sujeto de crédito.

Crédito prendari El cliente se abliga mediante ia ¢  Secotorga a personas fisicas o0 morales.
suscripcion de un pagaré a =  Seconcede a un plazo maximo de 90 dias.
devolver al vencimicnto de este la |« Permite oblener tiquidez transitoria a bajo costo a través
cantidad recibida y los intereses del empefio de inventarios, para adquisicién de materia
pactados, entregando al banco prima o mercancia.
una prenda real guerespalda su (¢ Se pueden recibir abonos parciales con la devolucién de la
cumplimiento, parte proporcional de la garantia.

Efemnplos:

+ . Para agencias de
automiviles, para crédito & los
adquirentes de vehiculos.

*  Para las proplas agencias de
automéviles para adquisicién
de unidades directamente de
la planta.

*  Para productos perecederoe
de facll realizacién,

Crédito quirografario | Operacion por medio de la cualel [ Financiamiento a corto plazo, méximo 180 dias.
hanco entrega al cliente cierta *  5e otorga a personas fisicas 0 morales con solvencia moral
cantidad de dinero con la sola y econdmica intachables.
finma de un pagaré oblighndose a |«  Resuelve necesidardes de liquidez temporal para hacer
devolver, en la fecha convenlda la frente a gastos Imprevistos.
cantidad recibida y los tntereses
pactados.

Crédiio refaccionario Es un finar 1o a medianga [+ Se de a p finicas o morales.
largo plazo orfentado a la « El plazo miximo serd de 13 ados.
adquisicidn de bienes que s  Entre los activos que se financian destacan |a maquinara
incrementen Jos activos flos de y equipo, obras de smpliacién, ganado para cria, equipe de
las personas fisicas o morales, labranza, construcclones, cultivos ciclicos, etc.
parte del crédito se podré destinar |« para fomentar la produccion a través de la adquisicion de
a pagar pasivos cuya antigiedad activos fjos.
no sea SUPETIOT 4 uUn ano
exceptuando los créditos
contraiklos con otras
instituciones.

Crédito simple La Institucién pone a disposicién {+  Para personas fisicas o morales.
de] acreditado determinada =  Plazo maxime de 5 aftos.
cantidad de dinero de la cual *  Pago de capital e intereses mensual.
podra disponer una sola vez, para |« gactlita operaciones de compra-venta, inversiones en
desarrollar su actividad activos fijos, necesidades de capital de trabajo,
econdmica. consolidacidn de pasivos, creacidn de Gdeicomisos,

aportacion de primas de antigiedad, etc.

Descuenins Operacidn mediante la cual el +  Disponible para personas fisicas y morales.
cliente cede en propiedad al +  Los intereses se cobran de manera anticipada y con base
banco titulos de crédito a su favor en la tasa establecida.

{letras de cambio o pagarés) +  La ocomisién correspondiente se aplica en el momento de

provenientes de sus operaciones cada disposicitn.

mercantiles obteniendo su pago |« Permite al acreditado contar con recursos para

anticipado al vencimiento. aperaciones nuevas, disponer de capital sin tener que
esperar el vencimiento de los titulos.

= __Acelera el dimo de la rotacién del capital de trabajp. |

Descuentos de crédito | Constste en adquirir en propledad |+ Para personas que realicen ventas de exportacion a crédito

{Banca Internacionall | jetras de cambio o pagarés a o por anticipos a capital de trabajo.
través del endoso yde cuyo valor |« A corto plaz.
nominal se descuenta una suma
equivalente a los intereses que
devengarian entre la fecha en que
se rectben ¥ la de su venclmiento.

Remesas en camino Consiste en tomaren firme aun |« Permite al cliente disponer del valor total de los

sobre el pais cuentahabiente un documents documeritos sin que &3ioe hayan sido cobrados.
pagadero en plaza distinta a *  El cliente deberd tenier una lines, de crédito autorizada.
aquella en que se recibe, *  Los documentos se endosan en propiedad al baneo.

Tarjete de crédito Es un medio de pago que +  Seolorga a personas fisicas y morales mediante la
susttuye el efectivo al adguinr aperiura de crédito en cuenta corriente,
bienes o hacer uso de servicios documentandose con pagaré.
en establectmientos =  Alas personas morales les permite proporcionar
comerclales. tarjetas de crédito a sus funcionarlos o a las
Se olorga un crédito revolvente personas que designen.
con un limite establecido. +  Las amortizaclones son mensuales y la tarjeta
Con saldo a favor se convierte tendrd una vigencia vartable, normalmente mayor a
en instrumento de inversion. dos anos.
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