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Capitulo XIII

LA ASAMBLEA
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Los socios, que mediante su participacion en el acto
constitutivo, coneurren para dar nacimiento a la perso-
na juridiea societaria v con sus aportes a formar el eca-
pital social, son los tinicos v verdaderos propietarios, en
sentido econémico, de su patrimonio. IKn consecuencia,
v mas alla del moderno fenémeno de desvinculacién ca-
da vez mayor entre el capital y la gestién societaria que
se presentia en las grandes sociedades andnimag, ellos
se mantienen vinculados juridicamente a la vida del en-
te mediante el 6rgano de participacion por execelencia,
en el cual se determinan las grandes lineas de la po-
litica que seguira la sociedad en el mundo de los nego-
cios, a la vez que se adoptan las decisiones trascenden-
tales acerca de su existencia, reglamentacién de su fun-
cionamiento, eleccién de funcionarios de los deméas ér-
ganos, cte. Ese 6rgano es Ja Asamblea.

1. DE LA SOCIEDAD ANONIMA
1.1. Definicion y clasificacion.

No toda reunién de accionistas constituye una
asamblea. En efecto, para que ella exista debe ser “la
reuniéon de aceionistas convocada conforme a la ley y
a los estatutos para resolver las cuestiones previstas
por ellos o log asuntos indicados en la convoecacién” ().

Pero en este concepto quedan englobados distintos
tipos de asambleas que funcionan en la sociedad, a
saber:

El primer criterio de diferenciacién parte de esta-
blecer las clases en funcion de qué accionistas partici-
pan en ellas y asi surgen las Asambleas: A) Generales:

(') Haveerin, Isaac, Curso de Derecho Comercial, Vol II. Edicién
postuma, Editorial Depalma,
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en las que participan todos los socios tenedores de ac-
ciones sociales sin distineiéon y se tratan temas de in-
terés general, y B) Especiales: en ellas participan log
tenedores de determinadas clases y categorias de ac-
ciones v se tratan temas que coneciernen a cada una
de ellas.

A su vez las Asambleas Generales, de acuerdo a
la competencia de cada una de ellas, pueden ser: a)
Ordinarias (art. 234 L.S.) ; b) Extraordinarias (art. 235
L.8).

Y eomo categoria diferenciada de las anteriores y
excluyente se incorporan las Asambleas Unénimes
(art. 237, 3* parte L.S.), que ademas de las diferencia-
ciones en cuanto a convoeatoria, quérum y mayorias
(ver 1.9.2.) tendran una competencia amplia y com-
prensiva de las de las demas clases.

En sintesis:

Ordinarias (art. 234 LS)
Generales

dinari t. 235
Asambleas Extraordinarias (ar LS}

Especiales (art. 250 LS)
Unanimes (art. 237, 32 p. LS}

1.2. Competencia.

1.2.1. Asamblea General Ordwnaria: Los temas
que son competencia de esta clase de asamblea estan
taxativamente enumerados por el articulo 234 de la Ley
de Sociedades, a saber:

1°) Tratamiento y resolucién acerca del Balance
General, estado de resultados, distribucion de ganan-
cias, memoria e informe del sindico, es decir la sinte-
sis de la gestion patrimoenial, econémica y financiera
de la sociedad durante el ejercicio a considerar. Ade-
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mas, la ultima parte del inciso 1° de este artieulo in-
claye dentro de la competencia de la asamblea ordinaria
una formula flexible ue pareciera alejarse del espiri-
tu de la ley en su inteneién de fijar con toda precisién
los finicos asuntos en que debe entender, expresando,
“toda otra medida relativa a la gestion de la sociedad
que le competa resolver conforme a la ley, el estatuto
0 que sometan a su decision el directorio, el consejo de
vigilancia o los sindicos”. Al exigir que refieran a la
gestion de la sociedad, desaparece la aparente contra-
diecidn.

2°) Designacion v remocién de directores v sindicos
v nmiembros del Consejo de Vigilancia (remitimos a
cada uno de esos temas en los Capitulos X v XTIV, res-
pectivamente).

3°) Responsabilidades de los directores, sindicos v
mieinbros del Consejo de Vigilancia (ver Capitulos
X v XIV).

4°) Aumento de eapital dentro del quintuplo eunan-
do ¢l estatuto lo prevea. En este caso no se tratara de
un aumento de eapital que implique reforma de estatu-
tos, sino ejecucion de una prevision estatutaria.

1.2.2. Asamblea General Extraordinaria: Son te-
mas de su competencia todos los que no lo sean de la
Asamblea General Ordinaria v la modificacién o refor-
ma de los estatutos sociales, indicando espeeialmente
el artienlo 235: aumento, reduecién v reintegro de ca-
pital, exceptuando los aumentos previstos en el inciso
4° del articulo 234; rescate, reembolso v amortizaecién
de aceciones; fusion, transformacion, disolueion y esci-
sién; nombramiento, remoctén y retribucién de liguida-
dores; aprobacién de las cuentas y gestién de los liqui-
dadores cuando tengan cardeter definitivo; limitacién
o suspension del derecho de preferencia en la emision
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de nuevas acciones; emisién de bonos, de debentures y
la conversidon de éstos en acciones.

1.2.3. Adsambleas Especiales: La esfera de com-
peteneia se reduce al tratamiento de asuntos de interés
de las respectivas categorias de acciones en ellas re-
presentadas, sin que puedan tratar temas de interés ge-
neral (infra 1.9.1.).

1.2.4. Asambleas Undnomnes: lgta clase de asam-
bleas, por sus particulares caracteristicas (infra 1.9.2.)
tiene comnpetencia para resolver cualquier tema que la
ley someta a résolucién de cualquiera de las otras. En
efecto, la presencia de todos los acecionistas, la eitacion
de direetores v sindicos v la votacion unanime requeri-
das por la ley, hacen ue esté en condiciones de formar
la voluntad del érgano asambleario sin més limitaeio-
nes que el ordenamiento juridico general.

1.3. Oportunidad de la realizacion

Las Asambleas ordinarias v extraordinarias po-
dran realizarse en cualquier momento que los érganos
convocantes consideren oportuno para el tratamiento de
lps temas gque correspondan a cada clase.

Sin embargo el articulo 234, Gltima parte, requiere
que, para el tratamiento de las cuestiones previstas en
gug incisos 1 v 2, la asamblea ordinaria sea convocada
dentro de los cuatro meses del cierre del ejercicio so-
cial, interpretindose que no basta la mera resolucion
de convoecar en ege lapso sino también la publicacion
de avisos con que ella se perfecciona, pero que no es
necesario que la asamblea se revina en ese lapso. Este
es el eriterio que han adoptado log Organog de Con-
tralor (?)}.

(2) Cap. Federal, Circular n® 68/73, T.O. Afio 1978 1.7.1.6, y Cérdoba,
Res. 095/78 - B, Art. 1°.
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1.4. Convocatoria.

1.4.1. Organos competentes: Son competentes pa-
ra convocar a la realizacion de las Asambleas:

A) El Directorio (art. 236} ;

B) El Organo de fiscalizacidon interna {arts. 236 y
294, ine. 7°).

Lo haran:

a) Cuando lo prevea la ley;

b) Cuando Jo prevea el estatuto;

¢) Cuando lo juzguen necesario para la buena mar-

cha de la sociedad (en este caso particular el
sindico s6lo podra convocar a Asamblea General
Extraordinaria, no Ordinaria, que tnicamente
podra llamar eunando lo omitiere el Directorio);

d) Cuando lo requieran accionistas que represen-

ten no menos del cinco por ciento del capital
social indicando los temas a tratar. En este
caso la convocatoria debera realizarse para que
la asamblea se refina dentro de los 40 dias de
recibido el requerimiento;

C) El Consejo de Vigilancia, al que se aplican gub-
sidiariamente lag normas que regulan las facultades del
sindico.

D) Los miembros disidentes del consejo de vigilan-
cia en el supuesto previsto por el articulo 282.

E) FEl Organo Administrativo de Control.

F) El Juez competente.

1.4.2. Publicacion: Debe realizarse, para todas las
sociedades, en el diario de publicaciones legales duran-
te cinco dias eon no menos de diez de anticipacién y
no mas de treinta.
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Estos plazos se computan, exeluyendo el dia de la
asamblea v el de la publicacién, en dias eorridos.

La aplicacion de esta norma ha suscitado divergen-
cias interpretativas. Asi en Capital Federal y Santa
Fe (*) se ha admitido que sélo la primera publicacién
se hava realizado en un plazo no menor de 10 dias aun-
que las posteriores no guarden esa anticipacién, mien-
trag que en Cordoba, Resolucién 95/78-B, articulo 3°,
se ha establecido que “la anticipacion minima debera
computarse a partir del dia siguiente al del Gltimo edic-
to publicado”.

Las sociedades sometidas a control permanente
ademés deberén efectuar las publicaciones en un diario
de los de mayor circulacién en la Reptiblica. En este
gentido se ha establecido, en general, que no retinen esa
calidad las publicaciones locales que tienen como finali-
dad la publicacién de edictos judiciales.

1.4.2.1. Contenido: La publicacién de la convoeca-
toria deberd mencionar:

a) El cardcter de la asamblea;

b) Dia, hora v lugar de realizacién. En lo referente
al lugar, el articulo 233, 2* parte, determina que deben
realizarse en la sede social, 0 en su defecto, en un sitio
que corresponda a la jurisdiceidn del domicilio social.

En consecuencia, nuestra legislacién descarta la
posibilidad de realizacion fuera del domicilio social,
entendido como jurigsdiceion territorial (ver Capitulo
I1T).

¢) Orden del Dia de los temas a tratar, los que se-
ran determinados eon toda claridad y sin posibilidades
de dobles interpretaciones, a los efectos de que los ac-
cionistas tengan perfecto conocimiento de ellos y en

(%) Cap. Federal, T.O. 1.7.1.10.
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consecuencia puedan ejercer su derecho de informaei6n
previo a la asamblea.

d) Requisitos estatutarios para la concurrencia de
accionistas.

La falta de publicacién de la convoeatoria, sal-
vo los casos de asamblea undnime, acarreari la nu-
lidad de la reunién de los accionistas autoconvocados.
Se trata de una nulidad absoluta.

1.4.3. Asamblea en segunda convocatoria: Si fra-
casarc por falta de quérum una asamblea debidamente
convocada, la misma se celehrard en segunda convoca-
toria dentro de los 30 dias siguientes v las publicacio-
nes se efectuaran con ocho dias de anticipacién como
minimo.

Fistos requisitos podrén obviarse, salvo por las so-
ciedades sometidas a control permanente, cuando el es-
tatuto prevea la posibilidad de convoecatoria simultdnea.
Ksta auntoriza a realizar la asamblea en segunda convo-
catoria una hora después de la fijada para la primera.

1.5. Derecho de informacién.

Los accionistas tienen el derecho de solicitar al
Organo de Administracién toda la informacién necesa-
ria para formar opinién acerca de los temas que serdn
tratados en la asamblea.

Kste derecho esta previsto legalmente por los ar-
ticulos 63 a G6 de la Ley de Sociedades, que requieren
que la documentacién contable informe los temas espe-
cificos, a la vez que el articulo 67 impone la obligato-
riedad del depésito en la sede social con 15 dias de
anticipacién de toda aquella documentacién a disposi-
cion de los socios.

Asimismo, los accionistas que refinan el 2 % del
eapital social, como minimo, podrin requerir del Or-
gano de Fiscalizacién interno informacién sobre temas
de su competencia (art. 294, inc. 6).



183

Va de suvo que ese minimo exigido no comprende
los temas previstos por el inciso 1 del articulo 234, para
los que es de aplicacion lo expuesto al analizar los ar-
ticulos 63 a 66, por lo que el derecho surge para cada
uno de los socios cualquiera fuera su tenencia de ac-
elones.

£l derecho de informacidon excluve el control indi-
vidual de la documentaeion contable por el accionista,
a la vez que reconocs como limite la revelacion de datos
internos que puedan servir a sociedades en eompetencia.

1.6. Adereditacion del cardcter de accionista.

Los tenedores de acciones nominativas acreditan su
caracter de socios con la registracion correspondiente
en ¢l libro de registro de aceiones.

Los tenedores de acciones al portador deberan de-
positarlag en la sociedad para su registracion con no
menos de 3 dias habiles de antelacién (en la I’rovinecia
de Cordoba a este efecto el dia sdbado se computa como
dia hahil, R. 95/78 art. 50). Si lag mismas se hallaren
en custodia, deberdn presentar el certificado de deposito
librado por el depositario antorizado (Banco, compa-
fila financiera o caja de valores), en el que deberd
constar la clase de acciones, su numeraciéon v la de los
titulos representativos El depositario certificante res-
pondera ilimitada v solidariamente con el titular por
la existencia de las aceiones, sin perjuicio de las san-
ciones penales que correspondan.

Contra entrega de los certificados de depdsito men-
cionados, la sociedad debera otorgar al socio los reci-
bos correspondientes, que le serdn indispensables para
poder concurrir al acto asambleario.
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1.7. Libro de asistencia a la asamblea.

En el acto de concurrencia, los socios deben fir-
mar el libro de asistencia a la asamblea.

Este libro, que debe reunir todos los requisitos ya
vistos al analizar el libro de actas del directorio, econ-
tendra también los domicilios, documentos de identidad
y nimero de votos que correspondieren a cada accio-
nista, y serd el documento idéneo para la determinacién
del quérnm.

Sera cerrado con la firma del presidente del direc-
torio y el sindico y, en su caso, del veedor del Organo
de Control. Una vez cerrado ningln socio podra ser
incluido, salvo resolucién de la Asamblea.

1.8. Funcionamiento.

1.8.1. Participantes: De la Asamblea de Accionis-
tas podran participar:

1.8.1.1. Los Socios: Son los miembros naturales
del Organo v pueden participar de las deliberaciones
y votaciones en la medida de los derechos que les acuer-
den las acciones de que son titulares.

Cuando las acciones estuvieren en condominio, la
sociedad podra exigir a los copropietarios la unifieacién
de la representacion en la asamblea (art. 209 I1.S.).

1.8.1.2. Sus representantes: No existe impedi-
mento alguno a la posibilidad de que los socios actfien
por medio de representantes, ya sean 'egales o volun-
tarios.

En el tltimo caso, y en lo referido a la forma del
mandato, o mAs precisamente, del poder, la ley deja li-
brado al estatuto la determinacion de los requisitos for-
males. Si no lo hiciere, bastard que el poder fuere ex-
tendido en instrumento privado con la firma certifica-
da por escribano o autoridad judicial o bancaria (art.
239 L. 8.) . Los poderes seran agregados como parte in-
tegrante del acta de asamblea.
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Se ha admitido (*) que el poder general de adminis-
tracién habilita al apoderado para participar en la
asamblea aun cuando el acto no estuviere previsto ex-
presamente.

No podran ser representantes los directores, sindi-
cos, miembros del Consejo de Vigilancia ni tampoco los
empleados de la sociedad, incluidos los gerentes. Este
principio legal reconoce como exeepeiones los casos en
que las personas mencionadas fueren representantes le-
gales de incapaces o personas juridicas (°).

1.8.1.3. Directores, sindicos 1 gerentes: En todos
los casos tendrin derecho a voz. Sélo podran votar
cuando fueren aceionistas, pero no podran hacerlo
cuando se voten temag sobre la aprobacién de los esta-
dos contables v demas actos relacionados con su ges-
tién, ni en las resoluciones referentes a su responsabi-
lidad y remocién (art. 241). Los votos que les corres-
pondan no se computaran para la determinacion del
total sobre los que se establecerd la mayoria.

1.8.1.4. Asesores: Ni los socios ni los funciona-
rios de la sociedad, en ningin caso podran expresarse
por medio de sus asgesores.

1.8.1.5. Titulares de bonos de goce: Solamente
podran participar de las asambleas cuando el estatuto
les reconociere expresamente ese derecho (art. 228 LS).

1.8.1.6. Fiduciarios de los tenedores de debentu-
res: FKstdn facultados a asistir a las asambleas de la
socledad deudora con derecho a voz pero no a voto
(art. 345, inc. 2).

1.8.1.7. Veedores: Tendran participacion, dentro
de los limites que marquen las regpectivas reglamenta-

(*) Cap. Federal, T.O. a0 1978, 1.7.1.9.
(%) Cap. Fed., T.O, 1.7.1.11.
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ciones (ver Capitulo XV) los veedores de la Auto-
ridad de Control y los distintos Organos Estatales de
Contralor, tales la Comision Nacional de Valores, el
Banco Central, la Superintendencia de Seguros, o pri-
vados con atribuciones similares eonio I1a Bolsa de Co-
mereio.

Para solieitar la presencia de los funcionaries de
las respectivas Inspecciones o Direcciones de Personas
Juridicas, la sociedad deherd presentar una nota al
efecto con tres dias habiles de anticipacion. Estos ten-
dran por funcién fundamental la verificacion del cum-
plimiento de los requisitos legales para el funciona-
miento de las Asambleas ¥ sélo intervendrian cuando fue-
re menester para mantener el normal desenvelvimien-
to del acto, sin perjuicio de las atribuciones del Presi-
dente, v cerraran el libro de asistencia conjuntamente
con aquél y el Sindico, debiendo elevar el informe res-
pectivo al Organo de Control. in caso de no existir
divergencias con la redaccién del acta, procederédn a
firmar el libro respectivo.

1.8.2. Presidencia: La reunion del Organo es pre-
sidida por la persona que designe cl estatuto al efecto,

A falta de prevision, lo hard el Presidente del Di-
retorio o guien lo reemplace. No obstante cllo, la nor-
ma no es imperativa por lo que la asamblea podra
elegir a quien considere conveniente.

Fn los casos de asambleas convoeadas por el Or-
gano de Control o por el Juez competente, lo harad el
funcionario que éstos designen. En cuanto a sus fun-
ciones, iremos detallandolas a medida que tratemos los
distintos temas que conforman el funcionamiento del
acto.

1.8.3. Qudrum: El cumplimiento del quérum legal
indispensable para el funcionamiento de las asambleas
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dehera ser constatado por el Presidente de las misinas,
los sindicos v los veedores estatales en su easo. Al efec-
to el Anico clemento valido para su verificacidn seran
las constancias que obren en el libro de asistencia al
acto.

Pero el quérum no sélo debe cumplirse en el inicio
sino que habra de mantenerse durante todo el desarro-
llo, debiendo interrumpirse cuando se constate la falta.

l.as “asambleas” reunidas en defecto del quéruin
correspondiente gerdn nulas de nulidad absoluta. Cuan-
do la carencia se produzea al momento de comenzar pe-
ro se cuente con gquérum al producirse la votacion, el
acto también serd nule, pero en este caso de nulidad
relativa. '

Analizaremos a continuacién los digtintos supues-
tos de acuerdo con la clase de asamblea de que se trate.

1.8.3.1. Asamblea General Ordinaria (art. 243
LS} : Para que pueda funcionar vilidamente la asam-
blea deben encontrarse presentes, por si o por apodera-
dos, socios gue representen mas de la mitad de las ac-
ciones con derecho a voto. Dehe interpretarse no como
accionistas individualimente sino por la tenencia de ac-
ciones con derecho a voto (°).

Kn segunda convocatoria debe reunirse, sin que se
admita prevision estatutaria en contrario, cualquiera
sea el nimero de aceiones con derecho a voto que se
encuentren presentes. De tal modo la ley evita que me-
diante maniobras de deterininados aceionistas se impi-
da el normal funcionamiento de la sociedad, dada la
naturaleza de los asuntos que compete tratar a la
Asamblea (feneral Ordinaria.

(*) Hareerin, ob. cit., p.383.
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1.8.3.2. Adsamblea General Exiraordinaria (art.
244 1.S) : Kl quérum requerido para su funcionamiento
establece la presencia de accionistas, por si o por medio
de sus representantes, que sean tenedores de acciones
que aleancen al 60% de las con derecho a voto. En este
caso la norma deja librado a la voluntad de los socios,
para que, por via estatutaria, requieran unoc mayor, pe-
70 RO UNO MENOT.

En segunda convocatoria el quérum sera de aceio-
nistas que representen el 30% de las aceiones con dere-
cho a voto, pudiendo fijar el estatuto uno mayor o me-
nor.

La mayor estrictez legal en la determinacién del
quérum de esta clase de asambleas estid fundada en im-
pedir, salvo que los socios asi lo hubieren pactado, que
las resoluciones de temas que por lo general hacen a
la modificacion de clausulas contractuales o a la poli-
tica de endendamiento de la sociedad sean adoptadas por
minorias infimamente representativas.

1.8.3.2.1. Supuestos especiales: Cuando la asam-
blea se refina para tratar cualquiera de los supuestos
contemplados por el articulo 244 o aquellos para los cua-
les esa norma fuere aplicable (arts. 70, 3* parte; 94,
inc. 97), vy dado el requerimiento legal para la determi-
nacién de la mayoria de votos necesarics para adoptar
resoluciones (ver infra 1.8.5.2.2., en este Capitulo) se
produce automaticamente un aumento en el quérum en
segunda convocatoria, que alcanza a la mayoria (mas de
la mitad) de acciones con derecho a voto sin que ge
aplique la pluralidad de voto (7).

1.8.3.3. Asambleas especiales. Remisién: Se apli-
can a esta clase de asambleas las normas que regulan

{7} Cap. Federa], T.O. 1.7.3.2.
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el funcionamiento de la asamblea general ordinaria
(art. 250 LS).

1.8.3.4. Asambleas undnimes. Remision: Xl tema
serd analizado al estudiar en este Capitulo, 1.9.2. las
Agambleas uninimes en particular,

1.8.3.5. Asambleas simultdneas. Remision: Bemi-
timos a 1.9.3. en este Capitulo.

1.8.4. Deliberacion.

1.8.4.1. Temario a tratar: La deliberacion de la
asamblea comienza con el tratamiento de los temas pre-
vistos por el orden del dia, debiendo cefiirse exclusiva-
mente a ellos, salvo:

a) El nombramiento de los socios que deberin sus-
cribir el acta de asamblea;

b) Los casos de asamblea unanime;

¢) Los sefialados por el articulo 246, incizo 2 de la
Ley de Sociedades.

En caso de violacion de estas limitaciones, la ley
sanciona la nulidad de las decisiones asi adoptadas.

1.8.4.2. Discusiones. Derecho a voz y derecho de
wmformacion: La deliberacidn de la asamblea no abarea
la etapa resolutiva (°), sino que por definicién signifi-
ca la exposiecion de los diversos criterios de los aceio-
nistas acerca de los temas objeto de la convocatoria y

{?) En contra de la opinién de Halperin, para quien la votacién forma
parte de la deliberacidn. Se fundamenta en que todo el proceso de for-
macién de la voluntad del érgano, que incluye a la votacién, es inde-
pendiente de las declaraciones de voluntad de los accionistas, ya que los
mismos actian como integrantes del érgano asamblearic y sus votos solo
son componentes de la voluntad de la asamblea y no declaraciones de
voluntad individuales generadoras de un negocio juridico unilateral, y
de entre ellos, acto co%egial (remitimos al tratamiento de la Neturaleza
juridica de la resolucién de la asamblea, infra 1.8.5.2.1.),
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el intercambio de opiniones (discusion) gue van confor-
mando el gentido y la direeeién del voto.

Los accionistas en esta etapa tienen derecho a voz,
esto es a hacer uso de la palabra para expresar su
opinion, el que en prineipio no puede ser cercenado por
la presidencia, aunqgue no existiria inconveniente en que
por razones de orden se limitara ¢l tiempo de las ex-
posiciones y aun que se retirara cnando un accionista,
abusando de su derecho, entorpeciere la buena marcha
del acto.

Tamhién gozan del derecho de informacién, para
el cnal se aplican los prineipios vistos en este Capitulo,
1.5., pero referidos solamente a los puntos ecompren-
didos en el orden del dia, v debe aclararse que no se tra-
ta de un control de gestién sino meramente de informa-
cién y conocimiento de los estados contables, cualidades
de los candidatos para ocupar funciones en la sociedad,
asuntos de la competencia de la Sindicatura, ete., segiin
el tema de que se trate,

Pero el Organo Asambleario como tal, independien-
temente de los accionistas que lo componen, también go-
za del derecho de informacién. Para ejercerlo deberi
mediar resolucién previa, vy no tendrd otro limite que
el interés social (*) siendo obligatorio el cumplimiento
para el Organo de Administracién (art. 233 L.S.).

1.8.4.2.1. Normas aplicables al debate: La Ley
de Sociedades no regula expresamente el procedimiento
a que deberd ajustarse el debate asambleario. En con-
secuencia, se aplicardn las normas gue prevea al efecto
el estatuto social en la medida que se ajuste al derecho
de fondo, y en defecto de regulacion estatutaria, a la

{®) Zaipivar y otros, ob. cit., T. Il, 2¢ parte, p. 372.
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correspondiente a los érganos politicos colegiados, en
tanto no se contrapongan con las particularidades del
tipo socictario. Iista aplicacién analogica podra ser ex-
presamente adoptada por la asamblea, introduciendo
las modificaciones que estime pertinente v serd de cum-
plimiento obligatorio aun cuando no hayva sido incor-
perada al estatuto.

1.8.5. Adopcion de resoluciones.

1.8.5.1. Derecho a voto: Los aceionistas, en la me-
dida en que las acciones de que son tenedores se lo
confieran, tienen el derecho a voto. Kl voto es la decla-
raciom de voluntad emanada del soecio, referida a un
tema determinado.

1.8.5.1.1. Titulares: <n prineipio cada accion,
sea ordinaria o preferida, confiere a su tenedor dere-
cho a un voto. Sin embargo las acciones ordinarias, en
sus distintas clases, pueden otorgar hasta cinco votos
cnando el estatuto lo previera, no asi las preferidas a
las que les estd vedado el voto plural y aun pueden ca-
recer de voto por acuerdo de partes, no obstante lo enal
la Ley de Sociedades en su articulo 217, les reconoce
derecho en caso de que se encontrare en mora la socie-
dad en el pago de los beneficios que constituven la pre-
ferencia y en el easo de los supuestos especiales del ar-
tieulo 244. También gozaran del derecho a voto para la
eleccion de sindico (art. 284 L.S.).

En cuanto al derecho a voto de los directores ac-
cionistas cuando se traten temas referidos a sus fan-
ciones, remitimos al Capitulo X, 1.11.1,

1.8.5.2. Resolucién asamblearia.

1.8 5.2.1. Naturaleza juridice: La suma de las
declaraciones de voluntad de los socios, mientras refina
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las mayorias correspondientes, dara lugar al nacimiento
de la resolucién del Organo.

Esta resolueién, vista exteriormente, es un acto
juridico unilateral por cuanto supone una declaracién de
voluntad del Organo Asambleario, que no requiere para
su validez ninguna declaracién de voluntad ajena,

Pero analizado internamente, desde el punto de vis-
ta de como se forma esa declaracion de voluntad, ha-
llamos que es el resultado de una suma de declaraciones
individunales de voluntad (votos), las que no necesaria-
mente serdn convergentes, pero que una vez conforma-
da la mayoria requerida resultarin determinantes de
la voluntad del Organo y por ende de cumplimiento
obligatorio para todos los accionistas, salvo las excep-
ciones que la ley prevea (art. 233, 2* parte).

Por ello, siguiendo la opinién de Messineo ('°), ca-
racterizamos a la resolucién de la Asamblea como un
negocio juridico (acto) wunilateral, y dentro de ellos,
como un acto colegial.

1.8.5.2.2. Mayorias requeridas: Para que los vo-
tos emitidos formen validamente la voluntad del Orga-
no, deben reflejar la voluntad de determinado niimero
de accionistas, que variard segin las clases de asam-
bleas o los temas que en ellas se traten.

1.8.5.2.2.1. Asamblea General Ordinaria (art.
243, 2* p., 1..S.) : Para que la resolucién sea valida debe
ser votada por mayoria absoluta, mas de la mitad, de
los votfos presentes que puedan emitirse en la decision,
salvo que los estatutos prevean un niimero mayor, pero
en ningdn caso uno menor.

Este eriterio se aplica tanto a las asambleas en pri-
mera como en segunda convocatoria.

('?) MEssNEO, Francesco, Manual de Derecho Civil y Comercial, T. 11,
P 347,



193

1.8.5.2.2.2. Asamblea General Extraordinaria
(art. 244 L.8.): En principio, el régimen de mayorias
no se diferencia del de la Ordinaria, pero se modifica
en ¢l caso de tratamiento de los supuestos especiales.

1.8.5.2.2.2.1. Supuestos especiales: Cuando se
resolviere sobre los temas enumerados en el articulo 244,
4* parte, por tratarse de asuntos que ponen en juego
va la vida de la sociedad, va la composicién del capital
social, la ley requiere una mayoria que sera de mas de
la mitad, pero computada sobre el fotal de las acciones
con derecho a voto, eriterio que no variard en lag asam-
bleas en segunda convocatoria.

En estos supuestos no se computara el voto plural,
por lo que cada accién dard un voto con independencia
de los que el titulo pudiere conferir.

1.8.5.2.2.3. Asambleas Especiales. Remision: So
aplica a esta clase de asambleas lo analizado para las
asambleas gencrales ordinarias (art. 250 L.S.).

1.8.5.2.2.4. Asamblea Undnime. Remision: Remi-
timos al tratamiento del tema cn este Capitulo, 1.9.2.

1.8.5.2.2.5. Asambleas Simulidneas. Remision:
Ver el andlisis del tema en este Capitulo, 1.9.3.

1.8.5.3. Abstenciones en la wvotacion. Computo:
Nuestra legislacion no prevé expresamente los efectos
que produce la abstencién en las votaciones por parte
de uno o mas socios.

La I.G.P.J. de Capital Federal fij6 en el aiio
1973 (') el eriterio de que no debe interpretarse la
absteneién como un voto negativo ni tampoco como po-
8itivo y que, en consecuencia, el eémputo de cada vo-

{") LG.P.]. Capital Federal. Instruccion a los inspectores. Publicado
en Informacién Empresaria, mayo - junio 1973,
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tacién se debe efectnar previa dedueccién de las absten-
ciones, verificandose la mayoria sobre los votos efeeti-
vamente emitidos.

Con posterioridad ('?), el mismo Organo de Control
produjo una modificacidn interpretativa estableciendo
que los votos abstenidos deben computarse como nega-
tivos, ya que las resoluciones deben adoptarse por ma-
yoria de los votos presentes que puedan emitirse en la
respectiva decisién asamblearia

Nuestra opinién coincide, a los efectos del edmputo,
con la segunda posicién pues la ley no distingue si los
votos han gido realmente emitidos o no, pero diserepa
con el criterio de calificarlos como votos negativos ya
que la abstencién, por definieion, significa privarse vo-
luntariamente de opinar. Por lo demds, carece de sen-
tido la equiparacién porque a los efectos del ejercicio
de la accion de impugnacién, la Ley de Sociedades en
su articulo 251 lo otorga a quienes no votaron afirma-
tivamente

1.8.5.4. Régimen de nulidades: Si las resoluciones
se adoptasen sin contar con la mavoria correspondiente,
o cuando se formaren con la emisién de votos nulog o
anulableg, serdn congideradas nulas de nulidad relativa.

Toda resolucién contraria a la lev o los estatutos
serd absolutamente nula.

1.8.6. Proclamacion publica: El resultado de las
votaciones que se realicen v el contenido de las resolu-
ciones adoptadas, dehen ser proclamados piiblicamente
v de viva voz por el Presidente de la Asamblea, hajo
pena de nulidad relativa.

(') T.O. 1.74.1,
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1.8.7. Acta de asamblea (arts. 249 y 73 1.8.): La
ley impone como requigito para la validez de las resolu-
ciones del 6rgano el labrado del acta respectiva, la que
debe resumir las manifestaciones de los socios en la de-
liberacidn, las formas de las votaciones v sus resultados,
incluyendo el nombre de los socios v el contenido de su
voto, a la vez que debe contener constancia clara y eom-
pleta de las resoluciones adoptadas, siendo admisible
la remisién precisa a doecumentaciéon obrante en los li-
bros sociales.

La jurisprudencia administrativa ha requerido que
en los easos en que la asamblea resuelva reformar los
estatutos, en el acta debe figurar la redaceién completa
de los articulos reformados ('°).

Serd labrada en un libro que leve la soctedad al
efecto el que debe reunir los requisitos vistos en el Ca-
pitulo X, 1.9.6. ¥ la ley otorga un plazo de cinco dias
para su confeceién v firma.

1.8.7.1. Firma: El acta debe ser firmada, bajo
pena de nulidad relativa, por el Presidente v por los
accionistas designados por la asamblea. Estos deben li-
mitarse a la firma dentro de los términos del mandato
otorgado por el Organo, sin que les sea posible realizar
aclaraciones posteriores a la firma originaria.

Para mayor informacion sobre el tema, remitimos a
la eritica que el doctor Halperin formulara a un fallo
en sentido contrario de la Cdmara en lo Comercial de la
Capital Federal, Sala C ().

1.8.7.2. Copias: Los accionistas tienen el derecho
de requerir, con gastos a su cargo, copias firmadas del
acta, va sea ante el Organo Administrativo de la So-

(%) LG.P.]. Sta. Fe, en dictamenes de casos particulares.
(') RD.C.O,, ano 1973, p. 384
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ciedad (art. 249, 2* parte, L.S.) o ante la Autoridad de
Control, la que estd facultada para otorgarlas enando
aquéllos acreditaren tal caracter ('°)

1.9. Adsambleas Especiales, Undnimes y Stmultdneas.

Sin perjuicio de la aplicabilidad de los prineipios
analizados hasta ahora, en tanto no vulneren las pecu-
liares caracteristicas de estas clases de asambleas, cree-
mos necesario analizar a cada una de ellas en sus ele-
mentos diferenciales.

1.9.1. Asambleas Especiales: Son las que reQinen a
los gocios tenedores de acciones de una misma clage o
categoria. '

Il articulo 250 de la Ley de Sociedades requiere su
reunion para que preste consentimiento o ratifique re-
soluciones de las asambleas generales que afecten los
derechos de la clase.

Por tratarse de un caso tipico de acto complejo,
pues requiere la existencia de dos o mas declaraciones
de voluntad emitidas en un mismo sentido v direccién,
de no mediar ratificacion o consentimiento de la asam-
blea especial la decision de la general serd de ningiin
efecto.

También se deberd reunir una asamblea especial,
pero sin que el tema a tratar sea una anterior o futura
decisién de asamblea general, en los casos en que los di-
rectores o miembros del Consejo de Vigilaneia hubieren
intentado la accién de impugnacion. Quienes se reuni-
ran por este mecanismo serdn los accionistas que hu-
bieren volado favorablemente la resolucién impugnada,
y al solo efecto de designar un representante ad hoc
(art. 253, 2# parte, L.S.).

('*) Cap. Federal, T.O. 1.7.1.13.
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Seran aplicables a las agambleas especiales las nor-
mas de funcionamiento y convocatoria de las asambleas
generales ordinarias (art. 250).

1.9.2. Asamblea Undnime: La tercera parte del

articulo 237 prevé que la asamblea podri realizarse
sin publicacion de la convocatoria euando se retinan ac-
ciones que completen la totalidad del capital social y
las decisioneg adoptadas por unanimidad de aecciones
con derecho a voto.
; Para el funcionamiento vilido de esta clase de
asambleas, que son comunes en las llamadas sociedades
cerradas o de familia y excepcionales en las grandes
sociedades andnimas, la ley prevé dog requisitos expre-
808

a) Quérum: Deben hallarse presentes los aceionis-
tas que sean titulares de acciones que representen el
cien por cien del capital social y no solamente las con
derecho a voto; ¥

b) Mayoria: Las resoluciones deben ser aproba-
dag por unanimidad.

A pesar de la aparente claridad del texto legal, la
doetrina ha polemizado acerca del cumplimiento de
otros requisitog necesarios para la validez de esta cla-
se de asambleas, a saber:

1.9.2.1. Convocatoria: Quienes diferencian la con-
vocatoria de su publicacién (%) sostienen que la asam-
blea debe ser convoeada por los érganos competentes al
efecto, ya que el articulo 236 de la Ley de Sociedades
veda expresamente la autoconvoeatoria y lo que el fex-
to legal exime es solamente la publicacion.

(1¢) Farcoss, Horacio P., Estudios de Derecho Societario, p. 225;
GONZALEZ DE ZAvaLa, Maria de los A,. Asamblee Undnime. Necesidad de
la convocatoria, en R.D.C.O., afic 1976, p. 23.
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Nos parece carente de sustento esta diferenciacién
entre convocatoria y publicacién. En efecto la eonvo-
eacion’ sflo se perfecciona mediante la publicacién en
la forma preseripta por la ley. Hasta tanto ésta no se
produzea, aquélla s6lo serd una mera decisién de con-
vocar pero no una convocatoria legal.

Este ha sido el criterio adoptado por los Organos
de Control de Santa Fe y Capital Federal (")

1.9.2.2. Citacién de directores, sindicos y geren-
tes gemerales: La Resolucién n® 1 del afio 1976 de la
IGPJ de Capital Federal en sus considerandos, y abo-
nando su posicién en la opinién de caracterizados au-
tores, estima que nuestra ley no exige la presencia de
esas personas como Tequisito para la validez de la
asamblea undnime. En virtud de ese argumento central
dispuso derogar la Resolucién n°® 75/72, que requeria
la citacién fehaciente de directores, sindicos y gerentes
generales con una anticipacién no menor de diez dias.

Para nosotros no ha sido feliz la deeisién del Or-
gano de Control capitalino,

Si bien del andlisis literal del articulo 237 no surgen
mis requisitos que los vistos en 1.9.2., esta norma no
puede ni debe ser tomada aislada de la sistematica nor-
mativa. Fin efecto, el articulo 240 establece el derecho-
obligacion de los directores, sindicos y gerentes genera-
les de asistir con voz a la asamblea.

De ello se deriva que a nuestro texto legal le inte-
resa sobremanera que no ge eluda la presencia de los
funcionarios v empleados citados en ninguna clase de
asamblea. Ni siquiera en las undnimes. Y ese interés
se manifiesta al imponer la pena de nulidad a cual-
quier cliusula estatutaria en contrario.

{'7) Santa Fe, Res. 192, aiio 1974, anexo, VIIL, 6.
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Desde una correcta interpretacion integradora del
ordenamiento juridico, y no insular de articulos abstrai-
dos de su contexto, surge que la Resolucién 1/76 resulta
contraria a derecho.

Iiste criterio es el que inspira a la Resolueién n®
192 del afio 1974 de la 1.G.P.J. de Santa Fe ('®) que
requiere la citacion de los directores, sindicos y geren-
tes generales para coneurrir a la asamblea, salvo, claro
estd, que conste en el aeta su asistencia.

Va de suyo que para el perfeccionamiento de la
asamblea undnime no se requiere la autorizacion de los
citados, ni siquiera la presencia de los mismos en el
acto. Basta con que se acredite su citacion con lo que
se les habra facilitado el cumplimiento de la obligacién
que la ley les impone.

Aunque no susciten polémica, es nevesario recalear
otros aspectos que diferencian a la Asamblea Unanime.

1.9.2.3. Orden del dia: Aun cnando la asamblea
hubiere sido convocada por los érganos competentes v
con la fijacion de un orden del dia determinado y re-
sultare unénime, por expresa facultad que le confiere
el inciso 1° del articulo 246 podri modificarlo y tratar
temas no contemplados en éL

1.9.2.4. Competencia: Remitimos a lo expresado
en este capitulo, en el punto 1.2.4.

1.9.3. dsambleas simultdneas: Un aspecto del fun-
cionamiento del Organo Asambleario que no ha sido
previsto por la ley vigente es el de la convocatoria y
realizacién simultinea de asambleas ordinarias y extra-
ordinarias.

Puesto que la Ley de Sociedades determina per-
fectamente cuéales son las materias de competencia de

{'?} Res. 192, anexo, VIII, 6,
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cada una de ellas, no pareee existir impedimiento alguno
para aceptar este tipo de reuniones, siempre y enando
se den determinados requisitos.

1.9.3.1. Convocatoria: En el aviso deberd estable-
cerse perfectamente cudles son los temas del orden del
dia que sera finico v qué corresponde a una y otra clase
de asamblea.

1.9.3.2. Quorum y mayorias: Estaran determina-
dos por la materia de cada uno de los temas que se tra-
ten seglin sean de competencia de una w otra asam-
blea ('7).

En este sentido diserepamos con la opinién que
sostiene que se requeriria quérum y mayoria superior
para el funcionamiento de la asamblea v, por ende, pa-
ra el tratamiento de todos los temas (*°). Fundamos
nuestra contradiecidn en que este criterio haria preva-
lecer una forma no preseripta sobre los contenidos y re-
quisitos formales que surgen de nuestra legislacién.

1.10. Impugnacién de nulidad de las decisiones asam-
blearias.

Todas aquellas resoluciones del Organo que sean
violatorias de la ley, los estatutos sociales o los regla-
mentos de Ia sociedad, pueden ser atacadas.

Esta acecién de nulidad debe incoarse en sede ju-
dicial.

1.10.1. Titulares de la accién: Pueden demandar
judicialmente la nulidad de las decisiones asamblearias:

A) Los directores (art. 251 L.8.);

(%) Es el criterio adoptado por Ia L.G.P.]. de Cap. Federal en T.OQ.
1.7.1.8.

(?°) Berca, Manuel J., Asambleas simultdneas, en LE., 30 de junio
de 1978, p. 6.
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B) Los sindicos (arts. 251 y 249, inc. 9°);

() Los micmbros del Consejo de Vigilancia (art.
253, 2* parte);

D) Il Organo Estatal de Contralor (art. 303, ine.
14);

&) Los accionistas (art. 251):

a) Ausentes en la asamblea que adopté la deei-
$10m;

h) Los que no la votaron favorablemente;

¢) Los que la votaron favorablemente solo en
los casos siguientes: 1) Cuando su voto sea
anulable por vicios de la voluntad; 2) Cuan-
do la norma vulnerada en la decision sea de
orden publico;

F) Tos terceros perjudicados por la deeision.

1.10.2. Sujeto pasivo de la accién: La demanda
debe dedueirse contra la sociedad y no eontra cada uno
de los accionistas, tal lo resuelto atinadamente por la
jurisprudencia (*').

La sociedad comparecerd a juicio por medio de su
Organo Representativo, salvo los casos en que la aceidon
fuera promovida por la mayoria de los miembros del
Organo de Administracién o del Consejo de Vigilancia.

En esta circunstancia el artieulo 253, 2* parte pre-
vé el caso de Asamblea lispecial analizado en 1.9.1,,
cuarto parrafo. En caso de falta de acuerdo en esta
asamblea para la eleccion del representante ad hoc, el
Juez lo designara de entre los accionistas.

1.10.3. Suspension preventiva de la decistén: Fn
prineipio, la resolucién impugnada no puede ser anulada
o suspendida hasta que no se dicte la sentencia corres-

(21) C. N.Com,, Sala B, in re “Kraft, Guillermo 5.A. ¢/ Motomecinica
S.A”, ED., 26-10.77, p. 2.
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pondiente. No obstante ello, en forma excepeional, el
juez podri suspender los efectos provisoriamente, a
pedido de parte y previa garantia por los dafios que
pueda causar a la sociedad, si existieren motivos gra-
ves v no mediare perjuicio de terceros.

Por tratarse de una medida cautelar, a los efectos
de la interpretacion de los “motivos graves” se aplican
los principios generales de aquéllas. El Juez, al resol-
ver, debe conciliar la defensa del derecho del impug-

nante con los peligros que puede correr la existeneia
de la sociedad (**)

1.10.4 Extincion de la accion: Se produce cnando
una asamblea posterior deja sin efecto el acuerdo im-
pugnado. Esta revocacidon no extingue la responsabili-
dad que cabe a quienes habian votado favorablemente la
deeision impugnada, los que responderin ilimitada y
solidariamente por los dafios y perjuicios que la aph-
cacién de aquélla va hubiere ocasionado.

1.10.5. Plazo para ejercerla: La accién de impug-
nacién debe instaurarse dentro de los seis meses (art.
251 L.S.).

El plazo se computa a partir de la clausura de la
asamblea, o si la decisién impugnada esta sujeta a pu-
blicacion, a partir de la dltima.

2. DE LA SOCIEDAD EN COMANDITA POR ACCIONES

En este tipo social las decisiones que adopten las
reuniones de socios deberan tomarse en el marco del
funcionamiento de las Asambleas, a las que, por imperio
de lo preseripto por el articulo 316 de la Ley de Soecie-

(??) C.N.Com.,, Sala B, in re “Diaz Maceda, José y otro ¢/ Renault
Argentina S. A.”, en E.D., 26-10-77, p.2.
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dades, se aplican lag normas que rigen a las de las so-
ciedades anénimas. IEn consecuencia, eareceran de vali-
dez las decisiones que adopten los socios que no se ajus-
ten a aquéllas.

2.1. Peculiaridades del tipo.

2.1.1. Participantes: Podran tomar parte de las
asambleas las dos categorias de socios, comanditarios
v comanditados. Los administradores no socios también
participaran, equiparandose su situacion a la de los di-
rectores no aecionistas.

Para la determinacién del quérum v el eémputo de
las mayorias, las partes de interés de los socios coman-
ditados se deben dividir en fracciones, que seran de
igual valor que las acciones de los comanditarios, de-
sechandosc lag fracciones de menor valor (art. 321 L.S.).

En principio todos los socios gozan de los mismos
derechos que los accionistas de las sociedades anénimas.

2.1.2. Limitaciones al derecho de voto (art. 322) :
F.os socios comanditados que a la vez se desempefien
como administradores de la sociedad carecen del dere-
cho a voto, sin posibtlidad de que el estatuto modifique
su sitnacidn, en los signientes casos:

a) Para la eleccion y remocion del sindico;

b) Cuando se trate la aprobacién de la gestion de
administradores v sindicos o se considere sus
responsabilidades;

¢) Cuando se trate la remocién de los administra-
dores prevista por el articulo 319.
En todos los casos tendran la posibilidad de ejer-
cer el derecho a voz.

2.1.3. Mayoria especial: Cuando se trate de la
adopeidn de resoluciones que refieran a la cesion de la
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parte social de los socios comanditados, el artienlo 323
requiere la aprobacién por la mayoria prevista para la
Asamblea Extraordinaria de las Sociedades Anénimas
en el articulo 244 en su 4° parrafo,

NORMAS RELATIVAS A ASAMBLEA

Capital Federel: R1/76 (TO 1.7.1.1); Res. 41/71, art. 4 y 1.1, (TO
1.7.1.2. y 1.7.1.3.); R.12/74 (TO 1.7.1.4. 2 1.7.1.7.); R. 1/76
modificatoria de la R.75/72 (T0 1.7.1.8. al 1.7.1.11.); Res. 64/72
y 982/75 (TO 1.7.1.12 y 13); Circular 69/73 (TO 1.7.2.1.} Comu-
nicacién a Inspectores del ano 1973 {(TO 1.7.3.1,, 1.7.3.2. y 1.74.1.);
R.37/73 (TO 1.74.2.).

Sante Fe: Res. 359/75, art. 1 y 2; Dec. 3810, art. 22 y 24; Res. 345/78.

Buenos Aires: Disp. 8, 9, 11y 12/74 (T.O.}.

Cordoba: L.5452, art. 4.4.; D. 1876/73, arts. 20, 21 y 25; R. 95/78-B.

Chaco: L. 1081/71; D. 3301/72; Disp. 139/79.

Enire Rios: D, 957, aris. 21, 22, 24 y 26.

Mendoza: Dec. T78/74, art. 22 a 29,

Ver advertencia supra p. 37.
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