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Capitule VIII

ACCIONES

Sumario: 1. Nociones generales. 1.1, Titulo valor. 1.2. Caracteres. 1.2.1.
Caracteres que presenta como documento. 1.2.2. Caracteres que
presenta como titulo valor, 2. Requisitos de los titulos. 2.1. Nu-
meracién. 2.2, Valor nominal. 2.2.1. Igualdad de valor. 2.2.2. Ex-
presion monetaria. 2.3, Menciones relativas al contrato social. 2.4.
Menciones relativas a los derechos incorporados. 2.5. Firmas. 2.5.1.
Firma autégrafa. 2.5.2. Firmas impresas. 3. Indicisibilidad de las
acciones. 4. Condominio. 5. Negociabilidad. Restricciones. 6. Circu-
lacién de las acciones. 6.1, Nominativas. 6.1.1. Consentimiento del
cényuge. 6.2. Nominativas endosables. 6.3. Al portador. 7. Clases
de acciones, T.1. Acciones ordinarias. 7.2. Acciones preferidas. 7.3.
Acciones de voto plural. 7.4. Acciones de asiento. 8. Certificados
protisionales.

1. NOCIONES GENERALES

s cvidente que la accidn es el elemento tipificante
més caracteristico de las sociedades andénimas, a punto
tal que la ley en cl primer articulo destinado a esta so-
ciedad (art. 163), bajo el titulo de Caracterizacién, co-
mienza sefialando que “el capital se representa por ae-
ciones. ..”, agregando el artfeulo 207 que serdn siem-
pre de ignal valor.

De esa manera la accién en su expresién més sim-
ple ¢s una parte alicuota del capital, pero como no es
una entidad ideal porque se materializa en un titulo
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(art. 208 L.8.) transmisible cuya titularidad autoriza
el ejercicio de los derechos de socio, resulta ser bastan-
te mas que una parte del capital.

1.1, Titwlo valor.

Dada la conexion de cariieter permanente que se
produce entre los derechos v el titulo ('), y la subor-
dinacién de aquéllos a éste, encuadra en la categoria
juridica de los denominados titulos vaiores; los cuales
son caracterizados eomo aquellos que documentan e in-
corporan derechos y correlativas obligaciones, por
transfundirse en el titulo v estan destinados a cumplir
la funcién econdémica v juridica de faecilitar la circula-
cién de los valores ().

Aungue la ley no la ha calificado como tal en for-
ma expresa, la conclusion es obvia por cuanto el ar-
ticulo 226 permite asi ubicarla, dado el caricter de
norma integrativa v no meramente supletoria de dicha
digposicion (°).

Dentro de la teoria general de los titulos wvalo-
res la accién se ubica en los calificados de participa-
cibn o corporativos o soctetarios, dada la naturaleza
de los derechos transfundidos en el titulo que son de
esa clase (participacién en la persona juridica socie-
dad) v que los diferencia de los otros del mismo
género como los representativos de mercaderias en
viaje (conocimiente y carta de porte), o en depdsito
(warrant) v de los de erédito como la letra de cambio
v el pagaré.

(') MuSoz, Luis, Titulos Valores, 2* edicién, p. 30.

(?) MuSoz, Luis, ob. cit., p.32 (la definicién dada por el autor es
mas amplia}.

{°} Mascueront, Fernando, Manual de Sociedades Andnimas, p. 148,
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1.2, Caracteres.

Por asumir esa categoria juridica la aecién pre-
senfa ciertos caracteres comunes a todos ellos, v otros
particulares por su propia especificidad.

1.2.1. Caracteres gue presenta como documento:
Dado que los titulos valores son documentos, plantea
ciertos caracteres en funeioén a la relacién que existe en-
tre el documento y los derechos en 6l representados.

Tin primer lugar es probatoria, porque sirve para
justificar v acreditar el eardcter de accionista v con-
secuentemente el complejo de derechos que de él deri-
van, sin necesidad de tener que recurrir a ningin otro
instrumento. También es constitutiva, porque la rela.
cidn existente entre la ereacidn del derecho de socio,
emergente del contrato de suseripeion, estd ligada a la
ereaciom del titulo.

Por 1ltimo es disposttive porque los derechos estan
compenetrados de tal manera en el titulo que se produ-
ce nna vinculacién permanente entre ambog, a punto
tal que log derechos se convierten en accesorios del ti-
tulo, ¥ es por eso que es necesaria su posesion tanto
para ejercerlos como para transmitirlos.

1.2.2. Caracteres gque presenta como titwlo valor:
Como titulo valor presenta los siguientes caracteres: Fs
literal, va que lo expresado en el titulo determina la
naturaleza de los derechos ¥ la modalidad de su ejerci-
cio, pero no obstante su literalidad es incomplefo, por-
que esto lo determina el estatuto al que el titulo hace
referencia. Fsta particularidad estd intimamente rela-
cionada con su cardcter cousal, dado que el titulo esta
permanentemente ligado al negocio que le dio origen,
denominado también negocio fundamental, que es el
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contrato social. Ello lo diferencia de los titulos abstrae-
tos en que esa ligazon se rompe.

Es autonomo porque los derechos transfundidos
en el titulo, en su funciéon circulatoria, son adguiridos
por log sucesivos tenedores de un modo originario (con
todas las consecuencias que de ello emanan), aunque la
adquisicion del titulo lo es siempre de modo derivado.

También es legittmante ya que su posesion auto-
riza por si misma el ejercicio de los derechos (legiti-
macion activa) y su reconocimiento y admisién con su
sola presentacion (legitimacién pasiva}, ello resulta
del fenémeno va referido de la incorporacion.

2. REQUISITOS DE LOS TITULOS

Tas formalidades v menciones que deben contener
los titulos quedan libradas a la determinacién que el
estatuto efectlie, sin embargo se exigen ciertas men-
ciones a las que se les adjudica el caricter de esen-
ciales para la validez de los mismos (art. 212).

2.1, Numeracién.

Deben contener su numeracion, que es el dato que
sirve para individualizar la accién y diferenciarla de
las demas; debe ser correlativa por lo que no admite
la divisidn en series de acciones con numeracién propia
dentro de eada serie (articulos 211 ine. 3 y 212).

Si se tratara de titulos que representen més de una
accion, ademas debe ser numerado el titulo, también
correlativamente. Es decir que en estos casos figurara
tanto la numeracion de la accién como la del titulo.
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2.2, Valor nominal.

Iis también una mencién gue debe figurar, v ello
se eonecta con otras dos exigencias que la condicionan:
la ignaldad de valor ¥ su expresion monetaria (art. 207).

2.2.1. Igualdad de valor: Fxeluye la posibilidad
de emitir acciones de distinto valor tanto al momento
de constitucion como posteriormente en virtud de un
ammento de eapital, imperativamente lo exige la ley al
expresar “seran siempre”; claro estd que eomo es po-
sihle que los titulos puedan representar mis de una
aceidn (art. 208 v 212, primera parte), se dard en ese
caso la desigualdad en el valor de los titulos, pero por
csa sola razén de expresar mas de una accidn y no por-
que existan acciones de distinto valor.

2.2.2. Ezpresion monetaria: No es admisible la
emision de acciones en moneda extranjera, sino que de-
be serlo siempre en moneda argentina, por lo que con-
forme a lo dispuesto en la ley 18.188 ha de serlo en
pesos ; tampoco es admisible 1a emigién de aeciones con
lag llamadas clausulas de estabilidad que remitan su
valor nominal a una moneda extranjera, por la razon
apuntada y porque ademds se vulneraria el principio
de invariabilidad del capital. No oeurre lo mismo con
los debentures que si pueden emitirse en moneds ex-
tranjera (art. 326 L.S.) va que en este caso no se afecta
el prineipio seiialado.

No ge exige en eamnbio un valor minimo para las ac-
ciones, salvo aquellas que se cotizan en el mercado de
valores, para las que se requiere un valor minimo de
diez pesos o miltiplo de diez pesos (Normas de la Comi-
stén Nacional de Valores, articulo 11 punto 8).
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2.3, Menciones relativas al contrato social.

Siendo la aecién un titulo ecausal e incomnpleto re-
sulta necesario la individualizacién del negocio que le
da origen, por eso es que debe contener, respecto de
la sociedad emisora, los siguientes datos: denomina-
eién, domieilio, duracién, capital social, fecha y lugar
de constitucion e inseripeion (art. 211 ine. 1 y 2).

Las variaciones de cualquiera de estos datos, con
exeepei6én de las referidas al eapital, deben constar en
el titulo, claro esti que esta exigencia debe entenderse
que refiere a todas aquellas variaciones anteriores a
la fecha de la emisién del titulo, porque de no ser asi
las sociedades se verian compelidas al canje de sus ac-
ciones por nuevos titulos cada vez que se produce una
modificacién de esa indole. No esti demds acotar que
cualquier otra modificacién que no refiera a las sefiala-
das no necesita que conste en el titulo.

2.4. Menciones relatiwvas a los derechos tncorporados.

También debe mencionar el titulo la clase de ac-
ciones que representa y los respectivos derechos que
otorga (art. 211 ine. 3).

2.5, Firmas.

La autenticidad de los titulos resulta de las firmas
que debe eontener de un director y un sindico; desde
Inego que éste es un requisito minimo porque ningtn
impedimento legal existe para que esté firmada por més
de un director y o por méas de un sindico (art. 212).

Debe entenderse que enando la ley se refiere a la
firma de un sindico lo hace refiriéndose a un titular
del 6rgano de fiscalizacidn, es por eso que en caso de
no existir sindicatura por haber sido sustituida por el
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Conzejo de Vigilancia y una aunditoria anual, la firma
ha de ser de un consejero.

2.5.1. Firma autigrafa: Las firmas deben ser au-
tégrafas de las personas mencionadas, pero sin embar-
go la ley admite otra posibilidad, a la que nos referi-
FEMmOoR.

2.5.2. Firmas impresas: Las firmas autégrafas
pueden ser reemplazadas por firmas impresas, pero
en tal easo debe mediar una autorizacién otorgada por
la autoridad de contralor para cada emisién, excluyén-
dose por lo tanto las autorizaciones de caracter general
para todas las emisiones de acciones de una sociedad.

Esta facultad otorgada al Organo de Control
estd subordinada a que la impresidn a utilizar garan-
tice la auntenticidad de los titulos, cuestién ésta que ha
suscitado algunas dificultades en su aplicacion.

La Inspeecién General de Personas Juridicas con
Jurisdiccidén en la Capital Federal por Resolucién N° 69
del 4 de diciembre de 1972, establecié como requisitos
para el otorgamiento de estas autorizaciones que: a) la
impresién se efectiie en la Casa de Moneda de la Na-
cion; b) el papel a utilizar fuera afiligranado en su
masa o, en su defecto, con fibrillas de seguridad visi-
bles directamente o por su exposicién a ravos ultravio-
letas; ¢) el sistema de impresién fuere el calcogrifico,
con dos colores, pudiendo alternativamente usarse otro
gistema siempre y cuando en los titulos figurasen see-
tores de perfecto registro rectoverso.

Posteriormente por Resolucién N° 36 del 8 de agos-
to de 1973, se dejd sin efecto la anterior, modifiecando
totalmente el primitivo ecriterio, estableciendo en su
reemplazo que la impresion dehia hacerse en papel ad-
quirido a la Casa de Moneda de la Naecidn, a cuyo efee-
to establecio el procedimiento para su adquisicién y
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control de la entrega del papel en blanco y de los titu-
los impresos, ¢l papel usado en ello v la destruecién
del sobrante.

Eiste criterio fue mantenido por la Resolucién N° 6
del 25 de agosto de 1976, no obstante que dejo sin efee-
to la anterior, agregando nuevas exigencias referidas
a la custodia del papel sobrante por parte de Casa de
Moneda v por el plazo de 180 dias hibiles por si la
sociedad deeidiere emitir nuevos titulos en ese plazo;
v a la custodia, por el plazo de 30 dias corridos, de
los titulos impresos sobrantes, eon la finalidad de re-
poner alguno de los titnlos habilitados.

Ademads de este criterio general, por resoluciones
individuales (N° 5417/78, 5471/78, 3674/78, 688/77,
1057/77, entre otras) se autorizaron emisiones con pa-
pel no adquirido en la Casa de Moneda siempre y cuan-
do el sistema propuesto para la impresidn, eumpla con
el requisito de autenticidad exigido por la ley.

En la Provincia de Santa Fe no existe una resolu-
cién de caricter general, sino que en cada easo (como
sefiala la ley) se expidié sobre lag autorizaciones solici-
tadas, estableciendo como eriterio de admision referen-
te a la garantia de autenticidad de los titulos:

a} Los impresos en papel adquirido en Casa de Mo-
neda porque siendo exclusivo resulta imposible su re-
produceién, o el lanzamiento de impresiones no autori-
zadas de accioneg, dado el control realizado, tanto en
la entrega del papel en blanco como de log titulos va
impresos v destruceion de los sobrantes de papel.

b) Los realizados en papel distinto del provisto
por Casa de Moneda si el sistema de impresiéon ofrece
suficiente garantia de seguridad en cuanto a su repro-
duccidn exigiéndose en tal sentido la impresion con fon-
dos antifotograficos, debiendo contar con guardas v ro-
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setag de perfecto registro rectoverso; se requieren ade-
més recaudos de control que imposibiliten la cireula-
cion de aeciones no autorizadas por los érganos de la
sociedad, consistentes en la obligacién del organo de
fiscalizacién de controlar el proceso de impresién, el
uso del papel, la cantidad de titulos y su recepeién por
la sociedad, acreditindose el eumplimiento de la obli-
gacion con actas cuyas copias autenticadas por eseri-
bano piblico deben presentar a la Inspeceién; y la
custodia por parte de la sociedad de las peliculas ori-
ginales empleadas en la impresion, la que se debe cons-
tatar por acta notarial labrada en oportunidad de
constituirse el depdsito, cuyo testimonio sc¢ presentara
ante la autoridad de control.

Il dltimo requisito sefialado por la ley consiste
en la inseripeidn en el legajo de la sociedad de un faesi-
mil de los titulos, en cada oportunidad que sc otorga
la autorizacidn.

3. INDIVISIBILIDAD DE LAS ACCIONES

Fl principio de indivisibilidad consagrado cn el ar-
ticulo 209 es una logica consccuencia del principio de
ignaldad de valor de las acciones.

Claro esti que la indivigién de aceiones no aleanza
a la divisibilidad de titulos representativos de méas de
ura acecidn, ya que ello en nada afecta la norma citada
anteriormente.

4. CONDOMINIO

La indivisibilidad no estd refiida con la titularidad
plural de las acciones, ¥ en tal sentido el articulo que
aludimos, expresamente se refiere a la copropiedad de
las acciones, otorgando en tal caso a la sociedad el de-
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recho de exigir a los condéminos la unificacion de la
representacion tanto para admitir el ejercicio de los
derechos como para exigir el camplimiento de las obli-
gaciones, por tanto en esta situacién, conforme a lo
prescripto por el articulo 2.700 del Cédigo Civil, los
condéminos deberin resolver por mayoria.

5. NEGOCIABILIDAD. RESTRICCIONES

Por ser un titulo valor la aceién es negociable, co-
mo asi también objeto de negocios juridicos.

La libre transmisibilidad de las acciones esta re-
conocida por la ley (art. 214 L.S.) pero admitiendo la
posibilidad que el estatuto establezea eldusulas limita-
tivas o restrictivas, exclugsivamente en las acciones no-
minativas y con constancia de la limitacion en el titulo.

Fl contenido de estas clausulas sélo puede ser de
restringir la transferencia, exigiendo determinados re-
quisitos personales que deben reunir los adquirentes
o el acuerdo de los 6rganos soeciales para la transferen-
cia, entre otras, pero no que la restriceién signifique
practicamente la prohibicién como seria en el 1iltimo de
los casos citados, si el estatuto no previera el recurso
judicial contra las decisiones denegatorias infundadas.

6. CIRCULACION DE LAS ACCIONES

La negociabilidad esta relacionada con el modo de
circular las acciones, el que depende de la clase de ae-
cién de que trate, ya que en nuestro ordenamiento le-
gal son posibles las acciones nominativas, nominativas
endosables (art. 215 1..S.) v al portador (art. 208 L.S.).

Se caracterizan: las nominativas por estar expedi-
das a nombre de una persona de existencia vigible o ju-
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ridica o a su orden, pudiendo ser endosables o no; las
al portador, por estar expedidas a nombre de ninguna
persona y generalmente se expresa simplemente “al por-
tador”.

Segtin sea el tipo de aceién es su modo de cireu-
lar, exigiéndose distintos requisitos para que su trans-
wision sea oponible tanto a la sociedad como a los ter-
ceros.

6.1. Nominativas.

De acuerdo a nuestro régimen legal para adquirir
la. propiedad de una cosa se requiere titulo suficiente
para la transferencia del dominio y la tradicién de la
cosa {articulos 2601 v 2602 del Codigo Civil), a los cua-
les agrega la Ley de Sociedades, respecto de estas ae-
ciones, la notifieacién por eserito a la sociedad y la ins-
eripeién en el libro de registro de acciones (art. 213 y
215).

Tratandose de transferencia infer vivos es menester
la existencia de cualquier negocio juridico que de acuer-
do a nuestra ley tenga por efecto la transmisién de la
propiedad de la cosa sobre la que recaiga; si provinie-
re de un acto de ejecucion forzada su acreditacion re-
sultarda del oficio que libre el juez de la eausa que or-
dend la subasta.

En cambio gi la adquisicién eg mortis causa el titulo
es la adjudicacién efectuada por el juez de la sucegidn,
la que podra acreditarse mediante la comunicacién ju-
dicial o la presentacién de copia autenticada de la par-
ticion.

La tradicién debe cumplir con las exigencias esta-
hlecidas por el articulo 2.601 del Cédigo Civil, es deeir
la entrega material de la cosa hecha por el propieta-
rio capaz de enajenar y recibida por persona con capa-
cidad de adquirir.
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Respecto de la notificacién a la sociedad sdlo se
exige que se realice por escrito (art. 215 L.8.) pero
sin establecerse requisitos especificos que deba conte-
ner, por eso entendemos gue pueda ser hecha tanto por
el transferente como por el adquirente justifieando de-
bidamente la cesgién v su auntenticidad, usando a tal
efecto instrumente publico o instrumento privado con
firmas autenticadas por eseribano piblico o también
instrumento privado con ratificacion de firmas ante la
sociedad.

La Ley de Sociedades no exige que en el titulo se
deje constancia de la transferencia, pero la ley 20.643 si
exige que se deje tal constancia en el titulo, quedando
librada a la reglamentacién la determzinacién de las
menciones a figurar respecto de las modalidades de
eada transferencia v log datos de las partes infervi-
nientes (tal reglamentaciéon no se ha realizado).

La inseripeién en el libro de registro de acciones
de la emisora es requisito indispensable para la oponi-
bilidad de la transferencia a la sociedad v a los terce-
rog (articulo 215 1..8.), en la inscripeidon debe anotarse
la fecha en que se realiza v los datos de individualiza-
cién del o los adquirentes (art. 213 ine. 3).

6.1.1. Consentimiento del conyuge: En virtud de
lo dispuesto en los articulos 213 (ine. 2 1ltima parte e
inciso 3} v 215, a estas acciones las consideramos en la
categoria de “bienes muebles cuyvo registro han im-
puesto las leves en forma obligatoria” (art. 1.277 Cé-
digo Civil) v en consecuencia resultard necesario el
consentimiento del eénynge si el titular es casado.

6.2, Nominativas endosables

Si bien estas accioneg, igual que las al portador,
fueron suprimidas por la ley 20.643 en cuanto dispo-
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ne que los titulos valores privados que se emitan en
serie en el pais deben ser nominatives no endosables
(art. 22), por tratarse de una ley que s1 bien vigente
es inaplicable, porque la ley 20.954 en su articulo 29
(modificatorio del articulo 21 de la 20.643) ha dejado
en suspensoc su aplicacion hasta su reglamentacién y
ésta nunca fue dietada, es que nos referiremos a estas
clases de acciones por estar previstas en la ley de so-
ciedades y por lo tanto admitido su uso.

La transferencia de estas acciones se produce por
el endoso y la tradicién del titulo, pero es necesaria la
inseripeién en el libro de acciones de la sociedad para
ser oponible a ella (ejercicio de log derechos, dice la
ley).

G.3. Al portador.

Kstas acciones cireulan con la sola tradicion del
titulo.

7. CLASES DE ACCIONES

Ademads de la clasificacion de acciones descriptas
en el punto anterior cabe también hacerlo, en atencién
a los derechos patrimoniales que confiere, en preferidas
y ordinarias (articulos 216 y 217) v a su vez estas l-
timas, teniendo en cuenta el derecho de voto que pue-
den otorgar, en ordinarias de voto simple v ordinarias
de voto miltiple.

7.1, Acciones ordinarias.

Son las que confieren derechos patrimoniales nor-
males, es decir: a participar en los beneficios o divi-
dendos (art. 68 L.S.), a obtener el reembolso del ca-
pital al momento de la liquidacién (art. 103 L.S.) o en
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oportunidad de ejercer el derecho de receso (art. 245
L.S.), consistente en la restitucién del valor nominal de
las acciones; y el derecho a la parte proporcional del
patrimonio (articulos 109 y 245 1..8.) o sea sobre la
diferencia del valor entre los bienes v derechos de que
es titular la sociedad deducide el de las obligaciones a
su cargo.

En cuanto al derecho de voto siempre tienen dere-
cho a un voto (articulo 216 L.S.).

7.2, Acciones preferidas.

Son las que otorgan derechos patrimoniales supe-
riores a los que confieren las ordinarias, pudiendo la
preferencia consistir en una prelacién en el ejercicio
de cualquiera de los derechos patrimoniales o en todos;
asi se les suele asignar un dividendo fijo de caricter
acumulativo, a veces con partieipacién adicional junta-
mente con las ordinarias, en el sobrante de utilidades
o la percepeion prioritaria de un porcentaje de las uti-
lidades; prioridad en el reembolso del capital v de la
parte proporcional del patrimonio al momento de la
liquidacién.

Pueden tener o no derecho de voto, aunque nunca
mas de uno porque se prohibe la acumulacién de privi-
legios patrimoniales y de voto.

Aun euando se emitieren sin derecho a voto, lo ten-
dran en la consideracidn v decision de los signientes
asuntos ; transformaecién, prérroga de la duracién, diso-
Iucidn antieipada, transferencia del domicilio al extran-
jero, cambio fundamental del objeto, reintegro total o
parcial del capital v fusion (articulos 217 v 244 L.8.};
cuando estuvieren en mora en la percepeidon de los be-
neficios patrimoniales que le fueron acordados en la
emisitn, tienen derecho de voto en la decigién de eunal-
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quier asunto y lo conservan durante todo el tiempo que
dure la mora, esto supone la existencia de utilidades
no distribuidas ya que de no existir no podria hablarse
de mora {*).

Si se tratare de acciones que se cotizan en bolsa,
tendran derecho de voto cuando se hubiere suspendido
o retirado la cotizacidén, cualquiera sea la caunsa que la
motivé, v lo conservardn durante todo el tiempo que la
sitnacién subsista (articulo 217).

F1 derecho a partieipacién en la asamblea con voz
le es reconocido en todos los casos, aun cuando no tu-
vieren derecho de voto.

7.3. Acciones de voto plural.

Conocidas también como acciones de voto multiple
o de voto privilegiado, han sido reconocidas como una
especie de las acciones ordinarias ¥ sometidas a algunas
restriceiones (articulo 216 L.S.).

Deben ser creadas por el estatuto, pero el méiximo
de votos que puede adjudicarsele a cada aceiém es de
cineo. El voto multiple no es aplieable en la decisién
de los supuestos especiales contemplados en el articulo
244 de L.S. ni en la eleeeién de sindicos (articulo 284
L.S.), en estos casos solamente cuentan con un voto.

Tampoco puede tenerse cn cuenta para la forma-
cion del quornm de las asambleas ya que éste se ecompu-
ta sobre el capital ¥ no sobre los votos presentes (ar-
ticulos 243 y 244).

Esti prohibida la emision de estas acciones en
aquellas sociedades antorizadas a efectuar oferta pi-

(*) Havpeniv, Isaac, Sociedades Andnimas, p. 305.



112

blica de sus acciones luego de conferida la autorizacién
por la autoridad competente, con la sola excepeidn de
las emisiones que se efeectiten como consecuencia de la
capitalizacion del saldo de revalio contable (articulo
2 de la ley 21.525).

7.4, Acciones de asiento.

Se ha dado en lamar asi a las acciones que otfor-
gan el derecho a elegir directores, aunque el total de
ellas importen ser minoria en el monto total del ca-
pital soeial, al admitirse la eleccion de directores por
categoria de acciones (articulo 262).

8. CERTIFICADOS PROVISIONALES

La emisién de las acciones estd subordinada a la
previa integracion de la suscripeidon (articulo 208, se-
gunda parte), hasta que ello ocurra sélo pueden emi-
tirse certificados provisorios, los que serdn siempre
nominatives aunque se refieran a acciones al portador;
en ellos se anotarin las integraciones que se realizan.

Una vez realizada la integracion total los tenedo-
res legitimados de los certificados pueden exigir la en-
trega de las acciones v, si no la obtuvieren, los mismos
son considerados definitivos, negociables v divisibles.
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RESOLUCIONES RELATIVAS A ACCIONES

Capital Federal: Res. 6/76 - Res. 12/78 (TO 1.6.1.) derogan Res, 69/72
y 368/73 (TO 1.62.) {TO 1.63.).

Ver advertencia supra, p. 37.
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