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Capitulo VII

APORTES

Sumario: 1. Bienes aportables. 2. Bienes registrables. 2.1. Consenti-
miento del conyuge. 2.2, Inscripcién preventiva. 3. El aporte del
crédito. 4. Valuacion de los aportes no dinerarios. 4.1. Valor de
plaza. 4.2. Informe de reparticiones estatales o bancos oficiales.
4.3, Valuacién pericial. 4.4. Aprobacién de la autoridad de con-
tralor. 5. Valuacidn superior al oporte. 6. Valuacidn inferior al
aporte. 8.1. Integraciéon de la diferenciz. 6.2. Solicitud de reduc.
cion del aporte. 7. Epoca de realizacién del aporte. 7.1, Suscrip-
cidn, 7.2. Integracién. 7.2.1. Aporte de dinero. 7.2.2. Aporte
de hienes no d%nerarios. 7.2.3. Aporte mixto. 8. Incumplimiento
del aporte. 9. Garantia de eviccidn y por vicios redhibitorios.

Kl articulo 1° de la ley 19.550 al determinar los
elementos que configuran la Sociedad Comercial esta-
blece conio uno de ellos, la obligacién de realizar apor-
teg; a su vez el articulo 11 al mencionar el contenido
del instrumento constitutivo en su inciso 4, segunda
parte, exige la determinacion del aporte de eada socio,
lo que es reafirmado en el articulo 166 inciso 2 que re-
fiere al ingtrumento constitutivo de la Sociedad And-
nima en particular.

Como se advierte, la obligacién de aportar de cada
una de las partes que confluyen a la formacién de la
sociedad es un elemento esencial de lag sociedades co-
mereciales en general ¥ de la sociedad por acciones en
particular.

Nuestra doctrina ha earacterizado el aporte como
un elemento especifico del contrato de sociedad, que
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adicionado a los elementos generales de todo contrato
configuran el de sociedad. Aunque en realidad entende-
mos que técnicamente es objeto del contrato (') que se
diferencia del objeto de la sociedad como persona juri-
dica o, més precisamente, es el objeto de las obligacio-
nes de los socios ya que el objeto del contrato serian
las obligaciones de él nacidas (*).

Podemos conceptuar el aporte como la obligacién
generada en el contrato social para cada uno de los so-
cios consistente en la realizacién de una prestacién de
dar o de hacer (articulo 38, ley 19.550, lo que se co-
noce cominmente como aporte de bienes o de indus-
trias). Este concepto se restringe en materia de socie-
dades por acciones porque la ley exige que tnicamente
pueden tratarse de prestaciones de dar (articulo 187
L.3.; lo mismo ocurre en las Sociedades de Responsa-
bilidad Limitada, articulo 149, y el aporte del comandi-
tario en la comandita simple, articulo 135).

A mis de la sefialada surge una segunda restrie-
eibn. Como la prestacion de dar consiste en la entrega
de un bien para constituir sobre & derechos reales o
transferir solamente el uso (articulo 574 del Cédigo Ci-
vil), la restriccién estriba en excluir la entrega del
bien en uso o goce, admitiéndose solamente que la mis-
ma sea exclusivamente en propiedad, reservindose el

aporte de uso o goce a las prestaciones aceesorias (ar-
ticulo 45 1..S.).

Por fin tenemos una tercera restriceién consistente
en que el bien objeto de la prestacién sea determinado,
lo que importa su descripeién e individualizacién en el
acto de constitucion; ademis debe ser susceptible de
«ejecucién forzada, por lo que quedan excluidos aquellos

'} FermraRra, Francisco, Empresarios y Sociedades, p. 147.

(")
(?} Ganmcues, Joaquin, Curso de Derecho Mercaniil, t. I, p. 333.
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bienes que por su naturaleza o por disposicién de la
ley no pueden ser ejecutados por los acreedores a pe-
sar de tener un valor econdinico (art. 39 L.S.).

La razdn de las restricciones apuntadas estriba en
gue existiendo responsabilidad limitada de los socios a
lo aportado u obligado aportar, ello constituye la finica
garantia de los acreedores por el cumplimiento de las
obligaciones sociales.

En consecuencia podemos conceptuar el aporte a
las gociedades por aceiones como la ohligacién genera-
da en el negocto social para cada uno de los socios, con-
gistente en una prestacion de dar euyo ohjete han de
ser bienes determinados susceptibles de ejecucién for-
zada que se entregan en propiedad a la sociedad.

Como estamos tratando de las sociedades por aceio-
nes v la sociedad en comandita por acciones es una
de ellag, debemos indicar que en estas sociedades el
aporte del socio comanditado no se encuentra sujeto a
csag restrieciones, puesto que siendo su responsahilidad
ilinitada, solidaria y subsidiarta puede aportar tanto.
hienes eomo industria v en el caso de aporte de bienes
puede serlo tanto en propiedad como en uso v goce,

1. BIENES APORTABLES

Dentro de los lineamientos sefialados anteriormente
cabe clasificar los bienes aportables en dos grandes ca-
tegorias: el dinero v los hienes no dinerarios (articulo
187 L.S.), no obstando que estos 1ltimos se encuentren
gravados v en este sentido la Ley de Sociedades en su
articulo 43 ha segnido el eriterio establecide por el ar-
ticulo 1174 del Cédigo Civil que admite que sean objeto
de los contratos las cosas prendadas, hipotecadas y em-
hargadas.
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Cuando ¢l bien se encuentre gravado, ¢l aportante
debera hacer conocer esa situacion, porque en caso con-
trario incurre en ¢l delito de estelionato (artieulo 1.179
Cédigo Civil). El gravamen incide sélo en la determina-
cidon del valor aportable, puesto que éste resultara de
deducir del valor del bien el importe que lo grava (ar-
ticulo 43 L.S.).

2. BIENES REGISTRABLES

Bajo esta denominacion se comprenden todos aque-
llog bienes que para transferir su dominio la ley exige
Ia ingeripeidn en un registro especial, tal como occurre
con los inmuebles, los automotores y aeronaves. Ll
aporte de estos hienes exige el cumplimiento de dos
reguisitos.

2.1. Consentimiento del cényuge.

Del aportante en caso de ser éste casado y se tratare
de un bien ganancial o aun cuando prepio y fuere un
bien inmueble gi en él estd radicado ¢l hogar eonyugal
v hubiere hijos menores o incapaces (articulo 1.277
Cédigo Civil).

2.2, Inscripcion preventiva.

A nombre de la sociedad en formacién euando el
aporte se produce en el momento constitutivo. Dicha
inseripeién debe realizarse en el registro en que se
anota la transformaciéon del bien de acuerdo a su
naturaleza,
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3. EL APORTE DEIL CREDITO

Reeeptado en la ley por el articalo 41 como norma
de cardcter general, plantea algunas dificultades refe-
ridas a la integracion inicial, que exige una interpreta-
cion arménica con lo dispuesto en los artieulos 38, 39
v 187.

Concretamente la cuestion reside en si puede cons-
tituirse una sociedad en la que el aporte total o parcial
de los socios consista en erédites, cualquiera sea la mo-
dalidad de su instrumentacion (letra de cambio, pagaré,
certificado de prenda con registro, cte.).

En el régimen del Codigo de Comercio no cabia
duda de su inadmisibilidad porque el articulo 407 dis-
ponia que “no se le abonarin en cuenta hasta que se
hubieren cobrade”. Al haberse suprimido esta expre-
sion es que se plantea el problema.

Admitida la factibilidad genérica del aporte de eré-
dito por tratarse de una obligacion de dar, ya que éstas
comprenden todas aquellas cuve objeto consiste en la
entrega de una cosa o un bien (Llambias, Obligaciones,
T. II, p. 69) en contraposicién a las de hacer cuyo obje-
to, en cambio, consiste en una prestacion de servicios
(Colmo, De las Obligaciones, p. 19), subsiste la cuestion
de si el erédito refine las exigencias de los articulos
citados. ;

En las sociedades andnimas en virtud que la res-
ponsabilidad de los socios se limita a la integracién de
las acciones suseriptas (articulo 163), la ley exige en
garantia de los terceros un capital integrado al momen-
to de su formacién cuya euantia varia segfn la natu-
raleza del bien aportado (articulo 187), y ademds que
esos hienes sean susceptibles de ejecucion forzada.



88

El erédito, por encontrarse pendiente el plazo para
el cumplimiento de la obligacion, no retine lag exigencias
sefialadas para formar la integracidén inicial. Asi lo ha
resuelto la Inspeccién General de Personas Juridicas
de Santa Fe en la Resolucion N° 418 del 18-11-76.

4. VALUACION DE LOS APORTES NO DINERARIOS

La ley instrumenta un sistema de valuacién (articu-
lo 53) cuya funcién consiste tanto en la proteccién de
los demas fundadores, como de los futuros accionistas
v de log acreedores de la sociedad (°). '

Dicho sistema estd estructurado del siguiente
modo:

41. Valor de plaza.

(Cnando se tratare de bienes con valor corriente,
su valor ha de ser el de plaza, es decir el precio comtin
en el mercado surgido de la oferta y la demanda, al
momento de la realizaeion del aporte. La Resolucion
N¢ 192,74 de la Inspeccién General de Personas Juridi-
cas de la Provincia de Santa Fe exige en estos easos
la presentacién de un inventario que exprese los cri-
terios de valuacion v su justificacion (II-1), estable-
ciendo para este tipo de bienes el valor de su costo
neto de amortizaciones, es decir el valor de origen me-
nos las amortizaciones o el de plaza, aplicando siempre
el menor, admitiendo también el valor de revaluaeién
(VII-B-1 v 2).

4.2, Informe de reparticiones estatales o bancos ofi-
ciales.

Dado que el Estado por diversos motivos puede
tener verificadoe y comprobado el valor de bienes de al-

(?) Havrerin, Isaac, Sociedades Andnimas, p. 208.
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gunas personas, tal como ocurre con la valuacién fis-
cal respecto de los bienes immuechles, v como también
los bancos oficiales pueden tener en el mismo sentido
el valor de los bienes de sus clientes, es que se admite
este medio de acreditacion del valor del aporte.

4.3. Valuacion pericial.

In caso de no poder determinarse el valor por el
medio anterior v siempre que se trate de bienes con
valor no corriente, s¢ recurre al informe de peritos.
Seran idéneas aquellas personas con titulo habilitante
en la ciencia a que pertenezea la naturaleza de la cosa
a determinar su valor, econforme a lag leyes v regla-
mentos que regulen la competencia de esas profesiones
(principio establecido en el articulo 183 del C.P.C. de
la Prov. de Santa Fe v 464 del Nacional).

Los peritos son designados por los fundadores y
no por la antoridad de control, adoptando aqui la ley
un sistema distinto al previsto en el articulo 51 para las
Sociedades de Responsahilidad Timitada (%), sin perjui-
cio de las facultades propias de la anteridad para de-
gignar peritog en caso que estime sobrevaluados los im-
portes determinadog por los designados por los funda-
dores.

Por otra parte estos peritos no deben ser socios,
administradores, gerentes, ni estar en relacion de de-
pendencia con la sociedad interesada, porque en caso
contrario sus dictAmenes téenicos no seran admitidos
por la autoridad de control (Prov. Sta. Fe Res. 192/74
VII-C).

4.4, Aprobacion de la autoridad de contralor.

Cualguiera fuere el medio de acreditacion del valor
de los bienes, su aprobacién final queda en manos de

{*) Havrrerix, Isaac, ob. cif., p. 207.
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la autoridad administrativa de contraler, quien en de-
finitiva admitird o rechazaria en forma fundada el que
se hubierc determinado. Ton tal sentido en la Provineia
de Santa Fe la ley 6926, en consonancia con la legisla-
eion de fondo, otorga competencia a la Inspeeccién Ge-
neral de Personas Juridicas para proceder a esta apro-
bacién v la Res. 192/74 de dicho organismo en el apar-
tado VII punto B determina los requisitos para justifi-
car la valuacion de los aportes de los hienes dinerarios.

5. VALUACION SUPERIOR AL APORTE

Cuando de la aplicacién de los procedimientos des-
eriptos anteriormente resultare que el valor del bien o
los bienes aportados es superior al aporte, ello no plan-
tea ninguna dificultad puesto que el propodsito de ga-
rantia perseguido por la ley tanto para los demdas ae-
cionistas como para los tereeros se ve eumplido, ya que
el finico perjudicado con esa situacién es el socio apor-
tante si él la consiente; por eso es que la ley admite
este supuesto (articulo 53).

6. VALUACION INFERIOR AL APORTE

Distinto es el caso en gue el valor del bien o de los
hienes aportados sea inferior al aporte, porque aqui si
se ven frustrados los intereses tutelados por la ley, ya
que ello beneficiaria exclusivamente al aportante en
perjuicio de los demés socios v los terceros. En esta
situacién la ley prevé dos alternativas:

5.1, Integracion de la diferencia.

Resultante entre ambos valores: como la ley no dis-
tingue si debe serlo en dinero o en bienes cabe cual-
guiera de ambas modalidades.
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6.2. Solicitud de reduccidn del aporte.

La otra alternativa consiste en que ¢l socio apor-
tante del bien cuyo valor se ha disminuido, solicite la
correlativa reduccion del aporte al valor de valuaeidn;
esta solucién es viable siempre ¢ue sea aceptada por
los socios que representen las tres cuartas partes del
capital restante, es decir el capital que resulte sin
computar el del socio aportante; en cago de no lograrse
este acuerdo, neeesariamente deberd producirse la inte-
gracion de la diferencia puntualizada en el parrafo an-
terior.

7. EPOCA DE REALIZACION DIEL APORTE

Tl articulo 166 en su inciso 2°, concordando con lo
dispuesto en el inciso 4 del artienlo 11 para todas las
sociedades, establece ¢gue ¢l instrumento de constitu-
cidén debe contener por una parte la suscripeiém del ca-
pital y por otra el monto y la forma de integracion del
mismo. La determinacién del alcance de esta norma
en su correlacion con otras que la complementan, nos
aboca a la consideracion de dos aspectos intimamente
relacionados gque hacen a la determinacién y momento
de realizacién del aporte y que trataremos separada-
mente, tales son la suseripeion e integracion del capital.

7.1. Suscripeion.

Podemos conceptuar a la sugeripeidén como la obli-
gacion asamida por el socio en of contrato constitutivo
o en oportunidad del ammento de ecapital, de realizar
aportes.

1in tal sentido el articulo 186 de la Ley de Socieda-
des exige que al momento de constituirse la sociedad el
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capital debe suseribirse totalmente, por lo que cada
parte aswmira la obligacion de aportar una poreién del
capital fijado.

7.2, Imtegracidn.

La integraeién es la realizacion del! aporte, v en
este aspecto &1 bien la ley no determina la ocasidén en
que debe hacerse efectivo, si establece el momento de
justificacion, de lo que se deduce que la realizacidn
debe hacerse en circunstancia de la constitueidn, tra-
tando de modo diferente el aporte de dinero del de bie-
nes no dinerarios.

7.2.1. Aporte de dincro: Cuando el aporte es de
dinero, al momento de constituirse debe aportarse por
lo menos el veinticinco por ciento de la suseripeién, pu-
diendo el saldo aportarse en el plazo méaximo de dos
afios, debiendo el contrato determinarlo dentro de ese
lapso (artieulos 187 y 166 inciso 2).

Respecto del 25 % aportado inicialmente, su jus-
tificacion debe efectuarse luego de la tramitacién de
la econformidad administrativa al tiempo de solicitarse
la inscripeion ante el Registro Pdblico de Comercio,
pudiendo pedirse la devolucién luego que el Juez ha
ordenando la inseripeién (articulo 187).

7.2.2. Aporte de bienes no dinerarios: Cuando se
trata de esta elase de aportes la integracion debe ser
total al momento de la constitucién y la justificacion
debe hacerse en sede administrativa al tiempo de soli-
citarse la conformidad ante la autoridad de control, es
por eso que cuando se trata de bienes registrables, la
ingeripeién preventiva debe justificarse ante dicha au-
toridad puesto que de no ser asi no se acredita la efee-
tiva integracion, ya que el bien podria ser transferido
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a terceros o incluso ejecutado por acreedores individua-
les v de ese modo se frustraria el aporte, en cambio
mediante esa inseripeidn no puede ocurrir ninguna de
esas eventualidades.

7.2.3. dporte mixto: La ley no ha previsto de mo-
do expreso el caso que parte del eapital suseripto se
aporte en dinero vy parte en bienes no dinerarios, por
lo cual corregponde se apliquen las normas pertinentes
para cada uno de esos aportes respecto de su integra-
cién.

Pero jqué ocurriria en caso que algan o algunos so-
cios integren su susecripeién parte en bienes y parte en
dinero en la proporeién minima del 25%, difiriendo la
integracion del saldo del 75 % al plazo de dos afios al
cabo del cual incurre en mora debiendo aplicarse Ia dis-
posiciém del articulo 193, si previamente no se ha in-
dividualizando euéles acciones han sido integradas to-
talmente en bienes no dinerarios y cudles pareialmente
en dinero?

Se plantearia un problema de dificil solucién res-
pecto a la individualizacién de las acciones en mora, lo
que sin duda constituye una fuente de litigios. Precisa-
mente para evitar esa sitnacion la L.G.P.J. de Santa
Fe, al igual que la de la Capital Federal, exige que en
esos casos el aeto constitutive individualice por su nu-
meracion las acciones emitidas, determinindose cuiles
son las que suscriben cada socio y cudles se integran
en dinero y cuiles no.

8. INCUMPLIMIENTO DEL APORTE
La mora en la integracién del aporte se produce

por el mero vencimiento del plazo {articulos 192 y 37
L.S. y 509 C4d. Civ.), de modo tal que la Ley de So-
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cicdades en este sentido sigue el eriterio fijado por el
Codigo Civil para la produecién de la mora en las obliga-
ciones a plazo. Su efecto inmediato y automatico con-
giste en la suspensioén del ejercicio de los derechos co-
rrespondientes a las acclones no integradas (articulo
192 L.8.).

Respecto del suseriptor ineumpliente la sociedad
podrd pedir el eumplimiento del contrato de suserip-
¢ién con mas el perjuicio que le ocasione el incumpli-
micento o aplicar las otras sanciones previstas en el
articulo 193 1.8, que deben ser contemnpladas por el
estatuto, Tales son: a) La venta en remate plblico de
los derechos de suscripeidn que corresponden a las ac-
ciones en mora; b) si se trata de aceiones cotizables la
venta por medio de un agente de bolsa. Fin cualquiera
de amhos casos el suseriptor moroso debe afrontar los
gagtos de remate, el pago de los intereses moratorios,
como asi también subsiste su responsabilidad por los
dafiog causados a la sociedad con la mora; ¢) la eaduci-
dad de los derechos de suseripeién y pérdida de las
sumas va pagadas, para la aplicacién de esta sancion
se requiere la previa intimaeién para integrar en un
plazo gue no debe exceder de treinta dias.

9. GARANTIA DE EVICCION Y POR VICIOS
REDHIBITORIOS

Como consecuencia de que los bienes aportados son
transferidos en propiedad a la sociedad, resunlta que ¢l
aportante es responsable de evieeién, conforme a lag
disposiciones del articulo 2089 y siguientes del Cédigo
Civil, ¥ por vieios redhibitorios de acuerdo al articulo
2.164 v signientes del mismo Cdédigo.
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La primera de ellas estd expresamente legislada
en cuanto a sus consecuencias para el aportante en los
articulos 46, 47 v 48 de la Ley de Sociedades. Dado que
en materia de sociedades por acciones la lev prevé la
saneién especifica por el incumplimiento del aporte en
los artieulos 192 ¥ 193 v que cn estos casos se trata
de ello, resnltardin de aplicacién tales normas (°).

NORMAS RELATIVAS A APORTES

Capital Federal: R4/77 (TO 1.4.5.); R76/72, art. 1, 2, 3, 4,6 vy 8
(TO 1.4.6. 1.4.7.); Res. 1. 897/72 Res. 3187/73
(TO 1.4.7. aI 1.4.2.).

Sante Fe: Res. 192/74, Anexo, II, III v X.
Buenos Aires: Disp. s/n°/77 8.1.1. al §.1.4.
E. Rios: R.182/77, Anexo, 1, 5.

Ver advertencia supra, p. 37.
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