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ANO 1973

RIGP]J N°* 1
Buenos Aires, 31 de enero de 1973

VISTO: lo dispucsto en los arts. 62 a 66 de la L 19.550
con respecto a la memoria y estados contables que deben pre-
sentar las sociedades por acciones, y

CONSIDERANDO:

Que es conveniente uniformar la presentacién formal de
dichos estados a los fines de su anilisis por esta inspeccién
general, formulacidén de series estadisticas, cilculo de indices
comparativos y otros estudios a efectuar por éste y otros or-
ganismos del Estado.

Que teniendo en cuenta lo exigide por la L 19.350, la
presentacién de los estados contables ajustados a2 una f6rmula
establecida por el organismo de control, simplifica a la vez a
los particulares, el cumplimiento de lo requerido por la norma
citada.

Por ello, visto lo informado por Ja Subinspectoria General
Contable y oidos el Colegio de Graduados en Ciencias Econd-
micas y el Instituto Técnico de Contadores Piblicos, en ejer-
cicio de las facultades que le otorga el art. 3%, punto 3.12
de la L 18.805.

El Inspector General de Personas Juridicas
RESUELVE:

Articulo 19 — Aprobar el modelo tipo de Balance Gene-
ral, Estados de Resultados, cuadros e instrucciomes, que se
agregan como anexo a la presente resolucién,

Art. 29 — Lste modelo tipo ser2 de aplicacion a las socie-
dades por acciones que presenten ante esta inspeccién gene-
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ral, estados contables correspondientes a ejercicios iniciados
a partir del 22 de octubre de 1972.

Art. 3° — Las sociedades fiscalizadas por otros organismos
de control, que deban ajustar sus estados contables a formu-
larios especiales reglamentados por dichos organismos, podrin
solicitar autorizacién a esta inspeccién general para utilizar
dichos formularios, a efectos de unificar su presentacién en
orden a los lineamientos previstos en la L 19.550.

Art, 4° — Registrese, etc.

INSTRUCCIONES Y NORMAS GENERALES

I. — El modelo tipo es aplicable a sociedades con objeto
comercial, industrial y de servicios, sin perjuicio de su adap-
tacién a sociedades con distinto objeto de los indicados.

II. — Podra:

a) Suprimirse columnas, capftulos y partidas, cuando no
proceda cubrirlos;

b} Incorporarse columnas, capitulos y partidas que no se
mencionan en forma expresa en el modelo, con observancia
de los criterios establecidos por la L 19.550, denominando los
capitulos y partidas con la debida precision;

¢) Incluirse en partidas de “conceptos diversos” u “otros”
aquellos importes que no sean de significacién relativa (art. 62,
ley 19.550).

ITI. — Sistemas de contabilizacién y valuacidn:

El requerimiento del modelo tipo no supone la aplicacién
de determinado régimen contable.

Salvo lo dispuesto por la ley, podra aplicarse el criterio de
valuacién que se estime conveniente, a condicion que sea téc-
nicamente correcto, no dé lugar a la distribucion de ganan-
cias que no sean liquidas ni realizadas, y sea de aplicacion
constante. En caso de cambio en los principios de valuacién
aplicados, tal hecho y sus efectos deberin indicarse en nota
a los estados contables.

IV. — Sociedades en Comandita por Acciones:
En el encabezamiento del Balance General se consignara:

Acciones
Comanditado Ordinarias Preferidas Total
Capital suscripto
Capital integrado
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V. — Balance General:

El balance general muestra la naturaleza y cantidad de
los recursos econdmicos de la sociedad en un momento deter-
minado, los derechos de los acreedores y la participacion de
los accionistas sobre dichos recursos.

Las cuentas patrimoniales se separan y agrupan en Acti-
vo, Pasivo y Patrimonio neto.

En caso de existir derechos u obligaciones documentados
o garantizados se expondra tal situacidn, ya sea en columna
interna de la partida respectiva, o mediante la mencién de
las cuentas e importes entre paréntesis. Ejemplos:

1. — Deudores por ventas ...

Documentados ~ ..........
Con garantia real ..., ..
Con garantia prendaria  ..........
2. — Deudores por ventas ...
(Incluyendo XX documen-
tados(s) y XX con garan-
tia real)

En el supuesto de haberse constituido otras previsiones
que las mencionadas en el balance general con objeto de re-
gularizar partidas del activo, se indicardn en columna interna
a continuacion de la partida correspondiente.

Activo: Comprende todos los bienes y derechos de que
es titular la sociedad, asi como también aquellas erogaciones
que son aprovechadas en ejercicios futuros,

Pasivo: Comprende todos los derechos ciertos o contin-
gentes que a la fecha de cierre del balance, los terceros adquie-
ran o puedan llegar a adquirir contra la sociedad.

Patrimonio neto: Resulta del exceso del activo sobre el
pasivo v representa la participacion de los socios en el total
del activo de la sociedad.

Partidas de ajuste de la valuacién: Las partidas que ajus-
ten la valuacién de cuentas del activo o del pasivo, se pre-
sentardn junto a las cuentas patrimoniales a que se refieren,
de modo que se exponga también el valor neto ajustado. Para
ello se deducirdn las amortizaciones de los respectivos activos;
se restarin los intereses no devengados de las cuentas corres-
pondientes del activo o pasivo; se deducirin las estimaciones
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sobre el riesgo de incobrabilidad de las respectivas categorias
de deudores, las de obsolescencia de bienes de cambio, etc.

Activos corrientes: De acuerdo con la definicién del articu-
lo 63, inc. 4% a) de la Ley 19.550, se considerarin activos co-
rrientes aquellos cuya realizacion se producird dentro de los
doce meses a partir de la fecha del balance general, salvo que
las circunstancias aconsejen otra base para tal distincion.

Se entiende por realizacién la conversiéon del respectivo
activo en dinero o su equivalente. A los efectos de tal pre-
suncién se tomard en cuenta:

a) La posibilidad de realizar el activo en funcion de sus
caracteristicas;

b) La intencién de los érganos sociales.

También tienen el cardcter de corrientes, otros activos
que por disposiciones contractuales u otros actos juridicos de-
ben ser destinados a cancelar pasivos corrientes, y las presta-
ciones a recibir en servicios o bienes que evitaran erogacio-
nes durante el periodo de doce meses posterior a la fecha
del balance general.

Disponibilidades: Son aquellos activos que tienen poder
cancelatorio legal ilimitado y otros con caracteristicas simi-
lares de liquidez, certeza y efectividad.

Inversiones: Son las colocaciones efectuadas con dnimo de
obtener una renta u otro beneficio, que sean susceptibles de
facil realizacidn y no formen parte de la estructura comercial
o industrial normal de la sociedad.

Créditos: Son los derechos que la sociedad tiene contra
terceros para percibir sumas en dinero u otros bienes o servi-
cios, excluyendo los descriptos en disponibilidades e inversio-
nes.

Bienes de cambio: Son los bienes destinados a la venta en
el curso ordinario de los negocios, o que se encuentran en pro-
ceso de produccién para dicha venta, o que resultan general-
mente consumidos en la produccién o comercializacién de los
bienes o scrvicios que se destinan a la venta.

Activtos no corrientes: Son los activos que por exceder
el término para su realizacién de los doce meses a partir de
la fecha de cierre del balance gereral (salvo que las circuns-
tancias aconsejen otra base), no puedan considerarse corrientes.
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Créditos: Son los derechos que la sociedad tiene contra
tereeros para percibir sumas en dinero u otros bienes o servi-
cios, excluyendo los descriptos cn inversiones, que por su pla-
zo de realizacion no deban ser considerados corrientes.

Bienes de cambio: Son los biencs destinados a Ja venta en
¢l curso ordinario de los negocios, 0 que se encuentran en
proceso de produceidn para dicha venta, o que resultan ge-
neralmente consumidos en la produccion o comercializacién
de los bienes o servicios que se destinen a la venta y que
por su plazo de realizacion no deban ser considerados co-
rrientes.

Bicnes de uso: Son los bienes corpdreos que se utilizan
en la actividad de la sociedad, cuya vida il estimada es
superior 4 un afio y no estan destinados a la venta.

Inversiones: Son las colocaciones a plazo mayor de un
ane, clectuadas con animo dc obtener una renta u otro be-
neficio, y que no forman parte de la cstructura comercial
o industrial normal de la sociedad.

Bienes inmateriales: Son las cuentas representativas de
franquicias, privilegios u otros similares. También se incluird
en este capttulo la “llave de negocio”

Cargos diferidos: Son las cuentas intangibles que expre-
san un valor cuya existencia depende exclusivamente de la
posibilidad futura de produeir ganancias. Se excluyen las des-
criptas ¢n bicnes inmateriales.

Pasivos corrientes: De acuerde con la definicion del ar-
ticulo 63, inc. 49 a) de la Ley 19.550, se consideran pasivos
corrientes aquellos cuyo vencimiento se producira dentro de
los doce meses a partir de la fecha de cierre del balance ge-
neral, salve que las circunstancias aconscjen otra base para
tal distincién.

Deudas: Son aquellas obligaciones cicrtas, determinadas
o determinables.

Pasivos no corrientes: Son los pasivos que por exceder el
término para su vencimiento de los doce meses, a partir de
la fecha de cicerre del balance general (salvo que las circuns-
tancius aconscjen otra base}, no puedan considerarse corrien-
tes.

Deudas: Son aguellas obligaciones ciertas, determinadas o
determinables, que por su plazo de vencimicnto no puedan
considerarse corrientes.
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Previsiones: Son las partidas que representan a la fecha
de cicrre de los estados contables, estimaciones de situacio-
nes contingentes que pueden originar obligaciones de la so-
ciedad a favor de terceros. Las estimaciones consisten tanto en
determinar el importe probable de la contingencia, como la
posibilidad de su concrecidn,

Ganancias a realizar: Son aquellas ganancias originadas
en operaciones sabre las cuales se estima que no se han con-
cretado los hechos y actos sustanciales que permitan su reco-
nocimiento, a la fecha de cierre de los estados contables.

Capital suscripto: Es el que retine las condiciones reque-
ridas por la Ley 19.550, de acuerdo con las tipificacién juridi-
ca de la sociedad (acciones, capital comanditado, etc.).

Reservas: Son aquellos beneficios retenidos en la socie-
dad conforme a resolucién de asamblea general, o por dispo-
sicién legal o estatutaria. También se incluyen en este capi-
tulo, ciertos importes incorporados 2l patrimonio de la socie-
dad por los que no se ha emitido capital social, tales como las
primas de emisidn; o los que puedan resultar de revaluacio-
nes determinadas por ley o resueltas por asamblea general
con aprobacién de la autoridad estatal de control.

Resultados acumulados: Son aquellas ganancias o pérdi-
das acumuladas sin asignacién determinada, Su evolucién du-
rante el ejercicio se exhibe en el estado de resultados acumu-
lados.

VI — Estado de resultados:

El estado de resultados suministra un resumen analitico
de los hechos y factores significativos que durante el periodo
considerado, dieron lugar a un aumento o disminucién de los
recursos econémicos petos de una empresa, excluidos aquellos
cambios resultantes de distribuciones o inversiones adicionales
de los accionistas.

VII. — Estado de resultados acumulados;

El estado de resultados acumulados refleja la evolucién
ocurrida durante el ejercicio en las ganancias o pérdidas sin
asignacion especifica. Los cambios pueden provenir no sélo
de los resultados del ejercicio, sino también de las distribucio-
nes y asignaciones dispuestas por el érgano representativo de
la voluntad social.
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Actividad principal de la sociedad ..... ... .. oo,
Fecha de inscripcién en el Registro Piblico de Comercio ............
Modificaciones del Estatuto: Fecha (s) cooovvi e ioieeiin
Niimero de Registro en la Inspeccién General

de Personas Juridicas ......cuiieiieiinn ity

DENOMINACION DE LA SOCIEDAD

Domicilio legal

Balance general al ........ de veini i e de........
Ejercicio ecomdmico NUMEID ... .....o.vireieiinioeai e iiiaans
Iniciado el ........ de o de........

COMPOSICION DEL CAPITAL

Suscripto Integrado
Acciones ordinarias de
V/N ... de ........ voto (8) .. H.......... B
Acciones preferidas de V/N .........
dividendo fijo ......... B e . 8 e
................................. S B
ACTIVO

ACTIVOS CORRIENTES

DISPONIBILIDADES

Caja viive e e
Valores a depositar ...... ...
Bancos ..o.uovvvivenneneaan  tiiiiesaes saisenasas

INVERSIONES

Acciones, debentures y otros
titulos emitidos en serie ...  ciiiiae..-
LIRS v ve v e iiane s

Menos prevision para fluctua-
ciones y desvalorizaciones ... ciiaaeceen
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CREDITOS

Deudores por ventas
(o servicios)

Comunes ..........c.00u0
Sociedades art. 33 ley 19.550
Morosos
En gestién judicial

Menos prevision incobrables
Menos prevision descuentos

Otros

SOCIOS . ie e
Anticipos proveedores ... ..

Gastos pagadas por adelantado
Otros

Menos previsidn incobrables

BIEXES DE CAMBIO

Mercaderias de reventa ...
Productos tenninados
Productos en proceso .....
Materias primas y materiales
Otros

Total del Activo Corriente . . ..

ACTIVOS NO CORRIENTES

CREDITOS

{Se cjemplifica en créditos corrientes)

BIENES DE CAMBIO

{Se ejemplifica en Bienes de Cambio corrientes )



INVERSIONES

Acciones, debentures v otros titulos

emitidos en Seric ............iian...

Sociedades art. 33 ley 19550 ..........

L1015 -

Menos previsidn para fluctuaciones
y desvalorizaciones ...l

BIENES DE USO {anexo A)
{Neto de amortizaciones) .............
BIENES INMATERIALES (axexo B)
{Neto de amortizaciones) .............

CARCOS DIFERIDOS

CGastos de organizacion

L0 -
Menos amortizaciones acumuladas ... .. ..
Total del Activo no Corriente
TOTAL ... . v oo
PASIVO
PASIVOS CORRIENTES
DEUDAS
Comerciales .. .vnini i
Bancarias8 ... e
Financieras .....o.vvveeeimeaniinen s
Sociedades arl. 33 ley 19.550 ..........
Debonturos v it i e e
Dividendos a pagar {') ... ...
Deudas sociales v fiscales ... ...,
Cobros anticipados .......... ...
[0 7 1 T
Total del Pasivo Corriente .......

(') En dinero efectivo.

85
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PASIVOS NO CORRIENTES
DEUDAS
{Se ejemplifica en deudas corrientes)

PREVISIONES

Indemnizacién por despidos ........... ..........
L0 T

GANANCIAS A REALIZAR

Rentas percibidas por adelantado ....... .........,
Olas .t e e e

PATRIMONIO NETO
CAPITAL SUSCRIPTC

Acciones en circulacién ............... ... .......
Acciones en cartera (art. 220 ley 19.550) ..........
Acciones a distribuir ......i s e
RESERVAS
Primas de emisién ............ ... ... ... . ...,
Revaluaciones contables ............... ..........
Legal ... e e
Estatularias .....cviieivennnerinnren mevareon-.
Voluntarias .........coiiiviieninneren veuanennn.

RESULTADOS ACUMULADOS
(Segan estados correspondientes} ......

Total del Patrimonio Neto .......
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CUENTAS DE ORDEN

Bienes de terceros en depdsito ... Lol
Avales y garantias otorgados .......... .. ...l
Pagarés de terceros descontados ........ ..........
Dividendos acumulativos impagos de

acciones preferidas, ejercicio (s) ...... ..........

Las notas y anexos que se acompafian formau parte integrante de este
estado.

DENOMINACION DE LA SOCIEDAD .. ... o i
NUMERO DE REGISTRO EN LA INSPECCION GENERAL DE
PERSONAS JURIDICAS ... . ivr it iiiiimi it iaasanataranas
ESTADO DE RESULTADOS ACUMULADQS CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL ................ .
BT 1 2 T3
Mercaderias . ... ... il e
SEIVICIOE + i ev v imie e i i e e
{753 '« T G
Ganancia (o pérdida) bruta ...... ...
Gastos de Administracion (segun
cuadro T - art. 64, inc. b, Ley 19.330) ..........
Gastos de Comercializacion  idem fdem ..........
Gastos de Financiacién idem idem ..........
..................... idem idem ..........
OIr0s INEIESO0S « o vtiieieiar et iiesas e
Or0S EETES05 v vvvvnunernernencennans (cvienannn Y oo
Ganancia (o pérdida) operaciones ordinarias ...
Resultados de operaciones extraordinarias
GANANCIAS e et it it it ia s aanas i ae  beaaraeaas
Pérdidas ...vieii i e o ) S
Ganancia {o pérdida) neta del ejercicio ... ...
Ajuste de ejercicios anteriores
GaNanCias . o.veeirarertnrnseenatnnes  sansea-oos
Pérdidas .vvvnninmnriiiiiii s (voviiinn, |
Tmpuesto a las ganancias ................ e
Ganancia {0 pérdida) — Salde final e

Las notas y anexos que se acompafan forman parte integrante de este
estado.

Acranacdn: Ee caso de utilizarse el sistema de contabilizacién de im-
puestos por el método del “impuesto diferido™”, se expondrin las
partidas que correspondan asignadas a la ganancia ordinaria, ex-
traordinaria y a los ajustes de ejercicios anteriores.
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DENOMINACION DE LA SOCIEDAD ..........ciiviiiiinenn.
NUMERO DE REGISTRO EN LA INSPECCION GENERAL DE
PERSONAS JURIDICAS .. .. i i i i e e
ESTADO DE RESULTADOS ACUMULADOS CORRESFONDIENTE
AL EJERCICIQO ECONOMICO FINALIZADO EL .................

1.-Saldo de genancias (o pérdidas)
acumuladas al comienzo del ejer-

o o1 T
Menos: Reserva desafectada {con
indicacion de su destino) ...... ........

2. - Destinado por reselucién de asam-
blea general de fecha ..........
a Reserva legal ............0.. ool
2 Honorarios directorio, sindicatu-
ra v consejo de vigilaneia .... ...
a Reserva .................... Lol
a Dividendos en efectivo ...... ........
a Dividendos en acciones ...... ... oo

a otros deshnos .ot niiin i eeaaaan

3.-8aldo final segin estado de resul-
tados del ejercicic ............ L.

4. - Menos dividendo provisional (dni-
camente para socizdades incluidas
en el art. 299 de la Ley 19.350) [ )

5. - Salde de ganancias (o pérdidas)
actmueladas al cierre del ejercicio Lo



ANEXO A

Denominacitn de la socledad ......... ...
Nimero de registro en la Inspeccifn General de Personas Juridicas

Balance General al ... ... de ... . i de

BIENES DE LUS0

Velor 2l eomienzo dei ejer. | : | i Val : Amertizaciones
e : | : elop i
: . i al cle . o Neto
Cuenta | : ! i | Revaltio @ t;:lrrc . Acumula- |D°l EIEFCIIO § Acumu- Resul-
” v i | C o ¢ Dismi- | L 19742 . e das a1 . Bajas - ladas nl tante
principal ; .\3]].01- i Tevaltos i I Awmentas ) | del : ejereicio ¢ combenzo del cierre
| fm!::.al i anteriores | Total nuciones ! ejercicio 5 ‘ dell J ejercicio | Al ejer. 11:
s | . i vercicie | ; ta [Monto
revaltios | *) E ; cjercicie | ‘ cuota 10:
; 1 2 3 i 4 142—0-—4) 6 l 7 P8 |9 (6—7+95) {5—-10)
— 1
i
I
N 1
| i
. ! i
I v
| ! i
!
I i
| \
\ w -
! i
| |
‘ 1
i
| ' .
I i H
i ; ‘ ’\ ; ‘ i
: ! : i §
. | | | ' | | .
Taotales i . % ‘ ! N ‘ i ]

Se informari el destino codtable de los anmentos o disminuciones de las amostizaciones, si no hubiese sido expuesta ta) informacién en el Estado de Resultadps.

“(9) Be ingicerdn por seperado el o los revelics inzluldos (leyeg 15272, 17335 v 19742 1 ofros revalles cortables), con el o los importes reapect!yos.



Decominactén de lasociedad ...

Iinero de rogistro en !a Inspeccidn General de Fersonas Juridicas ... ..

ANEXO B

Ealance Genewal al ........ Qe e e de ...t
BIENES INMATERIALES
Valor al Amortizaciones
cierre del .
Cuenta | Valor ai comalodzo Dimuinu- | ejercicio | Acumudsdas |  Bejas Del ejercioio Acumulad Neto
* | Aneventos ciones al comienzo del al cierre Resultante
principal del éjercicio 4 del ejercicio Alfcuota Monto ddl ejercicio
' eprcicip ]
1 2 3 {14-2—3) 5 8 7 8 (5—64-8) 10; (4--9)
Tatales ] | i 1‘

Se informard el destine contable de los sumentos o disminuciones de las amortizeciGaes, 5 no bubiese sido expuestn tal informacién en el Estado de

Fesaltador.



ANEXQ C

Donsminacion de Ja s0ciedad ... it eiseees simaennusossaanes shbastartaoraerairsn
*rhinaro do’ registro en la Inspeccién General de Fersonas Juridicas . eovvvvviinian.sn
Balance General al .. .v v il 8 cvvvrsnranraercarraariieteanaiaaraa, de «oovvnns

INVERSIONES

ACCIONES, DEBENTURES Y OTROS TITULOS EMITIDOS LN SERIE
PARTICIPACIONES EN OTRAS SOGIEDADES

Informacién sobre el emisor

i FETI
- N I . Segin dltimo balance
Slosmmipacion ¥ g

eneral
caracteristica de Clase Valor Cantidad | Valor de Valor de Va-Tor _(‘le ) g
tos valores Emisor nominal dosto YLibros cotizacidn | Actividad | Capital
principal Resultado | Patrimonio
. del ejerc, neto
Inversiones corrientes 1 1 1 i e e

Toml

hversiones no corrientes
Sociedades art. 33 L 19.550

Subtotal %
T s ey
RRIIVEERIEE L A S I PPt

Tota]l general

Ar. 65 2° ¢) L 19.550 “Cuando el aporte o participacién fuese del 500 % o mas del capital de la sociedad o de la que se participa, se deberin acompanar
loe ectedes coatables de ésta que se exigen en este titulo,  Si el aporte o participacidn fuese mayor del 5 % y menor del 50 % citado, se informari

seboa el resultado del ejercicio y el patrimonio neto segin e] tltimo balance general do la sociedad en que se invierte o participa,



ANEXO D

Donominacion do Ta Sociedad ... oot e it

Nurnere de Registro en la Inspeccién General de Personas Juridieas .........c...ooce.

Balance General al ........ 1 T DR de ... .-
OTRAS INVERSIONES

Cuenta principst ¥ caracteristicas Valor nominal Valor de costo J Amagrtizationes Valor de liros |Valer de cotiz.acit'ml Valuacién fiscal

Inversiones cevientes

Subtotal

Total




Danominacion de la sociedad

Nimero de Registro en la Inspeccion General &s Forsonas Juidlors oo oo
Balance Genoral 2l ........ P . de

FREVISIONES Y RESERVAS

Rubros

Seide ul cerafeszo ded
cHrTinte

Aumezitos en ol
¢jereicin

Disminucién en ol
ejercicio

Shidy a1 finalizar el
ejercicia

n

R U

Previsiones

Tetal

&

)

@

(5)

NOTA: Ferz cada Previsitn y Reserva se lnformard, por Rels, al plo, ¢ Gostlno ¢ordabie de los aumenics v de Jas ciamitusiones ¥ la razdén de estas dltimas.



Y
2)
3

I — Q0STO MERCADERIAS O PRODUCTOS VENDIDOS
11— COSTO SERVICIOS VENDIDOS (a)

Existencin al comienzo del ejercicio

- H
L0 T L Y 3 1Y

Garlos sogin detalle en informacién del Estado de Resultados (b)

Otros gastos . vvvneniininns Ceridienraann P hrerrsssasereaan .

ANEXO F

Existencia al final del ejercicio +..vvvmuiiriiiniiiniii it it e e e

a) Se cubrith lo pertinente del anexo,

b} Se consignardn por grendes rubmos.



Denominacidn de "2 totredad voiiviviaiiiiniininni .,
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RIGP] N 6
Buenos Aires, 7 de febrero de 1973.

VISTO: lo dispuesto por el articulo 369 de la ley 19.550,
modificado por la ley 19.880, y

CONSIDERANDO:

Que la adecuacién de los contratos y estatutos de las so-
ciedades por acciones al régimen de la ley 19.550¢ suponen
examen completo de sus textos por este organismo.

Por ello, en ejercicio de las atribuciones conferidas por
la ley 18.850.

El Inspector General de Personas Juridicas
RESUELVE:

Artizulo 19 — Las sociedades sujetas a fiscalizacion que
gestionen la conformidad de esta Inspeccién con respecto a la
adecuacién de sus contratos o estatutos sociales al régimen
de la ley 19.550, deberin acompafiar el texto completo de los
contratos o estatutos ya adecuados por duplicado.

Art. 22 — Comuniquese, registrese, publiquese y archivese.

RIGP) N 10
(Derogada por R. 5/74)

Buenos Aires, 16 de febrero de 1973,

VISTO: la vigencia de la ley 19.550 y,
CONSIDERANDO:

Que es necesario adecuar las normas establecidas por
este Organismo a las disposiciones del nuevo ordenamiento.

Por ello, en ejercicio de las facultades que le otorga el
articulo 39, punto 3.12, de la ley 18.805.
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El Inspector General de Personas Juridicas

RESUELVE:

Articulo 19 — En caso de fusion de entidades para cons-
tituir una nueva sociedad por acciones o de fusién por incor-
poracion a una sociedad por acciones se presentara:

1) Copia del compromiso de fusion otorgado por los re-
presentantes de las sociedades y justificacién de que ha sido
aprobado de acuerdo con los requisitos y mayorias legales;

2) balance de cada una de las entidades que se fusionan
a la fecha del compromiso de fusién firmados por los repre-
sentantes legales de las sociedades, con certificacion de firmas
por escribano piblico, y por contador piblico matriculado;

3} balance consolidado de fusién con los requisitos del
inciso anterior;

4) copia del acuerdo definitivo de fusién firmado por los
representantes legalés de las sociedades, con certificacién de
firmas por escribano ptblico;

5) justificacién de la relacién de cambio entre las accio-
nes, cuotas sociales o partes de interés de las sociedades que
intervienen en la fusién con dictamen fundado de contador
publico matriculado;

6) justificacién de haberse cumplido con lo dispuesto por
el articulo 83, inciso 29, de la ley 19.350.

Art. 2° — Si en la fusién intervinieran sociedades no so-
metidas al control permanente de esta Inspeccién General, se
requerird ademas:

1) Informe de contador piiblico matriculado, con inven-
tario resumido de los rubros del balance de fusién, sobre:

a) Libros y fojas en que se encuentra transcripto; b) breve
explicacion del origen y contenido de cada rubro principal; ¢)
criterio de evaluacién empleado; d)} justificacién de la eva-
luacion; e) existencia y detalle de saldos deudores de socios;

2) Si en el balance de fusién se incluyeran participacio-
nes en otras sociedades deberd acompadarse informe de con-
tador piiblico matriculado acerca de las situaciones previstas
en los articulos 30, 31, 32 y 33, de la ley 19.550.
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3) Los bienes con valor corriente no podrin figurar con
un valor superior al de su costo neto de amortizaciones o al
que resulte de aplicar las normas y leyes generales de revalto.
En caso contrario se deberd acompafiar informes justificativos
provenientes de reparticiones estatales o de Bancos oficiales.
De iguaal forma se procedera cuando se trate de bienes de
valor no corriente.

Las acciones, debentures y otros titulos susceptibles de
ser cotizados en bolsa deberan figurar con valares determina-
dos de acuerdo con lo establecido por el articulo 42 de la
ley 19.550.

Art. 3% — En caso de que se constituya una nueva so-
ciedad se debera proceder a la inscripeién preventiva en nom-
bre de la entidad en formacién de los bienes registrables que
se transfieran. Ademds se acreditard la titularidad de los mis-
mos v, en su caso, la existencia de gravimenes.

Art. 4° — Los contadores publicos o peritos a que se re-
ficre la presente resolucién no deberin ser socios administra-
dores, sindicos, gerentes, ni estar en relacion de dependencia
con las sociedades interesadas.

Art, 52 — Toda la documentacidn requerida en la pre-
sente resolucién deberd ser presentada en doble ejemplar.

Art. 62 — Derdgase en lo que contrarie a la presente la Re-
solucién 1. G. P. J. N¢ 1877/72.

Art. 70 — Registrese, notifiquese. Cumplido, archivese.

RIGP)J N 11
Buenos Aires, 16 de febrero de 1973
VISTO: la vigencia de la ley 19.550 v,

CONSIDERANDO: Que es necesario adecuar las normas
establecidas por este Organismo a las disposiciones del nuevo
ordenamiento;

Por ello, en ejercicio de las facultades que le otorga el
articulo 3°, punto 3.12, de la ley 18.805,
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El Inspector General de Personas Juridicas
RESUELVE:

Articulo 1° — Para Ia aprobacién de reduccién de capital
social debera presentarse:

1) balance general cerrado a la fecha de efecto de Ia
reduccion del capital certificado por contador piblico ma-
triculado;

2} balance general cerrado a la misma fecha que el an-
terior, pero con la incorporacién de las variaciones que im-
ponga tal reduccién, certificado por contador puablico ma-
triculado:

3} copia de la resolucién de la asamblea que aprobd la
aplicacion de la reduccién de capital a cubrir pérdidas o a
devolucion de capital; en este ltimo caso indicar qué bienes
se entregarin a los socios;

4) informe fundado del sindico con su opinién al respecto.

Toda la documentacién indicada precedentemente debera
ser suscripta por los representantes de la sociedad con firmas
certificadas por escribano piblico;

5) informe de Contador Pablico matriculado, demos-
trativo de que la reduccién del capital social no afecta dere-
chos, ni la igualdad entre los accionistas;

6) informe sobre la forma en que materializard la opera-
cién, en cuanto se refiere a las acciones en circulacién (canje
o sellado de las acciones anteriores; proporcién a entregar,
en su caso; procedimiento a seguir con las fracciones de ac-
cidén sobrantes; etc.).

Art. 2° — Los conladores pidblicos o peritos a que se
refiere la presente resolucién no deberan ser socios admi-
nistradores, sindicos, gerentes, ni estar en relacién de depen-
dencia con las sociedades interesadas,

Art. 39 — Toda la documentacién requerida en la pre-
sente resolucién deberd ser presentada en doble ejemplar.

Art. 4° — Derdgase en lo que contrarie a la presente, la
Resolucién L.G.P.J. N? 1.897/72.

Art. 5% — Registrese, notifiquese y publiquese. Cumpli-
do, archivese.
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RIGP) N 12
(Derogada por R. 5/74)

Buenos Aires, 16 de febrero de 1973

VISTO: 1a vigencia de la ley 19.550 y,

CONSIDERANDO: Que es necesario adecuar las normas
establecidas por este organismo a las disposiciones del nuevo
ordenamiento,

Por ello, en ejercicio de las facultades que le otorga el
articulo 3°, punto 3.12 de la ley 18.805,

El Inspector General de Personas Juridicas

RESUELVE:

Articulo 12 — En caso de transformacién de una sociedad
por acciones o de otro tipo en una sociedad por acciones, ade-
més del acuerdo de transformacién con autenticacion de las
firmas de los socios presentes por escribano puablico, estatuto
y doctimentacién que acredite la representacion en su caso, se
presentari:

1) balance especial de transformacién, firmado por todos
los interesados, con certificacién de firmas por escribano pa-
blico ¥ por contador ptiblico matriculado;

2) la publicacién requerida por el articulo 77, inciso ter-
cero, de la ley 19.550.

3) informe sobre las aceptaciones u oposiciones de los
acreedores, con especificacién del monto de los créditos;

4) némina de los socios recedentes e importe que corres-
ponde a cada uno;

5) copia del contrato social de la sociedad transformada
y sus modificaciones certiticadas por escribano ptblico, y acre-
ditar su inscripcion en el Registro Publico de Comercio;

6) informe dc contador piblico matriculado, con inventa-
rio resumide de los rubros del balance de transformacion,
sobre: a) libros y fojas en que se encuentra transcripto; b)
breve explicacién del origen y contenido de cada rubro prin-
cipal; ¢) criterio de evaluacién empleado; d) justificacién de
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la evaluacién; e) existencia y detalle de saldos deudores de
SOCios;

7) si en el balance de transformacion se incluyera par-
ticipacion en otras sociedades deberd acompafiarse informe

de contador ptblico matriculado acerca de las situaciones pre-
vistas en los articulos 30, 31 y 33 de la ley 19.550;

Art. 29 — Los contadores piblicos o peritos a que se re-
fiere la presente resolucién no deberin ser socios, adminis-
tradores, sindicos, gerentes, ni estar en relacién de depen-
dencia con las sociedades interesadas.

Art. 3° — Toda la documentacién requerida en la pre-
sente resolucién deberd ser presentada en doble ejemplar.

Art. 4° — Derdgase en lo que contrarie a la presente, la
Resolucién 1.G.P.J. N? 1.897/72

Art. 5° — Registrese, notifiquese y publiquese. Cumplido,
archivese.

RIGPJ N°* 13

Buenos Aires, 16 de febrero de 1973

VISTO: la vigencia de la Ley 19.742 de actualizacién
del valor de bienes a los efectos contables, y

CONSIDERANDO: Que el art. 12 del Decreto 8626/72
reglamentario de la ley precitada dispone la presentacién a
la autoridad de control de un anexo informativo de la actuali-
zacidén practicada;

Que resulta conveniente que tal presentacién se efectie
en formularios de contenido uniforme, suficientemente ilustra-
tivos sobre la forma de cdleulo de los saldos de actualizacién
obtenidos y su afectacion, atento a las disposiciones sobre el
destino de dichos saldos, contenidas en la Ley 19.742 y su
decreto reglamentario;

Por ello, y en ejercicio de las facultades que le otorga el
art. 18 del Decreto 8626/72,
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Lt Inspector General de Personas Juridicas
RESUELVE:

Articulo 1?2 — Aprobar los formularios de cuadros “A”,
“B” y “C” y “Cuestionario ley 19.742", que se agregan como
anexo a la presente resoluciom.

Art, 22 — Los elementos a que se refiere el articulo an-
terior serdn presentados por las sociedades por acciones que
practiquen actualizaciones de bienes, a esta inspeccién general,
en la oportunidad prevista en el art. 3°, parrafo undécimo, y
art. 12 del Decreto 8626/72.

Art. 3° — Registrese, etc.
CUESTIONARIO LEY 19.742

1) Indicar si se actualizaron todos los bienes susceptibles
de ello (art. 1° Ley 19.742).

2) Informar si hay bienes actualizados de los referidos
en el art. 82 de la Ley 19.742, y si se los actualizdé con obser-
vancia de lo establecido en esa disposicién.

3) Inmmebles: indicar el criterio adoptado para deter-
minar el valor de origen de la tierra y de los edificios, cons-
trucciones y mejoras.

4) Informar en base a qué elementos (valor de utiliza-
cién econdmica, etc.) se determind que el valor residual de
los hienes actualizados en su conjunto no excede al corriente
en plaza.

5) Si se actualizaron bienes afectados por revalios de
las leyes 15.272 y 17.335, u otros revaltios contables, informar
sobre el procedimiento adoptado.

6) Indicar para yacimientos, minas, canteras, plantaciones
y todo otro bien que implique agotamiento de la explotacion,
el método utilizado para determinar dicho agotamiento.

7) Indicar el criterio adoptado para la actualizacion de
la hacienda de crfa y justificar el precio promedio aplicado.

8) Informar el procedimiento adoptado para actualizar
los Tubros activos y pasivos en moneda extranjera y destino
de la diferencia, en mas o en menos.
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9) Informar si la distribucién y afectacién de saldos de
actualizaciones hechas durante el ejercicio se efectuaron con
cumplimiento estricto de las disposiciones de la Ley 19.742
y Decreto 8626/72.

Firmas (') -':a-l.llrgo -
{Aclaracién de firmas)

(') Sociedades anénimas y asociaciones civiles: presidente y sindi-
co(s) o revisor{es) de cuentas.
Sucursales o agencias de compaiiias extranjeras: representante legal,
Scciedades en comandita por acciones: administrador y sindico.
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RIGPJ N° 326
Buenos Aires, 27 de marzo de 1973

Caso: Legajo 2.922: “Victorio y Esteban de Lorenzi Li-
mitada S.A.”.

VISTO: El legajo N° 2.922 currespondiente a “Victorio y
Esteban De Lorenzi Limitada Sociedad Anénima”, y

CONSIDERANDO: Que la sociedad resolvié en asamblea
general ordinaria de accionistas celebrada el 4 de enero del
corriente afio, la capitalizacién de saldos revaliio contable
(leyes N° 15272 y 17.335) y la distribucién del 36,3638 %
en acciones ordinarias;

Que a diferencia de lo establecido por el Cédigo de Co-
mercio (articulos 347 y 348), la divisién de las asambleas
en ordinarias y extraordinarias se basa no en la época en ha
que tienen lugar sino en la indole de los asuntos para las
que son convocadas (articulos 234 y 235, de la ley 19.550);

Que el nuevo ordenamiento de las sociedades mercantiles
establece claramente que “corresponden a la asamblea extra-
ordinaria todos los asuntos que no sean de competencia de la
asamblea ordinaria” (articulo 235 ley 19.550) lo que reduce
el ambito de esta dltima a Jo enumerado en €l articulo 234
de la ley citada;

Que si bien cabe considerar la aprobacién de un revalio
contable como un acto de gestién y ser por lo tanto materia
propia de la asamblea ordinaria (articulo 234, inciso 1, ley
19.350), no puede, desde ningim punto de vista, sostenerse
que la decision de capitalizar dicho revalto esté comprendi-
da en el género de los actos de la naturaleza indicada;

Que en consecuencia la resolucién que en tal sentido
adoptd “Victorio y Esteban De Lorenzi Limitada Sociedad
Anénima”, en la asamblea del 4 de enero de 1973 es violato-
ria de la ley;

Por ello, en ejercicio de las facultades acordadas por el
articulo 303 de la ley 19.550 y articulo 4, punto 4.9 de la
ley 18.805,
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El Inspector General de Personas Juridicas
RESUELVE:

Articulo 19 — Declarar irregular e ineficaz a los efectos
administrativos lo resuelto en el punto 4 del orden del dia de
la asamblea ordinaria celebrada el 4 de enero de 1973 (artfcu-
lo 49 de la ley 18.803).

Art. 29 — Solicitar al sefior Juez en lo Comercial del domi-
cilio de la sociedad, la suspensién de la resolucién, a cuyo
efecto se girardn estas actuaciones al Departamento de Asun-
tos Juridicos del Ministerio de Justicia.

Art. 32 — Notifiquese la presente a la sociedad, Comi-
mision Nacional de Valores y Bolsa de Comercio de la ciudad
de Buenos Aires. Fecho, registrese vy publiquese.

RIGPJ N 21
(Derogada por R. 5/74)

Buenos Aires, 8 de mayo de 1973.

VISTO: lo dispuesto por la ley 19.550 sobre escisién del
patrimonio social y,

CONSIDERANDO:

La necesidad de dictar las normas reglamentarias de los
tramites tendientes a obtener la pertinente conformidad ad-
ministrativa.

En ejercicio de las facultades que le otorga el articulo 39,
punte 3.12, de la ley 18.805,

El Inspector General de Personas Juridicas

RESUELVE:

Articulo 1?2 — En caso de escision de una sociedad por
acciones para destinar parte de su patrimonio a la creacién de
una entidad nueva, se presentari:
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1) balance general cerrado a la fecha de efecto de Ia re-
duccién del capital, certificade por contador pdblico matri-
culado.

2) balance general cerrado a la misma fecha que el ante-
rior, pero con la incorporacion de las variaciones que imponga
tal reduccidn, certificado por contador piblico matriculado.

3) copia de la resolucién de la asamblea que aprobé la
escision, indicando los bienes que se aportan a la nueva so-
ciedad y en su caso, las deudas de las que ésta se hace cargo.

4) informe fundado del sindico con su opinién al res-
pecto.

5) informe del contador publico matriculado, demostra-
tivo de que la reduccién del capital social no afecta derecho
de terceros, ni la igualdad entre los accionistas.

6) informe de contador piblico matriculado, con inven-
tario resumido de los rubros del balance mencionado en €l in-
ciso 1), sobre:

a) libros y fojas en que se encuentra transcripto;

b) breve explicacién del origen y contenido de cada
rubro;

c) criterio de evaluacién empleado;
d) justificacién de la evaluacion;
e) existencia y detalle de saldos deudores de los socios.

7) informe sobre la forma en que se materializara la ope-
racién, en cuanto se refiere a las acciones en circulacién (can-
je o sellado de las acciones anteriores; proporcion a entregar
en su caso; procedimiento a seguir con las fracciones de ac-
cion sobrante; etcétera).

Art. 29 — La sociedad recurrente debe acreditar el cum-

plimiento de lo dispuesto por el articulo 83, inciso 2° de la
ley 19.550.

Art. 3° — Los bienes con valor corriente no podran figu-
rar con un valor superior al de su costo neto de amortizacio-
nes o al que resulte de aplicar las normas y leyes generales
de revalilo. En caso contrario se debera acompaiiar informes jus-
titicativos provenientes de reparticiones estatales o de hancos
oficiales. De igual forma se procederia cuando se trate de bie-
nes de valor no corriente.
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Las acciones, debentures y otros titulos susceptibles de
ser cotizados en Bolsa deberin figurar con valores determi-
nados de acuerdo con lo establecido por el articulo 42 de la
ley 19.550.

Art, 4° — Se debera proceder a la inscripeibn preventiva
en nombre de la entidad en formacién de los bienes registra-
bles que se transfieran. Ademdis se acreditard la titularidad
de los mismos y en su casc la existencia de gravdmenes.

Art, 5% — Si en el patrimonio destinado a la nueva socie-
dad se incluyeran participaciones en otras sociedades deberd
acompafiarse informe de contador pablico matriculado acerca
de las situaciones previstas en los articulos 30, 31, 32 y 33 de
la ley 19.550,

Art. 62 — Toda la documentacién requerida debera ser
presentada en doble ejemplar v suscripta por los representan-
tes de la sociedad con firmas certificadas por escribano pu-
blico,

Art. 7° —Los contadores pablicos o peritos a que se re-
fiere la presente resolucién no deberdn ser socios, administra-
dores, sindicos, gerentes, ni estar en relacién de dependencia
con la sociedad recurrente.

Art. 82 — En caso de escisiéon de una entidad para des-
tinar parte de su patrimonio a sociedad existente o participar
con ella en la creacidon de una nueva sociedad se procedera
conforme a lo establecido en esta resolucién y ademis segim
lo dispuesto en la RIGPJ (I) N° 10/73 en lo que fuere perti-
nente.

Art. 9° —Registrese, notifiquese y publiquese. Cumplido,
archivese.

RIGP) N 22
Buenos Aires, 10 de mayo de 1973.

VISTO: la nota de la Asociacién de Bancos del 23 de abril
Gltimo en la que solicita se acepten los estados contables que
presenten las entidades bancarias, con ajuste al formulario
aprobado por el Banco Central de la Republica Argentina, y
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CONSIDERANDO:

Que la situacién expuesta se encuadra en lo previsto en
el art. 3° de la Resolucién L.G.P.J. (I) N° 1 de fecha 31 de
enero del corriente afio.

Por ello, v en ejercicio de las facultades que le otorga
el art. 3%, punto 3.12 de la ley 18.805,

El Inspector General de Personas Juridicas
RESUELVE:

Articulo 19 — Aceptar la presentacién ante este organis-
mo, por parte de las entidades bancarias sometidas a control
concurrente del Banco Central de la Republica Argentina, de
los estados contables de fin de ejercicio, ajustados a los for-
mularios aprobados por dicha Institucién, en reemplazo del
modelo tipo que prevé la Resoluciéon LG.P.J. (I) N° 1/73.

Art. 29 — Registrese, comuniquese y publiquese. Cumplido,
archivese.

CIRCULAR 69
Buenos Aires, 15 de mayo de 1973.

Sefior Inspector General:

Vista la presentacion de la Comision Nacional de Valo-
res y el informe de fs. 2 estimo que esta inspeccidn general
debe fijar clara y fundadamente el criterio sobre en qué mo-
mento se produce la convocatoria a asamblea dentro del plazo
que fija el art. 234 de la ley 19.550.

El articulo mencionado impone, en su ultimo parrafo, la
obligacion de convocar la asamblea ordinaria de una sociedad
andnima para considerar los puntos comprendidos en sus inci-
sos 1? y 29 dentro de los cuatro meses de cerrado el ejercicio
social.

La convocatoria que la ley exige requiere, en primer lu-
gar, una decisién por parte de la autoridad convocante —direc-
torio, sindico, autoridad de contralor o judicial (art. 236)—
pero ella no se perfecciona con esa sola decision. En efecto
la convocatoria es un llamado a los accionistas, y ese llamado
sélo se produce por el medio que la ley prevé: la publicacién.
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Sin publicidad no hay llamamiento, y sin éste aun no hay
convocatoria.

Un supuesto especial lo constituye la asamblea uninime
{237 Wtimo parrafo) por cuanto la presencia de la totalidad
del capital social y la unanimidad de las decisiones hace inne-
cesario el llamamiento por el medio fehaciente. En ese caso los
hechos mismos demuestran el conocimiento de todos los accio-
nistas, sin que sea razonmable requerir, ademés, la presuncién
de conocimiento que implica la publicacién impuesta por la
ley.

Ya en el antiguo régimen del Codigo de Comercio la doc-
trina entendia que la publicacién era un elemento esencial
de la convocatoria. Actualmente debe arribarse a la misma con-
clusién integrando la ley de sociedades comerciales con el de-
recho comin. En nuestro derecho la forma es “el conjunto de
prescripciones de 1z ley respecto de las solemmidades que de-
ben observarse...” {art. 973 del Cédigo Civil). No cumpli-
mentandose los elementos furmales cuando ellos son impuestos
por la ley no se configura el acto en cuestién.

Ya Ihering ensefiaba que la forma no es algo que puede
o no darse respecto de cierto acto sino que es el acto mismo
desde el punto de vista de su visibilidad. Posicién concordante
con la del codificador, segim la nota y cita de Ortolan (nota
al arl. 978 del Codigo Civil}.

Segtin la doctrina y nuestro derecho positivo habiendo una
forma inexcusable ordenada imperativamente para cierto acto,
éste no se configura hasta que no se da cabal cumplimiento
a aquélla.

Como la ley 19.550 impone la publicidad como forma de
la convocatoria a asamblea (art. 237), debe concluirse que no
hay convocatoria hasta que no se produzca la publicidad re-
querida.

Por lo expuesto estimo que para cumplir en término con
la obligacién que impone el art. 234 deben realizarse las
publicaciones del art. 237 ler. parrafo dentro de los cuatro
meses de cerrado el ejercicio. Sélo asi se habra convocado va-
lidamente a asamblea dentro del plazo legal.

* kK

Buenos Aires, 15 de mayo de 1973.
VISTO el dictamen que antecede, cuyos términos com-
parte el suscripto, dése conocimiento a la Comisién Nacional
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de Valores aclarindose ademas que, a los efectos del cumpli-
miento de lo establecido por el art. 234, ltima parte, de la
ley 19.550, es suficiente que el primer edicto de convocatoria
sea publicado dentro de los cuatro (4) meses de la fecha de
cierre de ejercicio.

Comuniquese, etc.

RIGP} N°* 25
Buenos Aires, 29 de mayo de 1973.

VISTO las solicitudes previstas en los articulos 31, 32 y
33 del cap. I, sec. V de la ley 19550, y

CONSIDERANDO:

Que para el cumplimiento de las funciones de control que
competen a la Inspeccién General de Personas Juridicas no
cabe limitar el conocimiento de las situaciones mencionadas
—en cuanto conciernen a las sociedades por acciones con sede
en jurisdiccién nacional— a lo prescripto por el art. 36 del de-
creto 2293/71;

Que siendo indispensable tal informacién a los fines del
conirol estatal, el hecho de que sea requerida obligatoriamente
a todas las sociedades por acciones, no implica la extensién
de dicha fiscalizacién fuera del 4mbito establecido por los
articulos 299, 300 y 301 de la ley 19.550, y por el punto 3.4.3
de la ley 18.805;

Que en tales requerimientos estin expresamente autoriza-
dos por el punto 4.1 de la ley 18.805.

Por ello, y en uso de las facultades conferidas por esta
ultima disposicién legal y por el punto 2.5 del decreto 2293/71,

El Inspector General de Personas Juridicas
RESUELVE:

Articulo 1° — Las sociedades por acciones con sede en
jurisdiccién nacional, ya sea constituidas en el pais o en el ex-
tranjero, que se encuentren comprendidas en las situaciones
previstas por los arts. 31, 32 —2° ap.— y 33 de Ia ley 19.550
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deberdn informar bajo declaracién jurada a la Inspeccién Ge-
neral de Personas Juridicas:

a} denominacion, domicilio y actividad principal de las
sociedades incursas en tales situaciones;

b) tipo de participacién y valores nominales y de costo
globales, de cada participacién.

Art. 2° — La informacién indicada en el articulo anterior
deberd suministrarse a las siguientes fechas: 31 de marzo de
1973 y 30 de setiembre de 1973. Dentro de los quince {15)
dias de publicada la presente resolucién debera efectuarse
ante este organismo la presentacion referida a la primera de
las fechas mencionadas. La segunda presentacién se efectuara
antes del 31 de octubre de 1973.

Art. 32 — La obligacion de informar, en cuanto se trate
de sociedades por acciones, comprende tanto a las sociedades
participantes como a las participadas, y su incumplimiento o
falseamiento de datos, dard lugar a las sanciones previstas en
el punto 4.12 de la ley 18.805.

Art. 49 — Registrese, etc.

RIGPJ N° 32

VISTO: lo dispuesto en los arts. 165 y 167 del decreto-ley
19.550 y el fallo de la Camara de Comercio en ¢l caso “Puey-
rredén 419 S.A” ("E.D., t. 47, p. 353), v

CONSIDERANDO:

Que la constitucion de una sociedad por acciones debe
hacerse por acto Unico e instrumentarse en escritura puablica,
antes de requerirse la conformidad de la autoridad de con-
tralor;

Que la préctica ha demostrado que el procedimiento de
aceptar la presentacion de estatutos y contratos en instrumen-
tos privados, para su examen previo y posterior elevacién a es-
critura pablica, dilata el trdmite, en perjuicio de los interesa-
dos y con el consiguiente recargo de las tareas del organismo.

Por lo expuesto y en ejercicio de la Facultad conferida
por el art. 3.12 del decreto-ley 18.805,
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El Inspector General de Personas Juridicas
RESUELVE:

Articulo 1° — El trdmite para obtener la conformidad que
prescribe el articulo 167 del decreto-ley 19.550 debera iniciar-
se presentando testimonio y fotocopia autenticada de la escri-
tura publica constitutiva.

Art. 29 — Diligenciado dicho trimite, el expediente, con
el testimonio de la escritura ptblica de constitucién y, en su
caso, de la complementaria o ampliatoria y copia autenticada
de la resolucién que presta conformidad administrativa, se pa-
sarj para su inscripcién al Juzgado Nacional de Primera Ins-
tancia en lo Comercial de Registro.

Art. 3° — Esta resolucién tendri vigencia a partir de su
publicacién en el Boletin Oficial.

Art. 42 — {De forma).

RIGPJ N° 33
(Derogada por R. 8/77)

Buenos Aires, 3 de agosto de 1973.

VISTO la prescripciéon del articulo 11 inc. 29 de la ley
19.550, en cuanto exige que el instrumento de constitucidn
contenga “el domicilio de la sociedad” y el criterio administra-
tivo que lo asimila con jurisdiccion, y

CONSIDERANDO:

Que el Registro Publico de Comercio de la capital exige
a las sociedades no sujetas al control de esta Inspeccién Ge-
neral, que indiquen en sus contratos la sede social (domici-
lio), requerimiento judicial que no se compadece con la hasta
hoy jurisprudencia administrativa aplicada al caso. Tal exigen-
cia, frente a lo dispuesto por el articulo 167 de la ley 19.550,
hace necesario unificar un criterioc de aplicacién sobre lo dis-
puesto por el articulo 11, inc. 29 de la precitada ley para todas
las sociedades comerciales sin exclusion, a fin de evitar con-
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tradictorias interpretaciones jurisdiccionales que redundarian
en perjuicio de las partes contratantes;

Que al no definir la ley citada un concepto especial de
domicilio, para las sociedades comerciales, aquél no puede ser
otro que el establecido por las normas del derecho comun,
articulo 90 del Codigo Civil, tal como se desprende del articu-
lo 233 de la ley 19.550;

Que el citado articulo del Cédigo Civil, define el domi-
cilio Iegal como “el lugar donde la ley presume, sin admitir
prueba en contra, que una persona reside de una manera per-
manente para el ejercicio de sus derechos y cumplimiento de
sus obligaciones” con el efecto de determinar (art. 100 C.C.)
la competencia de las autoridades publicas;

Que en el inc. 82 de dicho articulo se establece respecto a
las sociedades que “si en sus estatutos no tuviesen un domici-
lio sefialado”, él sera “el lugar donde esté situada su direccién
o administracién” supliendo asi la indicacién que por impe-
rio de la ley 19.550 (art. 11, inc. 2°) debe necesariamente con-
signar €l contrato social, lo que demuestra que el sentido de
“domicilio legal” no es otro que €l de “sede social”;

Que en los considerandos precedentes queda contemplada
la finalidad perseguida por los arts. 27 y 31 del Cédigo de Co-
mercio, con la indudable ventaja de la seguridad juridica que
representa el dar certeza a un elemento de tanta importancia
como es el domicilio;

Que, en consecuencia, procede revisar la jurisprudencia
administrativa en la materia.

Por ello, en ejercicio de la facultad conferida por el ar-
ticulo 3.12 de la ley 18.805,

El Inspector General de Personas Juridicas
RESUELVE:

Articulo 1° — En cumplimiento del articulo 11, inc. 2° de
la ley 19.550, los contratos o estatutos de las sociedades por
acciones deberdn establecer con precisién —territorio, ciudad,
calle, niimero, piso, oficina o departamento— la mbicacion de
su sede social.

Art. 29 — Esta resolucién tendrd vigencia a partir de su
publicacién en el Boletin Oicial.

Art. 32 — Registrese, ete.
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RIGPJ N° 34
(Complementada por R. 4/79)
Buenos Aires, 3 de agosto de 1973.

VISTO la resolucién de esta Inspeccion General 65 de fe-
cha 9 de noviembre de 1972, cuyos fundamentos, excepto el
tltimo se comparten, y

CONSIDERANDO:

Que el objeto preciso y determinado exigido por el articu-
lo 11, inc. 3° de la ley 19.550, nc presupone necesariamente
pbjeto dnico, ni que las diversas actividades que pueda abar-
car, deben ser conexas y complementarias entre si;

Que queda cumplido el requisito legal cuando el objeto
se delimita en términos concretos, de modo tal que exprese
con razonable exactitud la especifica explotacién econémica
que dentro de cada ramo del comercio o la industria, habra de
cumplir la sociedad;

Que, por el contrario, se incurre en indeterminacion si el
objeto social se caracteriza en forma vaga y genérica, impi-
diendo conocer con precisién la concreta actividad de la so-
ciedad y su amplitud facilite cualquier operacioén, aun dentro
del mismo ramo comercial o industrial;

Que tampoco se satisface el precepto legal, cuando a pe-
sar de estar bien determinadas las actividades comprendidas
en €l objeto social, su cantidad y variedad permita presumir
que la entidad sélo se propone desarrollar alguna de ellas, de-
jando las demés para posibles cambios de objeto sin necesi-
dad de cumplir con los recaudos y formalidades exigidas por
1a ley.

Por ello, en ejercicio de las facultades conferidas por el
art, 39 punto 12 de la ley 18.805,

El Inspector General de Personas Juridicas

RESUELVE:

Articulo 1° — La Inspeccién General de Personas Juridi-
cas admitird que en los contratos o estatutos de las sociedades
por acciones, el objeto social comprenda diferentes actividades
especificas, siempre que cada una de ellas sea designada
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en forma precisa y determinada, y se concreten a las que la
entidad se propone realizar,

Art. 2° — Der6gase la resolucion IGPJ (1) 65 de fecha 9
de noviembre de 1972.

Art. 3% — Esta resolucion tendra vigencia a partir de su
publicacién en el Boletin Oficial.

Art. 4° — Registrese, etc.

RIGP]J N° 36
(Derogada por R. 6/76)
Buenos Aires, § de agosto de 1973.

VISTO lo dispuesto por resolucién 1.G.P.J. 69 del 14 de
diciembre de 1972 y lo sugerido por la Casa de Moneda de
la Nacidn, en su nota del 25 de julio ltimo, y

CONSIDERANDOQ:

Que resulta conveniente adecuar las normas de la citada
resolucién a lo aconsejado por dicho organismo, para hacer
viable un procedimiento rapido, efectivo y que ofreza garan-
tias apropiadas de seguridad para la impresién de titulos re-
presentativos de acciones con firmas en facsimil, lo que no ex-
cluye la aplicacién de otras modalidades de impresién, previa
demostracién de que ellas se ajustan a lo requerido por la
ley 19.350,

El Inspector General de Personas Juridicas

RESUELVE:

Articulo 1% — Las sociedades por acciones sometidas al
control de esta inspeccién general, podran imprimir titulos re-
oresentativos de acciones sin necesidad de que en ellos figu-
ren firmas autégrafas, mediante el siguiente procedimiento:

a) la sociedad interesada presentara ante esta reparticion
la solicitud de impresién de titulos con ajuste a lo previsto
por esta resolucién, indicando la cantidad de papel filigranado
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a proveer por la Casa de Moneda, que estime necesario para
dicha impresion;

b) una vez girado el expediente a la Casa de Moneda
la sociedad conformara el presupuesto formulado por ese or-
ganismo;

c) al formalizarse la entrega del papel en blanco, se
labrard un acta suscripta por representantes de la Casa de Mo-
neda, de esta inspeccién general, de la sociedad interesada y
del establecimiento impresor;

d) Se presentarin a la Casa de Moneda los titulos ya im-
presos, y se levantara un acta con intervencién de los represen-
tantes a que se hace referencia en el apartado anterior, en la
que se conformara la cantidad de titulos, y se dejard constan-
cia de la destruccién de las hojas inutilizadas o de la devolu-
cién de las sobrantes, y de la entrega de las ldminas a la soli-
citante;

e} Se agregard un facsimil de los titulos al expediente de
estatutos de la sociedad.

Art. 22 — Derégase la Resolucion LG.P.J. 69 del 4 de di-
ciembre de 1972.

Ari. 3% — Registrese, etc,

RIGP])] N* 37
Buenos Aires, 14 de agosto de 1973,

VISTO lo dispuesto por el articulo 263 del decreto ley
19.550/72, y

CONSIDERANDO:

Que la facultad de acumular votos para la eleccion de di-
rectores, que la ley de sociedades acuerda a los accionistas, es’
una norma de reciente incorporacién en nuestro derecho po-
sitivo, que no cuenta con antecedentes interpretativos en la
doctrina nacional;

Que es necesario fijar un criterio que sirva de base para
establecer una jurisprudencia administrativa, ya que compete
a esta Inspeccion General la fiscalizacién del cumplimiento de
las normas legales y estatutarias relativas a las asambleas;
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Que, asimismo, corresponde dictar normas a las que de-
berin ajustar su actuacién los inspectores que concurran a ve-
rificar los actos asamblearios, en los que se ejerza el derecho
de voto acumulativo;

Por ello, en uso de las facultades acordadas por Ia ley
18.8053;

El Inspector General de Personas Juridicas
RESUELVE:

Articulo 1° — Aprobar la interpretacién del articulo 263
de la ley 19.350, contenida en el anexo de la presente reso-
luciém.

Art. 2% — Incorporar dichas normas al Manual para Ins-
pectores que concurren a asambleas.

Art. 3% — De forma.
ANEXO

En caso de que uno o més accionistas hayan manifestado
su deseo de ejercer el derecho que les acuerda el articulo 263
del decreto ley 19.550/72, es decir de elegir por el sistema de
voto acumulativo, el inspector que concurra a la asamblea de-
bera ajustar su actuacidn a las siguientes instrucciones:

a) En primer lugar comprobar4 si la decisién del o de
los accionistas ha sido notificada a la sociedad con la antela-
cién prescripta en el articulo citado —no menos de cinco (3)
dias a la fecha de celebracién de la asamBlea—, asi como tam-
bién si el accionista ha indicado en forma fehaciente con cua-
les acciones ejercerd tal derecho.

A los efectos de la notificacién, los cinco (5) dias se com-
putardn corridos, es decir, se contarin los feriados, conforme'
a lo dispuesto por el articulo 28 del Cddigo Civil, excluyendo
el dia de !la asamblea;

b) Sila decisién fue notificada en forma, con indicacién
de las acciones con las que se ejercera el derecho y las mismas,
tratindose de titulos al portador, hubieran sido depositadas,
el Inspector cuidarid que se informe debidamente que todos
los accionistas presentes se encuentran facultados para votar
por el sistema de voto acumulativo.
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Si fueran varios los que hubieran expresado su deseo de
cjercer este derecho, bastard que uno solo haya cumplido con
los requisitos antes sefialados para que se aplique el sistema
y nazca el derecho para todos los accionistas, inclusive para
aquellos que notificaron fuera de término o no indicaron con
qué acciones lo ejercerian;

¢) A los efectos de la eleccién, el inspector controlara
los votos que corresponden a cada accionista, verificando es-
pecialmente los que se acrediten a aguellos que manifiesten su
deseo de votar acumulativamente. Conforme a lo dispuesto
por el articule 263 antes citado, a éstos les corresponde “un
nimero de votos igual al que resulte de multiplicar los votos
que normalmente le hubieren correspondido por el nimero de
directores a elegirse™;

d) Cada accionista que ejerza el derecho de votar acu-
mulativamente podri elegir un ndmero de personas que no
exceda del tercic de las vacantes a llenar. Si por ejemplo, hay
que elegir a nueve directores, puede votar por hasta tres, dis-
tribuyendo el total de votos que le corresponden en una, dos
o {res personas.

Si el niimero de las vacantes a llenar no fuera exactamente
divisible por tres, el accionista s6lo podra votar por el nimero
inmediatamente inferior al tercio, despreciando la fraccién. Asi,
si Jas vacantes fuesen cinco, siendo el tercio, de este niimero
1,86, el accionista sélo podrd votar por un candidato, por
cuanto dos, excederian del tercio fijado por la ley;

e} El tercio es para cada accionista que ejerza el derecho
y no un tercio para la minoria, de manera tal que cada ac-
cionista con prescindencia de lo que resuelvan otros accionis-
tas que ejerzan ese derecho, puede acumular sus votos en un
nimero igual o inferior al de las vacantes a llenar ().

(') No existe la pretendida contradiccién entre la primera parte del
art. 263 y el inc. 2 del mismo articulo. La primera parte establece la
norma genérica: “El accionista puede ejercer su derecho de vote por
el sistema de voto acumulative, hasta un tercio de las vacantes a llenar”.

El inciso 2, en cambio, se refiere al procedimiento, en caso de ha-
berse elegido ese sistema de votacidén “cada accionista podra distribuir o
acumular sus votos en un namero de candidatos igual o inferior al mi-
mero de vacantes a ser cubiertas, en la forma que juzgue mis conve-
niente”, Se estd refiriendo al accionista en particular y es indudable que
el nimero de vacantes a ser cubiertas por él, no puede sobrepasar el
limite del tercio impuesto a quienes opten por el sistema del vote acu-
mulativo,
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1) En ningin caso el accionista podrd votar con parte
de sus acciones por el sistema de voto acumulativo y con el
resto por el sistema ordinario (?);

g) Los accionistas que no ejerzan el derecho de votar
acumulativamente gozaran del mimero de votos que le acuer-
dan las acciones de que son tenedores y deberan votar por un
ndamero igual al de las vacantes a ser cubiertas, dandoles a ca-
da uno de los candidatos el total de los votos de que son titu-
lares;

h) La indicacion de las acciones con las que se ejercera
el derecho a elegir por el sistema de voto acumulativo, tiene
por fundamento acreditar la calidad de accionista, por lo que,
quien hizo su comunicacion en legal forma, puede votar acu-
mulativamente por la totalidad de las acciones que haya depo-
sitado aunque éstas excedan ¢ no alcancen la cantidad que in-
dicd en su comunicacion. Ello sin perjuicio de lo dispuesto en
el ultimo parrafo del inc. i};

i) El accionista que ejerza el derecho de votar acumula-
tivamente, asi como el que no opté por este sistema, no puede
cambiar su voto o el procedimiento seguido una vez que lo
haya emitido. Nada obsta, en cambio, para que modifique su
criterio hasta el momento de emisién del voto;

j) Antes dc dar comienzo a la votacién se leerd por Se-
cretaria la némina de accionistas presentes con indicacién del
numero de votos que a cada uno de ellos les corresponde;

k) A efectos de determinar el orden en el gue los accio-
nistas emitirdn su voto y en ausencia de una norma estatuta-
ria que lo reglamente, el inspector propondra a la asamblea,
uno de los sistemas siguientes: a) por sorteo, o b) por cédulas
tirmadas.

En este ltimo supuesto la Presidencia entregard a cada
uno de los accionistas una cédula en la que éste debera indi-
car su nombre, sistema por el que vota o elige y nimero de
votos que acuerda a cada candidato. Una vez llenada la cé-
dula 1a misma sera devuelta a la Presidencia, la que procedera
a la lectura de cada una de ellas, haciendo piblica Ia votacion
y el escrutinio de la eleccion:

(2) El derecho de voto es (nico independientemente del ndmero
de votos con que se ejerza. Dre aqui que el accionista no puede desdo-
blarlo v votar con ciertas acciones por el sistema del voto acumulativo v
con las demas de su propiedad por el sistema ordinario, como ne podria
en una determinada decision votar con parte de sus acciones por la
afirmativa y con las restantes por la negativa.
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1) Si por razén de haber optado todos los accionistas
por el sistema de voto acumulativo, no se hubiesen elegido di-
rectores en nimero suficiente para cubrir la totalidad de las
vacantes a llenar, la asamblea podrd o bien tener por desig-
nados a los electos y efectuar una nueva eleccién por los res-
tantes por el sistema ordinario o proceder a una nueva elec-
cién por la totalidad de las vacantes teniéndose por no cele-
brada la primera eleccién. En este caso sera de aplicacién lo
dispuesto en el Ultimo parrafo del inc. i);

1) El resultado de la votacién se computari por perso-
na. Se hard una lista con el nombre de los candidatos a quie-
nes se haya votado para directores con indicacién de los votos
que les hubiera correspondido. Los més votados, en orden de-
creciente, hasta cubrir el nimero de vacantes a llenar, serin
elegidos como directores.

RIGP] S/
Buenos Aires, 7 de noviembre de 1973

Caso: R. y R. Conti S. A,, expte. 16.871.

Hagase saber a la recurrente lo informado por los De-
partamentos Sociedades Andnimas y Contable General. —

ANEXOS
[ INFORME DEL DEPARTAMENTO SOCIEDADES ANONIMAS

Buenos Aires, 19 de octubre de 1973

El Presidente del Directorio de R. y R. Conti S. A. consul-
ta a este organismo sobre el tépico siguiente: Si es procedente
cancelar deudas al presidente y vice de ese cuerpo administra-
dor con acciones ordinarias de la sociedad, a su valor nominal.

I. Existen antecedentes de casos similares, respecto de los
cuales recay6, en su oportunidad dictamen de este Departa-
mente. Asi, por ejemplo, en el expediente 4.119 (Acacia
S.A.) ('), se expidid categdricamente en el sentido de que
tal forma de pago sélo es viable cuando se entregan las accio-
nes por su valor real, que puede o no coincidir con el valor

(') Caso: Expediente 4.119 - “Acacia S. A.”.

Sintesis del recurso jerdrquico decreto 3.128, 25 de marzo de 1957. —

Dictamen del Subsecretario de Justicia, 6 de marzo de 1957.

Se objeta la forma con que se resolvié la distribucién de utilidades
al aprobarse el balance de un ejercicio, en cuanto se acordé el pago de
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nominal. En caso de no coincidir, si el valor real de las accio-
nes es superior, se estaria en presencia de una verdadera do-
nacién por el importe excedente, y —lo que es més grave— an-
te un verdadero enriquecimiento sin causa en favor del o de
los destinatarios del pago, en perjuicio de la sociedad admi-
nistrada.

II. Si la sociedad cotiza en bolsa, el valor real estd dado
por el de cotizacién en el mercado bursitil (dictamen en el
expte. 4.545; Rosati y Cristéfaro 8. A.) (*). Si no hace oferta
publica de valores, la estimacién del justo precio (valor venal
o real) resultard de otros elementos de juicio, de orden econd-
mico-contable, entre los cuales pueden tomarse en cuenta los
que sigue, a tales fines, la Direccién General Impositiva.

Sélo cabria el pago de honorarios en acciones al valor no-
minal, si se probara fehacientemente que éste coincide con el

honorarios de directores y sindico: mitad en efectivo y mitad en accio-
nes liberadas, & valor nominal con un porcentaje de dicha utilidad. El
accionista gue plantea la cuestién alega que el directorio, en su pre-
tension de cobrar el cincuentz por ciento de sus homorarios en accio-
nes a su valor nominal, busca en realidad percibir una suma mayor a
lIo establecido estatutariamente, por cuanto el valor de las acciones es
superior al valor nominal.

La Inspeccién dictaminé que, efectivamente, el procedimiento se-
guido para pagar aquellos honorarios resultaba contrario a las disposi-
ciones pertinentes d(eh estatuto. La sociedad sostiene que éste nada es-
tipula sobre la forma de pago y que, en consecuencia, nada obsta para
que las remuneraciones sean pagadas con acciones a su valor nominal
Si bien es cierto que el estatuto no establece expresamente la prohibicion
de remunerar en acciones a directores y sindico, al establecer dichas re-
muneraciones en un porcentaje de las utilidades del ejercicio es induda-
ble que estas utilidades se reflejan en m$n y por lo tanto no pueden me-
dirse sino en esos signos o en su equivalente real. Las acciones, cuando
se dan en pago, se estiman en su valor real y no en el nominal; lo que
ocurre cuando se entregan en pago de divicﬁendos, porque en ese caso
es el resultado del privilegio derivado del derecho individual del accio-
nista. E] honorario reconocide no se encuentra en esta situacidn.

Decreto 2.126/57: Conforme la resolucién I.G.P.J. del 8 de oc-
tubre de 1951, ratificada el 15 de diciembre de 1952, por la que se es-
tablece que el procedimiento propuesto dpor el directorio para pagar los
honorarios de sus inlegrantes y la sindicaturs, resulta contrario a las
disposiciones del estatuto.

(2) Caso: Expediente 4.545 - “Rosati y Cristéfaro S. A.”
Sintesis de! dictamen del Departamento de Sociedades Andnimas,
27-2-72.
Se entiende por procedente la remuneracién al directorio con ac-
ciones de la propia entidad “siempre y cuando el valor de cotizacion o
valor comercial, o valor venal de las acciones entregadas, sea exacla-
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real o venal, lo que deberd surgir en todo caso, de un infor-
me pericial de auditoria contable.

IIL. El otro aspecto a considerar es el relativo al derecho
preferencial de los accionistas a suscribir las acciones que emi-
ta la sociedad, en proporcién a sus respectivas tenencias. Ese
derecho se verfa afectado por el destino especial conferido a

mente igual a los honcrarios a percibir o percibidos {...) Si en vez de
dinerc la sociedad entrega a los directores titulos con valores que no
sobrepasen realmente la cantided de dinero fijada como honorario, ese
pago es procedente por ser una forma de pago admitida por el Cédigo
Civil —dacién en pago— por lo demas es una forma de integraciéon de
acciones no repudiada por el Cédigo de Comercio en la que esti visi-
ble la contraprestacién favorable de la sociedad”.

A esta a{)tura de las actuaciones se establece que la sociedad debe-
ra demostrar el valor de cotizacién de sus titulos, el dia en que fueron
pagados los honorarios y si los mismos no operaban en Bolsa aportard
informes de perito contador suficientemente ilustrativos de ese valor y
[I)robaré que el monto de Jas acciones entregadas es equivalente al de
os honorarios establecidos para el directorio.

La sociedad informa que el pago fue realizado en la siguiente for-
ma: Honorarios devengados: m$n 800.000, pagados con acciones de
m$n 100 cada una {valor nominal) vy m$n 139 (valor de Bolsa el dia
de la entrega), razén por la cual el valor nominal de dichas acciones
alcanzd la suma de m$n 575.500:

EjeMmrLo:

Utilidades de efercicio ............c.0vvinan.. m$n 8.000.000.—
Norma estatutaria para pago de honorarios: 10 % m$n  800.000.~
Si se pagaran al valor de Bolsa resultaria: 800.000

x 139 . e m$n 1.112.000.—
Pagindose a valor nominal correspondera abonar:
800.000 =139 ...t m$n  575.000.—

Este procedimiento esti avalado por la pertinente documentacién de
la Comisién de Valores y la Bolsa de Comercio. El primer organismo pre-
viene que si la sociedad tuviere sobrantes de acciones después de efec-
tuado el pago —en este caso la diferencia entre lo entregado y la canti-
dad de acciones a emitir cuando la inspeccién lo autorice— el saldo inte-
grard un fondo de reserva especial que, entre otros fines, busca que estas
acciones sobrantes no sean ofrecidas a la compra-venta de la Bolsa.

Los accionistas, por su parte, percibieron acciones en pago de divi-
dendos por m$n 4.200.000, siendo justificada esta adjudicacién —que se
hizo a lg. par— pues coloca a todos sus titulares en un pie de igualdad,;
situacién muy diferente al pago de honorarios a un grupo de accionistas
que forman el directorio y la sindicatura.

Queda establecido que cuando no se hace el distingo y se paga
sin excepcion un importe mayor que el nominal, ningtn accionista se per-
judica en beneficio de otro. Si alguno vende parte o totalmente sus accio-
nes y en cambio otro no vende, tampoco asi se quiebra la igualdad, pues
tanto el que vende como el que no lo hace entendera que su actitud lo
beneficia particularmente.
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las acciones emitidas para la cancelacién de honorarios del
presidente y vicepresidente.

Para salvar tal objecidn, seria necesario que la asamblea
general extraordinaria aprebara la emisién y su destino espe-
cial, con la expresa inclusién del punto en el temario del acto.

IV. Con sujecién a las condiciones antedichas, y solo asi
serd procedente el pago de honorarios en la forma consultada
por la presentante.

II. INFORME DEL DEPARTAMENTQ CONTABLE GENERAL

Buenos Aires, 10 de octubre de 1973

Entre las conclusiones de indole econdmica cabe reiterar
lo expresado en los expedientes 4.119 y 4.545, Cuando se dan
acciones en pago de servicios prestados a la sociedad, adqui-
sicidon de bienes, o deudas sociales, debe estimarse siempre la
accién por su valor real o venal y no nominal. Distinto resul-
ta si se entregan en pago de dividendos o se ofrecen a la sus-
cripcién con ejercicio del derecho de preferencia, puesto que
entonces se reconoce un privilegio individual del accionista
al patrimonio social.

En cuanto a la determinacién del valor de la accidn, es-
timo indispensable, salvo pronunciamiento de asamblea una-
nime (art. 237 in fine, decreto ley 19.550), el informe amplia-
mente fundado de contador piblico matriculado que combi-
ne los valores rentistico y real de la accién, mediante el estu-
dio de los estados contables correspondientes a los cinco il-
timos ejercicios cerrados, y la actualizacién de los valores asig-
nados a los bienes de uso incluidos en el activo social, utili-
zando coeficientes oficiales.

RIGPJ N* 3187

DICTAMEN DEL DEPARTAMENTO
SOCIEDADES ANONIMAS

Buenos Aires, 12 de noviembre de 1973.

Se ha dispuesto un nuevo estudio de estas actuaciones,
tendiente a verificar si en la especie se ha dado cumplimiento
a todas las disposiciones legales vigentes.



128

A juicio del dictaminante, se ha omitido —sin fundamen-
tos validos— cubrir los requisitos impuestos por la Ley 11.867,
para el supuesto de transferencia de fondos comerciales, ex-
plicindose a continuacién las razones de tal aserto:

I. El representante de la sociedad en constitucidn sostuvo
en su oportunidad la inaplicabilidad de la referida Ley 11.867
al caso examinado, atento tratarse de “actividades exclusiva-
mente agropecuarias” y, por ende, no existir un fondo de co-
mercio en transmisién, sino —siempre seglin su argumenta-
cibn— un conjunto de bienes integrante de un patrimonio
hereditario.

II. Los elementos de juicio obrantes en autos, por otra
parte, y las conclusiones a que ha llegado la doctrina moder-
na, por otra, permiten arribar a deducciones totalmente dis-
tintas.

a) La tesis de que las actividades agropecuarias son por
naturaleza “civiles” —esto es, exceptuadas del derecho comer-
cial— no resiste actualmente un andlisis serio y razonado.

Aun descartando los motivos histdricos que dieron lugar
a la distincién entre actividades “civiles” y “comerciales” en
funcién de su indole o naturaleza —motivos que encontraban
asidero en la organizacion de la sociedad medieval pero abso-
lutamente ajenos a la realidad de la economia contemporinea
y a la estratificacidén social de nuestra época— restan sobradas
razones para desechar semejante interpretacién.

Segin Fernandez (Cé6d. de Comercio Comentado, T. 1,
Vol. I, pag. 72), la enumeracién que hace el articulo 8° de
los actos de comercio no es taxativa, “lo que surge del enca-
bezamiento del mismo y sobre todo de su inciso II”.

Agrega el mismo autor (pig. 74 Vol. cit.) que entre los
bienes muebles aludidos por el inciso 19 del Art. 8 del Cédigo
de Comercio debe considerarse comprendido un fondo co-
mercial. De ello se desprende que la enajenacién de un fondo
de comercio es un acto comercial, lo cual aunque pareciera
perogrullesco, cobra extraordinaria trascendencia a la luz de
las nuevas doctrinas sobre derecho de Ja empresa, gue se abor-
darin més adelante.

Es por ello que el propio Fernindez sostiene (pig. 76)
que “la exclusién de los inmuebles del comercio —se trata de
otra actividad considerada <civils por naturaleza—, no tiene
razén de ser en el derecho moderno ya que se puede comer-
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ciar con la compra y posterior enajenacién de inmuebles”.
Cita con su apoyo a Castillo, Malagarriga, Satanowsky y Zavala
Rodriguez, nombres que por si mismos confieren autoridad a
la tesis sustentada.

b} Asi como el Art. 8% del Codigo Mercantil enuncia
ejemplificativamente los actos de comercio, el Art. 452 del
cuerpo legal nombrado enumera aquellos actos que “no se
consideran mercantiles”, contribuyendo a encuadrar el dmbito
de vigencia de la ley mercantil por exclusiéon, en tanto el
Art. 8% lo hace por inclusién.

En el inciso 3% del mentado Art. 452 se apoyan quienes
persisten en negar la comercialidad de las actividades agro-
pecuarias, sin delenerse en otras pautas interpretativas, que la
realidad socio-econdmica suministra en abundancia olvidan-
do que el derecho —proyeccién dindmica del estado en fun-
cionamiento— no es més que la estructura normativa tendien-
te a encauzar y ordenar esa fluyente realidad social. Téngase
presente la identificacién kelseniana entre estado y derecho
para advertir que uno y otro existen y actfian sobre el presu-
puesto de infraestructuras sociales y econémicas dadas a su
vez influidas por aquéllos.

Pero obsérvese que el inciso 3° del Art. 452 excluye del
régimen mercantil “las ventas que hacen los labradores y ha-
cendados de los frutos de sus cosechas y ganados”,

Al respecto, dice Zavala Rodriguez (“Cédigo de Comer-
cio Comentado”, Tomo II, pag. 36): “La disposicion del inciso
tiene pleno valor mientras se trate de ventas directas de los
labradores o hacendados —la falta en este caso de la adqui-
sicién anterior, con espiritu dc lucro—, pero no rige cuando
existe una organizacion en forma de empresa comercial, o una
sociedad mercantil (sociedad anénima, o en comandita, o so-
ciedad de responsabilidad limitada), cosa que es muy frecuen-
te en nuestro pais y en esta época”. Agrega el tratadista: “La
compra a los hacendados y agricultores puede ser comercial
o civil segin la finalidad —animo de revender o especular—
con que la efectie el adquirente”.

En otras palabras, una explotacién agropecuaria con to-
das las caracteristicas de la empresa —ya se trate de una so-
ciedad comercialmente tipificada o de un “negocio” (en el
sentido de la Ley 11.867, que emplea la expresién “estableci-
mientos comerciales e industriales”)— retne todas las carac-
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teristicas y elementos de un fondo de comercio, aun aquellas
que enuncia a titulo ejemplificativo el Art. 1¢ de la citada ley.

Luego, el elemento de ponderacién esta constituido hoy
por la modalidad y fines de la explotacién, no por la indole
de la actividad emprendida. Las grandes firmas inmobiliarias
que operan en nuestro medio, asi como los grandes estable-
cimientos agropecuarios, estin organizados y actian bajo la
forma y con los objetivos finales de la empresa comercial, a
saber: la produccién, o intercambio de bienes o servicios, par-
ticipando de los beneficios y soportando las pérdidas (ver
Art. 1° de la Ley de Sociedades Comerciales, definitorio de
la actividad empresaria como objeto de las sociedades mer-
cantiles).

El conjunto de los bienes de active fijo, mercaderias,
insumos, marcas, patentes de invencién, derecho al uso de un
nombre de circulacién en el comercio, clientela y, entre otros,
el valor “llave” (“avviamento” en el derecho italiano: “good
will” en el anglosajon; “achandalage™ en el francés), consti-
tuye el fondo de comercio de una empresa.

Claramente lo ensefia Zavala Rodriguez (“Derecho de la
Empresa”, pig. 260), cuando distingue: “La empresa es la
actividad organizada econbmica y juridicamente, v el fondo
de comercio es el conjunto de bienes organizados para el ejer-
cicio de la empresa. De ello resulta, como dice Valeri, que la
empresa es el fin y el fondo de comercio el instrumento de
la empresa”.

¢) Constrifiéndonos al caso planteado en estas actuacio-
nes, resulta de toda evidencia que la explotacién del estable-
cimiento agropecuario aportado a la sociedad anonima en
constitucién, reviste todas las caracteristicas de la cldsica ac-
tividad econdémica de orden empresarial, absolutamente ale-
jada de “las ventas que hacen los labradores y hacendados
de los frutos de sus cosechas y ganados”, ristica y pastoril
expresiéon que refleja una realidad vigente al tiempo de la
redaccién de nuestro Codigo de Comercio, esto es, mediados
del siglo XIX, en una sociedad que penosamente comenzaba
a salir del feudalismo agrario.

Por si ello no fuera bastante, la redaccién del objeto so-
cial, trasunto de las actividades que ya realizaba el estableci-
miento antes de constituirse en sociedad andénima, habla a Ias
claras de una explotacién mucho mdis compleja organizada
segin las pautas de la empresa moderna {(Art. 3°).
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Se sigue de tal premisa que esos bienes aportados —cuyo
valor econémico surge de su utilizacién en forma coordinada,
no aisladamente— constituyen un fondo de comercio, para
cuya transmisién o aporte es imprescindible el cumplimiento
de la Ley 11.357.

ITI. No procede hacer lugar a la exencién recabada por
la presentante, con respecto a la inscripcién preventiva de los
automotores integrantes del fondo comercial aportado, co-
rrespondiendo estar a lo dispuesto por el Art. 38 del Decre-
to-Ley 19.550/72, cuyos extremos deberin acreditarse.

IV. En sintesis, reitérase que, en virtud de todo lo ex-
puesto, cabe requerir el cumplimiento de la Ley 11.867 con
respecto al fondo de comercio aportado.

El representante de la sociedad deberd acompaiiar decla-
racién jurada sobre la inexistencia de acreedores o, en caso
de haberlos, que han sido desinteresados.

Igualmente, acreditard las publicaciones previstas por el
Art. 2° de la Ley 11.867 y la inscripcién de la transferencia
del establecimiento aportado, en el Registro Pablico de Co-
mercio.

VISTO: El expediente N° A-45.323; lo dictaminado por
el Departamento Sociedades Andnimas; que el acto conmstitu-
tivo se ajusta a las disposiciones del Decreto - Ley N° 19.550/72;
y que se ha acreditado la inscripcién preventiva del articulo 38
del citado decreto-ley, de los automotores que se aportan
como integracién de capital, anotados en los correspondientes
registros: (...}, que respecto al fondo de comercio aportado,
se¢ ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el Art. 44 de la
citada disposicién legal y efectuado las publicaciones de la
Ley 11.867; se ha transcripto el balance de aporte en la es-
critura de constitucion;
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El Inspector General de Personas Juridicas
RESUELVE:

Articulo 1° — Conformar el contrato constitutivo de la
sociedad AA, instrumentado por escritura pablica, otorgada
en la ciudad de Buenos Aires, con fecha 24 de julio de 1973.

Art. 2° — Registrese, férmese expediente con la documen-
tacion conformada y copia autenticada de la presente resolu-
cién, el que pasard al Juzgado Nacional de Primera Instancia
en lo Comercial de Registro a los efectos del articulo 167 del
Decreto - Ley N9 19.550/72.

Instruecion a los Inspectores
ABSTENCION DE VOTOS EN LAS ASAMBLEAS

Por cuanto es necesario fijar el criterio de este Organismo
en lo atinente a la interpretacién que cabe asignar a la absten-
cién de voto en las asambleas de las sociedades por acciones,
los funcionarios concurrentes a tales actos deberan tener pre-
sente:

1} Que el derecho de voto es una de las facultades na-
turales del estado de socio, pero no constituye en modo al-
guno un deber inherente al mismo.

2) Que es aplicable a la abstencién la doctrina del ar-
ticulo 918 del Cédigo Civil, conforme la cual la expresién
ticita de la voluntad sélo resulta de aquellos actos que per-
miten conocer con certidumbre su existencia, debiéndose te-
ner en cuenta ademds, la interpretacion restrictiva que la ley
atribuye al silencio del sujeto (articulo 919 Céd. cit.).

3) Que, por el contrario, la ley 19.550, impone la ne-
cesidad de una manifestacién expresa de voluntad en sentido
adverso, como presupuesto indispensable del ejercicio de de-
terminados derechos (impugnacién judicial del balance de li-
quidacién y receso).

4) Que, por todo ello, no debe interpretarse la absten-
cidn de voto como un voto negativo, del mismo modo que ca-
receria de fundamento atribuirle sentido positive o afirmativo.

5) En consecuencia, el computo de cada votacién se de-
be efectuar previa deduccidn de las abstenciones, verificando-
se sobre el remanente, es decir, sobre los votos realmente emi-
tidos.
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INFORME SOBRE COMPUTQO DE VOTOS
Sefior Inspector Jefe:

“Kaiser Aluminio S.A.” se presenta ante esta Inspeccién
¢n consulta sobre el alcance de una norma estatutaria cuya
aplicacion ha sido cuestionada por el Banco de la Nacidn Ar-
gentina, Se trata del qudérum para el funcionamiento de su
directorio, compuesto de 9 miembros titulares. El Banco men-
cionado observé una resolucién adoptada por el directorio con
la asistencia de 5 miembros, arguyendo que para ser vilida, el
cuerpo debid scsionar con 6, dado que la mitad exacta de 9 es
4y Vs, y la mitad mis uno (Art. 14 del estatuto adjunto), 5
y Y. Atento ser ello imposible, debe cstarse por el nimero en-
tero inmediato superior, o sea 6.

En opinién del suscripto, la objecién formulada seria im-
procedente: a) porque al requerirse un quérum de 6 directo-
res, se desnaturalizaria el espiritu de la norma estatutaria apli-
cable, ya que la cantidad de seis, equivale a los dos tercios de
nueve, y no ya a lo buscado por el estatuto, vale decir, el pri-
mer numero digito superior a la mitad exacta de miembros del
directorio; b) porque el criterio a seguir por esta Inspeccion
en casos andlogos ha sido fijado recientemente por la Superio-
ridad (Resolucion IG] N¢ 97/68, Boletin Informativo N° 14),
de conformidad con la cual “para la determinacién de la exis-
tencia de quérum y mayorias especiales. .. cuando el nimero
de integrantes o votos no sea susceptible de divisién exacta,
se considerard como minimo requerido, el nfiimero entero in-
mediato superior al cociente o cantidad inexacta determinada
aritméticamente” {(Art. 1° de la Resolucién citada).

En consecuencia, el directorio de la consultante retine qué-
rum, a juicio del suseripto, con 5 miembros, por ser dicho nt-
mero el inmediato superior a 4 y 1.

, Departamento Sociedades Andnimas, Buenos Aires, julio 3
de 1968. N-10.978/1/68.

Buenos Aires, 17 de julic de 1968

Visto la consulta formulada por la sociedad “Kaiser Alu-
minio S. A. Industrial, Comercial y Financiera”, hagase saber
a la entidad recurrente que esta Inspeccién General aprueba
el dictamen, formulado por ¢l Departamento Sociedades And-
nimas. Publiquese, notifiquese y archivese.



