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VI. CAMBIOS DEL CAPITAL EN LAS SOCIEDADES
DE CAPITAL VARIABLE *

1. MODALIDADES DEL CAPITAL

CoMo SE saABE, cualquiera de los cinco tipos de sociedades que regula
la Ley General de Sociedades Mercantiles, y que su articulo 1° enu-
mera en sus fracciones I a V, puede adoptar el régimen de capital
variable (articulo 1°, parrafo segundo), que nuestra doctrina, sin
discrepancias, considera meramente como una modalidad de esas so-
ciedades mercantiles, y no como un tipo distinto de ellas. Las sociedades
cooperativas a que alude la fraccién VI del mismo articulo 1°, siempre
son de capital variable segin dispone el articulo 1°, fraccién IV de
la ley que las rige (Ley General de Sociedades Cooperativas).

Ese régimen, introducido en México por el Cédigo de Comercio
de 1884 (articulos 356 y 389), se reglamenta en forma expresa y es-
pecial por primera vez en la Ley de Sociedades Mercantiles de 1934,
y se encuentra comprendido en el capitulo VIII de dicha ley, articu-
los 213 a 221. Su exposicién de motivos, importante porque fija el
espiritu de la ley, lo que provoca que ninguna aplicacién o inter-
pretacién de la Ley de Sociedades Mercantiles deba contrariar su
espiritu —la ratio legis— so pena de incurrir en fraude a la ley, que
da lugar a la nulidad, indica:

la ley acoge como una modalidad para todas las sociedades, el de cons-

tituirse como de capital variable. Aunque de utilidad para hacer posible

el sistema de la ley en lo que toca a cualquiera de los tipos aprobados, el
gobierno estima que esa modalidad serd particularmente importante en las
sociedades por acciones, supuesto que... podrin adoptar instituciones
como las de las acciones emitidas y no suscritas que no habrian podido

hallar lugar, de haber conservado integramente el sistema rigido del Cé-
digo de Comercio.

* Ponencia presentada en el 4° Congreso Nacional de Derecho Mercantil que
se celebré en la ciudad de Oaxaca, del 8 al 10 de septiembre de 1982.
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94 JORGE BARRERA GRAF

Como se ve, el legislador justifica la adopcién de la modali-
dad, para que se puedan adoptar las llamadas acciones de tesoreria.
A su vez, del articulo 213 de la Ley General de Sociedades Mercan-
tiles se infiere otra razén: que no se apliquen al sistema de capital
variable las formalidades propias del régimen de sociedades de capi-
tal fijo, sino s6lo las que se indican en el mencicnado capitulo VIIL

2. MODIFICACIONES DEL CAPITAL EN LAS SOCIEDADES
DE CAPITAL FIJO

Las variaciones de capital en las sociedades de capital fijo estdn
sujetas a formalidades, a supuestos esenciales, a obligaciones y dere-
chos de los socios y de terceros, y a requisitos de publicidad.

A) En cuanto a formalidades

Las principales son las siguientes:

a) Que las variaciones se hagan en escritura piblica (articulo 5°),
por tratarse de modificaciones a la escritura constitutiva en cuanto
al importe del capital social (y del capital minimo de las sociedades
de capital variable, articulo 6° fracciones V y VI, Ley General de
Sociedades Mercantiles). Cuando el aumento o la disminucién no pro-
voquen modificacién del monto del capital, porque ya se hubieran
previsto en la escritura, como sucede en caso de disminucién por amor-
tizaciébn de acciones con o sin emisién de acciones de goce (articu-
lo 136), y el caso de aumento por emisiébn de bonos convertibles
(articulo 213, Ley de Titulos y Operaciones de Crédito), la exigencia
de la escritura notarial se desprende de los articulos 182 fracciones IX
y X en relacién con el articulo 194, parrafo tercero L.G.S.A.

b) Si se trata de reduccién del capital, que el acuerdo respectivo
se publique por tres veces en el periédico oficial, con intervalos de
diez dias (articulo 9°, parrafo 2°). En cambio, no constituye una for-
malidad el derecho de oposicién a la disminucién del capital que
dicho articulo concede a los acreedores de la sociedad.

¢) Que en el caso de las sociedades por acciones, el acta de la
asamblea de accionistas, que debe ser extraordinaria (articulo 182,
fracciones ITI y IX), se protocolice ante notario (articulo 194, parte
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tercera). En mi opinibn, esta disposicién también se aplica a la socie-
dad de responsabilidad limitada (articulo 78, fracciones VIII y X).

B) Los principales supuestos esenciales son:

a) “La expresin de lo que cada socio aporte en dinero o en
otros bienes; el valor atribuido a éstos y el criterio seguido para su
valorizacién” (articulo 6°, fraccién VI).

b) En el caso de las sociedades por acciones, que la escritura
social indique, primero, la parte exhibida del capital social; segunda,
el nimero, valor nominal y naturaleza de las acciones en que se di-
vide el capital social; si se trata de acciones sin valor nominal, la
escritura s6lo debe indicar el nimero de ellas y su naturaleza; tercero,
la forma y términos en que debe pagarse la parte insoluta de las accio-
nes (articulos 91, fracciones I, I y IIT y 125, fraccién IV in fine).

¢) En casos de aumentos de capital por nuevas aportaciones de
los socios, la Ley General de Sociedades Mercantiles exige, para la
sociedad de responsabilidad limitada (articulo 64) y para las socie-
dades por acciones (articulo 89, fraccién II), que el nuevo capital
que se decrete esté integramente suscrito.

¢h) Que cuando los socios hagan aportaciones en dinero, se cubra
cuando menos el 50% del valor de cada parte social en el caso de la
sociedad de responsabilidad limitada (articulo 64), y el 20% del valor
de cada accién en la sociedad anénima (articulo 89, fraccién III).
Nogués, Francisco F. (Sociedades de capital variable, México, 1935,
p. 88), opina que esta tltima disposicién no se aplica a las sociedades
de capital variable. Disiento de esta opinién, porque ese requisito no
constituye una formalidad, que son las Ginicas cuyo cumplimiento excu-
sa el articulo 213 de Ley General de Sociedades Mercantiles. Si no se
aplicara la regla de la exhibicién minima del 209 del valor nominal
de las acciones, ¢debera pagarse todo ¢éI?, ;podria pagarse menos
o mas del 20%?, ¢se podria dejar de pagar la totalidad del valor
nominal? No hay fundamento legal alguno para ninguna de estas
soluciones.

C) Las principales obligaciones y derechos de los socios
y de terceros, son los siguientes:

a) En los términos del articulo 2702 del Cédigo Civil del Distrito
Federal (supletorio en materia mercantil segiin lo dispuesto por el ar-
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96 JORGE BARRERA GRAF

ticulo 2% del Cddigo de Comercio) “cada socio estd obligado al sanea-
miento, para el caso de eviccién de las cosas que aporte a la sociedad,
como corresponde a todo enajenante... mas si lo que prometié fue
el aprovechamiento de bienes determinados, respondera por ellos segiin
los principios que rigen las obligaciones entre el arrendador y el arren-
datario.”

b) Si el socio aporta un crédito, “responde tanto de su existencia
y legitimidad como de la solvencia del deudor en la época de la apor-
tacién, y de que si se tratase de titulos de crédito, éstos no han sido
objeto de la publicacién que previene la ley para los casos de pérdidas
de valores de tal especie” (articulo 12 L.G.S.M.).

¢) Que el socio que aporte bienes distintos del dinero, debe cubrir
a la sociedad la diferencia, en cuanto al valor de éstos, si en un plazo
de dos afios a partir de la aportacién apareciere que éste fue “menor
en un 259 del valor por el cual fueron aportados” (articulo 141).

ck) En cuanto a derechos, en caso de aumento de capital corres-
ponde al socio derecho preferente de suscribir el nuevo capital, pro-
porcionalmente a la participacién que tenga en ¢l capital anterior
(articulos 72, parrafo segundo y 132); y en caso de disrhinucién de
capital por retiro o exclusidn, el socio tiene derecho a la cuota de liqui-
dacién correspondiente (articulos 15, 48, 243). Aquel derecho de
preferencia, puede ejercitarse por el socio dentro de un plazo de quince
dias a partir de la publicacién del acuerdo de aumento de capital,
en el periédico oficial. Pues bien, esta publicacién no debe considerarse
como una formalidad que en €él caso de las sociedades de capital
variable quedara dlspensada Se trata de un derecho del socio y de
un plazo para su ejercicio.

d): Por lo que se refiere a derechos de terceros en los casos de
variaciones del capital social, si se trata de disminuciones de ésté y no
corresponde al socio el derecho de retiro, le corresponde el derecho
de oposicién que establece el articulo 9° y en el supuesto de aumentos,
los acreedores del socio mientras dure la sociedad, sélo pueden hacer
efectivos sus derechos sobre las utilidades que le correspondan, y al
disolverse la sociedad, excluirse o separarse el socio, sobre la cuota
de liquidacién respectiva (articulo 23).

CH) Requisitos de publicidad:

Los requisitos de publicidad a que estan sujetas las variaciones
de capital en las sociedades de capital fijo, son los mismos que los de
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la escritura constitutiva; a saber, su inscripcién en el Registro Pablico
de Comercio, segin disponen tanto los articulos 7°, parrafo tercero
y 260 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, como el ar-
ticulo 21, fracciones V y XII del Cédigo de Comercio.

Si tratindose de la constitucién de la sociedad no se cumple este
requisito, y ella se exterioriza ante terceros, se estard en el caso de una
sociedad irregular, regida por lo dispuesto en el articulo 2°, parrafos
tercero a sexto; en cambio, la falta de inscripcién en el Registro de
esas variaciones, es decir, de la modificacién del estatuto que consista
en un aumento o en una disminucién (o en ambos) del capital, da
lugar a la aplicacién del articulo 26 del Cddigo de Comercio. (De
acuerdo, Mantilla Molina, Roberto L., Derecho mercantil, PorrGa,
México, 1980 [20% ed.], nim. 307, p. 236), segln el cual, “los docu-
mentos que deben registrarse y no se registren {en el Registro Pablico
de Comercio: igual disposicién existe en el Cédigo Civil del Distrito
Federal respecto al Registro Pablico de la Propiedad, articulo 3007),
sélo producirin efectos entre los que los otorguen (en el caso que
se examina, entre la sociedad y los socics), pero no produciran per-

juicios a tercero, el cual si podrd aprovecharlos en lo que le fuere
favorable.”

3. MODIFICACIONES DE CAPITAL EN LAS SOCIEDADES ’
DE CAPITAL VARIABLE

“En las sociedades de capital variable, dice el articulg 213 de la
Ley General de Sociedades Mercantiles, el capital serd susceptible de
aumento por aportaciones posteriores de los socios o por admisién
de nuevos socios, y de disminucién de dicho capital por retiro total
o parcial de las aportaciones, sin méas formalidades que las establecidas
por este capitulo.” ' :

Esta es la norma que configura en México el régimen de las socie-
dades de capital variable, al diferenciarlo y contrastarlo con el de las
sociedades de capital fijo. Lo tUnico que distingue a ambas modali-
dades son las formalidades en cuanto a variaciones de capital. Las que
se aplican a las sociedades de capital fijo (supra, 2-A), no se aplican
a las de capital variable. :

¢Cudles son las establecidas por el capitulo VIII para estas socie-
dades? Primero, que al nombre de la sociedad se afiaden las palabras

DR © 1983. Universidad Nacional Auténoma de México - Instituto de Investigaciones Juridicas



Esta obra forma parte del acervo de la Biblioteca Juridica Virtual del Instituto de Investigaciones Juridicas de la UNAM
www.juridicas.unam.mx https://biblio.juridicas.unam.mx/bjv Libro completo en: https://goo.gl/chzDFk

98 JORGE BARRERA GRAF

“de capital variable” (articulo 215). Segundo. Que el contrato social
contenga las condiciones que se fijen para el aumento y la disminucién
del capital social” (articulo 216, pérrafo primero); estas “condicio-
nes”, pueden indicar o implicar que no se protocolice el acta en que
conste el aumento o la disminucién, y ello sélo puede ser si los esta-
tutos conceden tal facultad de aumento o disminucién a la asamblea
ordinaria o al érgano de administracién de la sociedad correspondiente.
Tercera. Que las variaciones del capital se inscriban en un libro de
registros que al efecto lleve la sociedad”.

Otros elementos juridicos de las sociedades, como sus supuestos esen-
ciales (supra, 2-B), las obligaciones y derechos de los socios y de
terceros (supra, 2-C), o los requisitos de publicidad (supra, 2-D),
no estan excluidos ni dispensados para las sociedades de capital varia-
ble, por lo que no cabe sostener validamente que alguno de dichos
principios, que no constituyan meras formalidades o que, en el caso
del derecho de retiro, hicieran imposible su ejercicio, deja de aplicarse
a las sociedades a que se refiere este estudio.

4. LA PUBLICIDAD REGISTRAL DE LAS VARIACIONES DEL CAPITAL,
EN LAS SOCIEDADES DE CAPITAL VARIABLE

Es practica comin no someter a inscripcion en el Registro de Co-
mercio, las reducciones de capital de estas sociedades, que no afecten
los minimos a que se refiere el articulo 217, o los aumentos que ng
excedan del capital miximo que sefiale la escritura social (si dicho
méximo se sefiala, porque también es frecuente, que no se fije maximo
alguno, es decir, que éste sea ilimitado, en cuyo caso, ninglin aumento
se inscribirfa). No estd justificada tal préctica, ni por disposiciones de
la ley, ni, como ya se vio, por su espiritu.

No de la ley, porque la de Sociedades Mercantiles sélo a forma-
lidades se refiere (articulo 213), y de ninguna otra de sus disposi-
ciones (del mismo capitulo VIII, o cualquiera otra) se puede des-
prender tal conclusién; y tampoco en otra ley, porque, cuando menos
para las sociedades por acciones, el articulo 21 del Cédigo de Co-
mercio exige expresamente que se inscriba, “fraccién XII. El aumen-
to o disminucién del capital efectivo en las sociedades anénimas y en
comandita por acciones.”

Suele afirmarse, que esta norma estd derogada por la Ley General
de Sociedades Mercantiles (articulo 4° transitorio), en cuanto que se
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opone a ésta; y ademas, que el mismo Cédigo de Comercio de 1890,
en el articulo 208, no exigia que el aumento del capital social se hi-
ciera en escritura piblica y se inscribiera en el Registro; por lo que, en
dicho caso de aumento del capital, existia una contradiccién legal
entre el articulo 21, fraccién XII y dicho articulo 208.

Considero equivocadas ambas afirmaciones. La primera, ya que
no existe oposicién ni contradiccién de ninglGn género entre el articu-
lo 21, fraccién XII del Cédigo de Comercio y la Ley General de
Sociedades Mercantiles. Al contrario, no sélo el contenido de esta frac-
cién se reitera en la Ley General de Sociedades Mercantiles (articu-
lo 260), sino también, en su mayor parte se repite el contenido de
las otras fracciones del propio articulo 21 que también se refieren
a sociedades: las fracciones V y la VI. De aquélla, en cuanto a “mo-
dificacién o disolucién™, en el articulo 182, fracciones XI y II, res-
pectivamente; y de la fraccién VI del articulo 21 del Cédigo de
Comercio, en el articulo 101 de la Ley General de Sociedades Mer-
cantiles. En cambio, en cuanto a rescisién del contrato social que no
implique modificacién de éste, como puede pasar en los casos del
articulo 50, esta ley no exige la inscripcién del acuerdo relativo, como
si se requiere en la fraccién V del articulo 21.

Tampoco podria afirmarse, por el valor que el argumento tuviera
ahora o hubiera tenido durante la vigencia de las normas del Cédigo
de Comercio relativas a sociedades, que la fraccién XII del articulo 21
resultaba superflua; porque todo aumento o reduccién de capital
suponia en dicho Cédigo una modificacién estatutaria, para la cual,
la fraccibn V exige su inscripcién en el Registro. Lo cierto es que
ya en dicho Cédigo se admitia un caso, cuando menos, de reduccién
del capital sin modificacién estatutaria, o sea (como también sucede
con nuestra ley vigente, articulo 136) con la amortizacién de acciones
(articulo 184, fraccién IT del Cédigo de Comercio). (Otro caso en
la legislacién actual, de aumento de capital sin modificacién estatutaria
podria ser el de obligaciones convertibles en acciones, articulos 182,
fraccién X de la Ley General de Sociedades Mercantiles y 213 de la
Ley de Titulos y Operaciones de Crédito.)

Actualmente, la fraccién XII del articulo 21 del Cédigo de Co-
mercio, se aplica a todos los casos de aumento o disminucién de
capital, aunque ello no suponga modificacién alguna de la escritura;
o sea, en primer lugar, y sin admitir que realmente no existe ninguna
modificacién en los supuestos de variacién en las sociedades de capi-
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tal variable (infra, 5), la norma encaja como anillo al dedo en el
caso de estas sociedades, en cuanto que no se modifica la cuantia
del capital, puesto que la escritura debe prever el capital minimo y sus
variaciones; en segundo lugar, como antes se dice, en el caso de la
amortizacién de acciones y la emisién de acciones de goce que debe
autorizar el pacto social (articulo 138); v en tercero, por esta misma
razém, la emisién de obligaciones. Asi pues, aunque dicha fraccién XII
se pudiera haber considerado como superflua en el sistema corpora-
tivo del Cédigo de Comercio —que no lo era—, no lo es ahora.
Tampoco es cierto que hubiera habido contradiccién entre los
articulos 21, fraccién XII y 208 del Cédigo de Comercio, en'cuanto
que aquella norma exige la protocolizacién y el registro para aumentos
y disminuciones de capital, y ésta no, por lo que concierne a .los
aumentos. Si tal contradiccién fuera cierta, quizis hubiera padido
afirmarse que la fraccién XII quedaba sin efecto, en cuanto a aumen-
tos del capital, por el contenido de la norma espemal del articulo 208;
pero no era asi; se trataba sélo de un defecto de técnica juridica,
ya que el articulo anterior, 207, comprendia el caso no previsto en
el 208, de aumento de capital, para el que exigia “sujecién a las
formalidades y condlclones prescritas para la constitucién’ de las socie-
dades anénimas”; y una condicién de ésta era su inscripcién en el
Registro (artlculos 21, fracciéon V y 174 del Cédigo de Comercio).
Otra justificacién que suele aducirse consiste, por una parte, en
considerar como una formalidad la inscripcién de las sociedades en el
Registro; y por otra, afirmar que la necesidad de dicha inscripcién
privaria de ventajas y harfa nugatoria la finalidad del régimen mismo
del capital variable. Mi punto de vista a este respecto, es el siguiente:

A) Inscripcion registral como una formalidad

Que tal fuera la inscripcién en el Registro, justificaria que las varia-
ciones del capital no se inscribieran. Pero no es asi. Formalidades y pu-
blicidad (legal o de hecho) son dos fenémenos juridicos distintos.

Aquéllas, consisten en requisitos que el sistema legal impone para
la manifestacién de la voluntad de las partes en el acto o negocio
relativo; se trata de un elemento de existencia (actos solemnes) o de
validez del negocio juridico, cuya ausencia provoca la inexistencia
(en aquel caso) o la nulidad absoluta o relativa en este caso, sanciones
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que sélo pueden invocarse por los interesados (artlrulos ‘2224 y 2225
del Cédigo del Distrito Federal).

" En cambio, en el caso dela pubhadad de actos, documentos y
negocios, no se trata de elemento alguno constitutivo de ellos (como
es la manifestacién de la voluntad), sino de su e\terlorlzacmn o sea,
de un dato posterior, que supone la existencia del acto; y tampoco se
estd ante requisitos de existencia y de validez, sino de -produccién
de efectos en relacién a terceros. Ademds, la ausencia de la publi-
cidad, no afecta al negocio mismo, sino que provoca que el acto
no reglstrado y que debié inscribirse, no sea oponible en contra de
terceros (articulo 26 del Codxgo de Comerao y 3007 del Cédigo Civil
del DlStI’ltO cheral)

[4

B) Falta de formalidades y- falta debz'nscn'pkcién';
en. materia de sociedades

Es patente la: distincion y la diferencia de ambos supuestos tanto
en nuestra Ley General de Sociedades Mercantlles como en las dis-
p051c10nes derogadas sobre sociedades en: el Cédigo.de Comercio. En
éste, el capitulo II, del titulo segundo (de las sociedades de comercio)
se referla ala forma de las sociedades; y los articulos 93 y 94 esta-
blecian como tales formalidades la escritura ptblica, y que “el con-
trato debe formalizarse con las mismas solemnidades (sic) prescritas
para celebrarlo”; y el articulo 97 disponia que “la falta de escritura
publica, o de los requisitos que debe contener para su validez, no podra
alegarse como excepcién contra un tercero que hubiese contratado con
la sociedad.” No-hay indicacién ni referencia alguna en este capitulo
de formalidades, a la publicidad registral, la que se regula en otro
capitulo (articulos 18 a 32).

En la ley vigente, la diferencia es ain méas clara. A la falta de
inscripcién en el registro se refiere al articulo 2°; a formalidades los
articulos 7° y 8° La inscripcién de la escritura constitutiva en el Regis-
tro, pese a que ésta adolezca de la falta de requisitos formales, otorga
a la sociedad el caricter de sociedad regular; en cambio, la falta de
inscripcién de la escritura constitutiva, independientemente de que se
hayan cumplido o no todas las formalidades (protocolizaciéon y los
elementos de los articulos 6° y 91), da lugar al fenémeno de la socie-
dad irregular, si ella se exterioriza frente a terceros (articulo 2°, parrafo
tercero), y a la sociedad oculta si no se exterioriza. La falta de for-
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malidades per se, no provoca el supuesto de la sociedad irregular (salvo
que, como es frecuente, a dicha falta se acompaifie la de la inscripcién
de la sociedad en el registro, y esta Gltima es la que calificard a la
sociedad como irregular), sino la aplicacién de los principios generales
del negocio juridico; o sea, que se sanen a posteriori los defectos de
forma, articulos 7° y 8° de la Ley General de Sociedades Mercantiles
y 2228, 2229, 2231, 2232 del Cédigo Civil del Distrito Federal; o bien,
que se llegue a la liquidacién de la compaiiia (articulos 50, fraccién III
y 229, fraccién II de la Ley General de Sociedades Mercantiles).

La falta de inscripcién de las modificaciones a la escritura, no
provoca el caracter de irregular de la sociedad (y en consecuencia, de
las sanciones que establece el articulo 2°, parrafos cuarto a sexto de la
Ley General de Sociedades Mercantiles, o el articulo 4° parrafos
cuarto y quinto de la Ley de Quiebras y Suspensién de Pagos) pero
si la aplicacién del principio del articulo 26 del Cédigo de Comercio:
no serin oponibles a terceros; en cambio, la falta de forma de tales
modificaciones, daria lugar a su sanecamiento posterior, o en su de-
fecto, a su nulidad (no a la de la sociedad, porque la nulidad de ella
se excluye por el articulo 2° de la Ley General de Sociedades Mercan-
tiles), pero dichas modificaciones, si se hubieren inscrito, serfan ple-
namente oponibles a terceros.

En efecto, tanto en el caso de constitucién de la sociedad como en
el de modificaciones estatutarias, es posible su inscripcién en el Regis-
tro a pesar de defectos de forma (v.gr., que la escritura no indique
la nacionalidad o el domicilio de socios, articulo 6°, fraccién I); o que
una modificacién de aumento de capital no indique si las aportacio-
nes se hicieron en dinero, o lo que de éste se haya exhibido (articu-
lo 6°, fraccién VI). En este caso, la sociedad serd regular, aunque
incompleta (sociedad de hecho); la modificacién es valida interna
y externamente, y los socios pueden demandar el cumplimiento pos-
terior de la formalidad omitida (articulo 7° de la Ley General de
Sociedades Mercantiles).

C) Reglamento del Registro Piblico de Comercio

Ni el que estuvo en vigor hasta febrero de 1979, o sea, el de
20 de diciembre de 1885, ni el actual publicado en el Diario Oficial
del 22 de enero de 1979, reglamentan en forma separada los supues-
tos del articulo 21 del Cédigo de Comercio, que se refiere a sociedades
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(fracciones I a VII, XII y XIV); ni tampoco, separadamente, los de
las fracciones V (en cuanto a la modificacién, rescisién o disolucién)
y XII (aumento o disminucién de capital en las sociedades por ac-
ciones).

En el Reglamento de 1885 se indicaba el libro que debia llevar
la oficina del Registro (articulo 2°: libro ntim. 3, segundo auxiliar),
para el que se indicaba que cubrirfa, “las escrituras de la sociedad
y poderes”; pero no, como exige la fraccién V del articulo 21 del
Cédigo de Comercio, las modificaciones de ellas. Sin embargo, €l ar-
ticulo 9° establecia que estaban sujetos a registro “todos los actos
que expresa el articulo 45 del Cédigo de Comercio, reformado por
decreto de fecha 11 del mes actual” (11 de diciembre de 1885). Se
referia al Cédigo de Comercio de 1884, cuyo articulo 45 si exigia que
“se tomara razén... 5* De formacién, alteracién o disolucién de so-
ciedades mercantiles, asi como del ingreso o salida de algin socio...”
Este articulo corresponde, al 21 del Cddigo actual. Es conveniente
indicar que el texto de aquel articulo 45, fraccién 5%, tanto se referia
expresamente a escritura constitutiva (“formacién de sociedades mer-
cantiles”), a modificaciones de ella (“alteracién”) y a la disolucién,
como, implicitamente, a aumentos o disminuciones de capital (el
supuesto de la fraccién XII del articulo 21 del Cédigo de Comercio),
cuando agregaba: “asi como del ingreso —casos de aumentos de capi-
tal— o salida de alglin socio” -—casos de disminucién—. Empero, ni
aquél ni ésta suponen necesariamente variaciones del capital, ni siem-
pre éstas suponen entrada o salida de socios.

En el actual Reglamento de 1979, el registro puede hacerse “me-
diante el sistema de libros o de folio mercantil” (articulo 16); aquéllos,
“seran en numero de tres y se denominaran. .. primero... segundo. . .
y tercero...” (articulo 17); al primero, o en su caso, a la parte pri-
mera del folio mercantil, dice el articulo 31, “corresponderan los
asientos de la... constitucién, reformas, fusién, transformacién, diso-
lusién y liquidacion de sociedades mercantiles” (fracciéon III); o sea,
el contenido sustancial de la fraccién V del articulo 21 del Cédigo de
Comerio. Pero nada se dice en este articulo 31 ni en dicha fraccion I1I,
de los otros casos del articulo 21 del Cédigo de Comercio, previstos
en las fracciones III, IV (en relacién a sucursales), VI, XII y XIV
(respecto a emisién de acciones, cédulas y obligaciones de toda clase
de sociedades). “Corresponderan, dice el siguiente articulo 32, frac-
ci6én VIII, al segundo o a la segunda parte del folio mercantil, los
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asientos relativos a: I. Emisién de obligaciones (que es el caso de la
fraccién X1V del articulo 21 del Cédigo de Comercio) y... VIIL Los
demés actos. . . inscribibles que no estén destinados a otro libro o parte
del folio mercantil.”

‘En mi opinién, la omisién, en el Reglamento vigente, de una re-
ferencia expresa, no sélo al supuesto de la fraccién XII del articulo. 21
del Cédigo de Comercio, sino también a los supuestos indicados -de
las fracciones ITI, IV y VI, se salva con la inscripcién de dichos
actos en el libro segundo, segiin lo dispuesto en el articulo 32, frac-
cién VII, aunque ninguno-de ellos constituya una modificacién de Ia
escritura social. Si, parece que esa practica viciosa a la que antes aludi
(supra 4) —y en la que confieso haber incurrido en el ejercicio pro-
fesional— consistente en considerar que-sélo deberfan inscribirse en'el
Registro las variaciones del capital cuando implicaran. modificaciones
a los estatutos, pudo haber influido en el Ejecutivo para no regla-
mentar aparte la fraccion XII del articulo 21, del Cédigo de Comercio,
ni las otras a que me refiero antes. Pero es obvio que este defecto
del Reglamento vigente —como el del Reglamento anterior— no signi-
fica que se modifique, o que se derogue disposicién alguna de la lcy
reglamentada o sea, del Codlgo de Comercio.

5. MODIFICACIONES A LA ESCRITURA EN LOS CASOS DE VARIACIONES
DE CAPITAL EN LAS SOCIEDADES DE CAPITAL VARIABLE

Es opinién pacifica de los autores, entre los que me incluyo (In-
troduccion al Derecho Mexicano, parte 10, “Derecho Mercantil”,
M¢éxico, 1982, vol. m, p. 832), y practica profesional constante, que
los aumentos o disminuciones del capital, en las sociedades que me
ocupan, sélo requieren la modificacién de los estatutos cuando se redu-
ce el capital minimo que éstos deben fijar (articulo 217), o se incre-
menta el maximo que los estatutos indicaran.

Pues bien, también esta opinién debe revisarse y corregirse.

La Ley General de Sociedades Mercantiles (articulo 216) requiere
que el contrato constitutivo contenga “las condiciones que se fijen
para el aumento y la disminucién del capital social”; asi como, en las
sociedades por acciones, “la forma y términos en que deban hacerse
las correspondientes emisiones de acciones”.

Esas ““condiciones” del aumento y disminucién, pueden y debieran
ser tan amplias y detalladas, que indicaran los supuestos de la frac-
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cién V del articulo 6°; o sea, el importe del capital social, del minimo
asl como del autorizado, como exige el articulo 217, y “lo que cada
socio aporte en dinero o en otros bienes, el valor atribuido a éstos
y el criterio seguido para su valorizacién”; pero esto, como es obvio,
s6lo puede hacerse respecto a las aportaciones iniciales, no da las que
se hicieran en los aumentos posteriores de capital. En relacién a éstos,
en consecuencia, la escritura social tendria que modificarse, para adi-
cionar lo que, entonces, cada socio aporte.

En cuanto a las sociedades por acciones, los requisitos que debe
contener la escritura constitutiva, de acuerdo con los articulos 91,
fracciones I, II y III, y 208 de la Ley General de Sociedades Mercan-
tiles, tienen que cumplirse en cada caso de aumento o disminucién,
sobre ‘todo, en cuanto al néimero y al valor nominal de las acciones
(frac'cién IT). En los casos de aumento de capital, se debera authentar
el nimero de las acciones, o su valor nominal; y en los casos de
disminucién del capital, tamblen tendra que reduc1rse uno u otro.
La tnica forma de evitar esto, seria mediante acciones sin valor
nominal en que estuviere representado todo el capital social, de las
cuales, el nimero que se hubiere fijado originalmente en la escritura
constitutiva, no cambiara; los nuevos aumentos de capital, cada uno
y todos, se distribuirian y representarian en y entre esas acciones; y si
alglin accionista se opusiera a suscribir el o los aumentos, la parte que
de ellos le correspondiera tendria que absorberse por las demas accio-
nes; en el caso de disminucién del capital, sucederia, necesariamente,
lo mismo pero en sentido inverso.

Todo esto resulta tan artificioso, tan opuesto a principios juridicos
y al sistema mismo de la sociedad anénima, y tan contrario a nuestras
practicas habituales de comercio, que no hay sociedad de capital
variable que lo practique.

Otra solucién es que, en efecto, la escritura social no se toque;
y que aumentos y disminuciones no se reflejen en ella, con lo que los
requisitos mencionados de los articulos 6°, fracciones V y VI parte
primera, y 91, fracciones I, II y III, se omitieran. Solucién eviden-
temente ilegal o inaceptable.

Todo lo cual impone la conclusién de que los estatutos de las socie-
dades de capital variable si deben modificarse en cada caso de aumento
v de disminucién.
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6. VALOR Y UTILIDAD DEL REGIMEN DE CAPITAL VARIABLE

Rigurosa y juridicamente, carece de ellos; a pesar de lo cual, estas
sociedades son muy frecuentes en nuestro medio. La razén de esto es-
triba tanto en la gran facilidad para aumentar o disminuir el capital,
como, en los casos de aumentos, evitar el pago de los derechos de
inscripcién en el Registro de Comercio; y en la desmedida libertad
de los socios, sobre todo del que controle la sociedad (del que tenga
la facultad de determinar el manejo de la empresa, segin la férmula
de la Ley de Inversiones Extranjeras) para aumentar sus aportaciones
o para retirarlas, casi sin dejar huella y sin la oposicién de terceros.

El sistema es fuente propicia de incontables y de cuantiosos abusos
v fraudes en contra de acreedores tanto de la sociedad como de los
socios. En realidad, la garantia de dichos acreedores sociales, no es
la totalidad del capital de la sociedad, sino sblo aquella porcién que
los estatutos establezcan como capital minimo.

Si ninguna publicidad se exige de las variaciones, porque eviden-
temente no es ninguna su inscripcién “en un libro de registro que
al efecto llevard la sociedad”, el cual ésta puede manipular a su
antojo, y al que los terceros no tienen acceso desde el punto de vista
practico y legal; si, ademas, las variaciones no se protocolizan ni en
forma alguna se deben hacer del conocimiento del publico, la con-
secuencia es que la sociedad y el o los socios que la controlen, pueden
facilmente simular aumentos, en dafio de sus acreedores particulares,
porque ‘los bienes que se aportaran escaparian a la accién de éstos:
o proceder a disminuciones fraudulentas del capital mediante “retiro
total o parcial de las aportaciones” (articulo 213), dejando a los acree-
dores de la sociedad sin méis garantia que un capital minimo, que
por hipbtesis seria insuficiente y que suele ser irrisorio. Y resulta gro-
tesca la proteccién que ofrece el articulo 220, de que el retiro sélo
surta efectos al fin del ejercicio en curso, o al fin del ejercicio siguiente,
porque la sociedad involucrada a la que en forma “fehaciente” se
notifique dicho retiro, se cuidaria de proteger a sus socios, y no a los
terceros, con subterfugios y triquifiuelas.

Cierto es que en muchos casos se trataria de maniobras fraudu-
lentas que podrian llevar a la insolvencia y hasta la quiebra, contra
lo cual proceden acciones civiles y penales, asi como la responsabilidad
solidaria, subsidiaria e ilimitada de quien controle la sociedad a la
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que se impute la actividad ilicita (articulo 13 de la Ley de venta
al plblico de acciones de sociedades andénimas); pero todo ello es
insuficiente, tardio, costoso y de muy dudosos resultados por las difi-
cultades de prueba que pesarian sobre los acreedores que se sientan
defraudados.

La conclusion a la que llego, es que se debe prescindir de esta
modalidad del capital variable al proceder a la urgente y muy amplia
reforma que requiere la Ley General de Sociedades Mercantiles; y que
de subsistir y mientras subsista dicha figura, se exija, lo que es legal,
la inscripcién en el registro de cualquier aumento o disminucién del
capital, para el efecto de proteger a los acreedores de la sociedad y de
los mismos socios, a quienes las variaciones sélo les deben ser oponibles
después de su inscripcién en el Registro Piablico de Comercio.
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