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ANEXO No. 5
ESTATUTOS DE CONSTITUCION DE LA EMPRESA MULTI-
NACIONAL LATINOAMERICANA DE COMERCIALIZACION DE
FERTILIZANTES, S. A. (MULTIFERT, S. A))

TITULO 1
DE LA ORGANIZACION DE LA EMPRESA

CAPITULO I
DE LA DENOMINACION SOCIAL, NATURALEZA JURIDICA,
OBJETO SOCIAL Y DURACION

SECCION 1
DE LA DENOMINACION SOCIAL

Articulo 1: La Empresa se denominard “EMPRESA MULTINACIO-
NAL LATINOAMERICANA DE COMERCIALIZACION DE FERTI-
LIZANTES, S. A y podrad usar igualmente para su identificaciéon las si-
glas MULTIFERT, S. A. Con tal denominacién social podré realizar to-
dos aquellos actos, contratos y operaciones relacionadas con su objeto so-
cial.

SECCION I
DE LA NATURALEZA JURIDICA

Articulo 2: La Empresa es de naturaleza juridica mercantil y operara
bajo la forma de Sociedad Anénima. En su constitucién y funcionamien-
to se regird por los presentes Estatutos, la legislacién del pais sede y las
de aquellos Estados donde desarrolle sus actividades.

SECCION III
DEL OBJETO SOCIAL, MODALIDADES OPERATIVAS
Y ETAPAS

Articulo 3: El objeto social de la Empresa es la comercializacion de fer-
tilizantes y sus materias primas como un medio para asegurar gradualmen-
te el abastecimiento regional en las mejores condiciones de calidad, precio
y oportunidad de entrega y facilitar la colocacién de las producciones de
las empresas participantes en terceros mercados, velando por la aplicacién
del articulo 5, numeral 5 del Convenio de Panama.

A estos efectos: a) Establecerd nuevos canales de comercializacién de
fertilizantes y sus materias primas y reforzara los existentes entre las enti-
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dades o empresas propietarias de acciones. b) Promover4 o en su caso rea-
lizard compras de fertilizantes y sus materias primas en terceros paises,
teniendo en cuenta principalmente las modalidades operativas predominan-
tes en la regién, que le permitan actuar en condiciones de eficiencia a la
vez que racionalizar el comercio de tales productos. ¢) Promovera o en su
caso colocara en terceros mercados los excedentes de produccién de las em-
presas asociadas, atendiendo el abastecimiento prioritario de los paises a
los cuales pertenece. Para la realizacién de estos propésitos, la Empresa
aprovechara la mayor capacidad de negociacién derivada de la oferta y
demanda conjuntas de todos sus asociados y de sus respectivos paises.

Articulo 4: Con la finalidad de cumplir con los establecido en el articu-
lo 3, las entidades o empresas propietarias de acciones convienen expresa-
mente en dar prioridad a MULTIFERT, S. A,, en sus operaciones de im-
portacién o exportacién, en todos los casos en que las condiciones de co-
mercializacién que se obtengan a través de ella sean a lo menos similares
a las prevalecientes en el mercado internacional. A tal efecto, las entidades
0 empresas propietarias de acciones asumen los compromisos siguientes: a)
Comunicar a MULTIFERT, S. A., en forma periédica y anticipada, la
totalidad de sus requerimientos anuales de importacién y exportacién, an-
tes de iniciar negociaciones o de asumir compromisos de compras o ventas,
solicitindole en todos los casos las cotizaciones correspondientes. b) Co-
municar a la Empresa los requerimientos de caricter extraordinario que se
presenten en el curso del respectivo periodo, como asimismo, cualquier va-
riacién que experimente su programa anual de importaciones y exportacio-
nes; ¢) Proporcionar a la Empresa las informaciones que puedan ser ftiles
acerca. de los precios, transacciones y condiciones de compra o venta de
fertilizantes y sus materias primas, a menos que dichas informaciones se
consideren estrictamente confidenciales por parte de los accionistas. Se ex-
ceptiian de lo establecido en este articulo las transacciones derivadas de
compromisos ¢ contratos suscritos con anterioridad a la vigencia de estos
estatutos, y aquellas especialmente significativas para las empresas o enti.
dades propietarias de acciones por razones de politica comercial.

Articulo 5: En cumplimiento de su objeto social, MULTIFERT, S. A.,
en una primera etapa, actuari en calidad de agente o intermediario, para
lo cual podra realizar, entre otras, actividades como las siguientes: a) Pro-
mover la concertaciéon de operaciones de compra y venta de fertilizantes y
sus materias primas en las que participen entidades o empresas asociadas
o tengan interés los paises a los cuales ellas pertenezcan; b) Intervenir, fa-
voreciendo la concertacién de contratos de suministros o abastecimientos
a mediano y largo plazo, a fin de facilitar la operatividad de las entidades
o empresas asociadas y satisfacer adecuadamente las necesidades de los pai-
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ses a los cuales pertenecen; c¢) Realizar todos los tramites relacionados con
las operaciones comerciales en las que participe; d) Suministrar sus servi-
cios a personas, entidades o empresas no asociadas, en las condiciones que
determine la Junta Directiva y siempre que ello no vaya en perjuicio de sus
accionistas; e) Utilizar su capacidad de negociacién conjunta para lograr
las mejores condiciones del mercado, en cada oportunidad, fortaleciendo
sus vinculos y conocimientos en relacién con las regiones importadoras y
exportadoras del mundo; {) Investigar sistematicamente la evolucién del
mercado de los fertilizantes y sus materias primas, asi como recopilar la
informacién y realizar los estudios necesarios para el mejor cumplimiento
de su objeto social; g) En general, realizar todas aquellas otras acciones
que sean compatibles con su calidad de agente o intermediario.

Articulo 6: En la segunda etapa, MULTIFERT, S. A., comenzard a
efectuar operaciones directas de compra v venta de fertilizantes y sus ma-
terias primas cuando la Asamblea de Accionistas asi lo decida, en la forma
prevista en el Articulo 33 de estos Estatutos. En tal sentido llevard a cabo,
ademas de las consignas en el Articulo 5, operaciones como las siguientes:

a) Realizar operaciones de compra y venta por cuenta propia; seglin lo
estipulado en el articulo 40 inciso a), b) Celebrar contratos de compra-
venta, suministros y abastecimiento con personas naturales o juridicas que
desempefien actividades similares o complementarias; c) Contratar fletes,
seguros y créditos; d) Ejecutar o encomendar a terceros las operaciones
propias de un agente embarcador; e) Ejecutar o contratar operaciones de
supervisién y control de los productos y velar por el cumplimiento de los
términos y condiciones de los contratos; f) Suministrar servicios de alma-
cenamiento en puertos de origen o destino, a solicitud del importador o
cuando las condiciones de la operacién asi lo requieran, y g) En general,
realizar todas aquellas otras acciones u operaciones inherentes a su calidad
de comprador directo.

Articulo 7: La Empresa no podré prestar caucién o aval ni pignorar o
hipotecar un bien de su propiedad para garantizar obligaciones distintas
a las suyas.

SECCION 1V
DEL DOMICILIO

Articulo 8: La Empresa tendra su domicilio social en la Ciudad de Pa-
nam4, donde radicar el centro principal de direccién de sus actividades
y podra establecer filiales, sucursales, agencias, oficinas o dependencias en
cualquier otro lugar del pais o en el extranjero. En este Gltimo caso, dichas
filiales o dependencias se sujetarin a la legislacién del pais donde desarro-
llen sus actividades.
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SECCION V

DE LA DURACION

Articulo 9: La Empresa tendrd duracién indefinida e iniciard sus activi-
dades a partir de la fecha de inscripcién de los presentes Estatutos en el
Registro Piablico del pais sede.

CAPITULO 11
DEL CAPITAL SOCIAL Y DE LAS ACCIONES

SECCION 1
DEL CAPITAL

Articulo 10: El capital social autorizado de la Empresa es la cantidad de
TRES MILLONES SETECIENTOS CINCUENTA MIL DOLARES
de Estados Unidos de América (U. S. § 3°750,000.00), o su equivalente en
cualquier moneda de libre convertibilidad. de los cuales no menos de SE-
TECIENTOS CINCUENTA MIL DOLARES (U. S. $750,000.00) se
integraran como capital suscrito.

Articulo 11: El capital social estard representado por tres mil setecientas
cincuenta (3,750) acciones ordinarias y nominativas, con un valor nominal
de MIL DOLARES de Estados Unidos de América cada una (U. S.
$ 1,000.00) o su equivalente en cualquier moneda de libre convertibilidad.

Articulo 12: La emisién de nuevas acciones que representen suscripeién
adicional de capital hasta la concurrencia del monto de capital autorizado,
serA acordada por manera igualitaria entre todas las Series de acciones
emitidas,

SECCION 11
DE LAS ACCIONES

Articulo 13: Las acciones se dividen en series. Las series se identificaran
con letras mayusculas, siguiendo el orden del alfabeto y habra tantas Se-
ries como paises participen en la Empresa.

Articulo 14: El total de acciones de cada Serie debera ser suscrito y pa-
gado por entidades o empresas de un mismo pals, siempre que éste haya

suscrito el Convenio de Asociacién para la Constitucién de MULTIFERT,
S. A,

Articulo 15: Podran participar en MULTIFERT, S. A., empresas pri-
vadas siempre que el pais respectivo certifique la calidad exclusivamente
nacional de su capital y que en la misma Serie concurran, en un porcentaje
no inferior al 51% de ella, accionistas de capital estatal.
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Articulo 16: Los titulos representativos de las acciones que se emitan po-
dran comprender un nimero cualquiera de acciones y serdn suscritos por
el Presidente y el Secretario de la Junta Directiva.

Articulo 17: Las acciones sblo podran transferirse a entidades o empre-
sas del pals al que corresponde la Serie respectiva y siempre que se man-
tenga la proporcién establecida en el articulo 15.

Articulo 18: Las acciones conferirdn a sus titulares los derechos y obli-
gaciones previstos en estos Estatutos y en la legislacién del lugar donde se
constituye la Empresa.

Articulo 19: Las acciones seran indivisibles frente a la Empresa, por lo
cual se reconocerd un propietario para cada accién.

Articulo 20: Habra un representante por cada Serie de Acciones, el cual
tendrid derecho a un voto en la Asamblea de Accionistas. Asimismo, cada
Serie de Acciones tendrd a un Director titular y uno suplente en la inte-
graciéon de la Junta Directiva, a tal efecto los representantes de cada Serie
de Acciones ante la Asamblea de Accionistas designaran a su representante
titular y suplente para sus respectivos nombramientos.

Articulo 21: Cada accién da derecho a una parte alicuota del capital
social y de las utilidades de la Empresa.

Articulo 22: La propiedad de las accioncs supone la aceptacién y confor-
midad con los Estatutos y Reglamentos de la Empresa, asi como con los
acuerdos de la Asamblea de Accionistas y de la Junta Directiva, incluyen-
do los tomados con anterioridad a la suscripcién o adquisicién de las ac-
ciones respectivas.

Articulo 23: MULTIFERT, S. A., a través de su Gerente General, de-
berd remitir a cada uno de sus accionistas los Estados Financieros de la
Empresa, debidamente auditados con opinién independiente de Contado-
res Pablicos Autorizados; dicha remisién deberd hacerse con tiempo sufi-
ciente para asegurar su recepcién por parte de los accionistas, cuando me-
nos 15 dias antes de la fecha fijada para la celebracién de la Reunién Or-
dinaria de la Asamblea de Accionistas. Igualmente, los accionistas de
MULTIFERT, S. A., podran efectuar el examen de dichos estados finan-
cieros, asi como de la documentacién y los libros contables que los respal-
den, en el domicilio de la empresa durante el tiempo fijado en este articulo.

Articulo 24: La incorporacién a MULTIFERT, S. A., de una entidad
o empresa de un Estado Miembro del SELA, cuyos nacionales no partici-
pen en ninguna de las Series emitidas por ella se sujetaran al procedimien-
to siguiente: a) La solicitud deberd ser formalizada ante la Junta Direc-
tiva y en ella se incluird una manifestacién de aceptacién expresa de lo
establecido en la legislacién aplicable, en los Estatutos vy en los acuerdos y
decisiones adoptados con anterioridad por la Asamblea de Accionistas y la
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Junta Directiva; b) La Asambiea de Accionistas, con el informe favorable
de la Junta Directiva, examinard el cumplimiento de los requisitos del in-
ciso anterior. Verificada esta situacién, pondra a la disposicién del nuevo
accionista una nueva Serie de Acciones que debera ser suscrita y pagada
en su totalidad por la solicitante o por otras entidades o empresas de ese
mismo pais, siempre que éste se haya adherido previamente al Convenio de
Asociacién para la constituciéon de MULTIFERT, S. A. La nueva Serie
emitida deberd contener el mismo ndmero de acciones que las anteriores
y su precio de venta sera el del valor real de ellas siempre que éste sea igual
o superior a su valor nominal.

Articulo 25: El Registro de Acciones de la Empresa se llevari en su ofi-
cina principal en la Ciudad de Panama, Republica de Panama4.

TITULO 1II
DEL FUNCIONAMIENTO Y ADMINISTRACION DE LA EMPRESA

CAPITULO 1
DE LA ASAMBLEA DE ACCIONISTAS

SECCION 1
DE LA CONSTITUCION Y DE LAS DECISIONES
DE LA ASAMBLEA

Articulo 26: La Asamblea General de accionistas es el érgano méximo
de MULTIFERT, S. A,, y representa la universalidad de los accionistas.
Ejerce los derechos de la Empresa y es soberana en sus decisiones las cua-
les, dentro de los limites de sus facultades, son obligatorias para todos los
accionistas.

Articulo 27: Son atribuciones de la Asamblea General de Accionistas:
a) Conocer y pronunciarse respecto del informe anual y los estados finan-
cieros presentados por la Junta Directiva en las Asambleas ordinarias; b)
Aprobar el Presupuesto de la Empresa y la constitucién del Fondo o Fon-
dos de Reserva; ¢) Decidir sobre modificaciones a estos Estatutos; d) For-
malizar el ingreso de nuevos accionistas, previo dictamen de la Junta Di-
rectiva, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 24; e) Aprobar pre-
vio dictamen de la Junta Directiva, el aumento del capital suscrito y dis-
poner, en consecuencia, la emisién de nuevas acciones; f). Disponer de
conformidad con la politica financiera de la Empresa, la emisién de bonos
y otros valores, los cuales podran ser adquiridos por los organismos finan-
cieros estrictamente latinoamericanos de conformidad con el articulo 5, Li-
teral a) del Convenio de Panama en los que participe alglin pais identifi-
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cado en alguna de las Series de Acciones de MULTIFERT, S. A.; g) Nom-
brar y remover a los miembros de la Junta Directiva a propuesta de - los
respectivos representantes de cada Serie de Acciones; h) Nombrar y remo-
ver al Contralor; i) Decidir el destino de las utilidades de la Empresa,
considerando especialmente su reinversién durante la primera etapa de la
misma; j) Aprobar la distribucién de las utilidades de cada ejercicio; k)
Resolver las consultas que formulen la Junta Directiva y el Gerente Gene-
ral sobre la interpretacién de estos Estatutos, los Reglamentos Internos y
las Decisiones de la propia Asamblea; 1) Establecer las formas o métodos
de liquidacién de la Empresa, en cuyo caso designaré al liquidador o liqui-
dadores conforme a las disposiciones de estos Estatutos y la legislacién del
pais sede; m) Determinar la oportunidad en que MULTIFERT, S. A,
comenzard a desarrollar las operaciones y actividades sefialadas en el ar-
ticulo (6) de estos Estatutos; n) Aprobar su Reglamento; fi) Nombrar al
o los Comisarios de la Empresa en concordancia con lo sefialado en el ar-
ticulo quincuagésimo quinto (55). de estos Estatutos; o) En general, cono-
cer de cualquier otro asunto que le sea sometido a su estudio y decisién por
la Junta Directiva o por el Gerente General.

Articulo 28: La Asamblea General Ordinaria de Accionistas se reunird
en el domicilio de la Empresa dentro del primer trimestre de cada afio, en
la fecha que determine la Junta Directiva, previa convocatoria de su Pre-
sidente a través de carta certificada confirmada por telex. Asimismo, de-
berd remitirse a los accionistas, con la debida anticipacién, la agenda co-
rrespondiente y los documentos y antecedentes vinculados con los puntos
incluidos en ella.

Articulo 29: Los representantes ante la Asamblea General de Accionistas
podrén ser acreditados por simple carta poder o por telex, dirigidos al Pre-
sidente de la Junta Directiva.

Articulo 30: La Asamblea General de Accionistas se reunirid en forma
extraordinaria cuando la Junta Directiva lo considere necesario, cuando lo
solicite un nimero de accionistas que represente por lo menos un 51% del
capital social suscrito y pagado, o a solicitud del Contralor al que se refiere
el capitulo IV. La convocatoria la hard el Presidente de la Junta Directi-
va y la reunién podré efectuarse en cualquier pais cuyas entidades o empre-
sas sean accionistas de MULTIFERT, S. A. -

Articulo 31: En las Asambleas Generales extraordinarias sélo podran
tratarse los asuntos sefialados en la convocatoria y los que en relacién in-
mediata con aquéllos surjan inicialmente del debate.

Articulo 32: Cuando en una Asamblea se encuentre representada dos
tercios (2/3) de las acciones en que se divide el capital emitido de la Em-

DR © 1981. Instituto de Investigaciones Juridicas - Universidad Nacional Autonoma de México



Esta obra forma parte del acervo de la Biblioteca Juridica Virtual del Instituto de Investigaciones Juridicas de la UNAM
www.juridicas.unam.mx https://biblio.juridicas.unam.mx/bjv Libro completo en: https://goo.gl/oXCRSN

88 ANEXO No. 5

presa, se podra considerar cualquier asunto, incluso los no previstos en la
agenda original.

Articulo 33: Hard quérum para celebrar reuniones ordinarias y extraor-
dinarias, cuando —concurran las dos terceras partes de representantes de
las Series de Acciones emitidas. Las decisiones se adoptaran con el voto
favorable de por lo menos el 51% del capital social suscrito. De no haber
quérum, deberi procederse a una segunda convocatoria para celebrar la
reunién al tercer dia y en la misma hora y lugar. Si tampoco hubiera qué-
rum en esta oportunidad, se procederd a una nueva convocatoria, advir-
tiéndose en la misma que la Asamblea se constituird con los representantes
que concurran y las decisiones se tomaran por un ndmero de votos que
represente por lo menos el 519 del capital social suscrito y pagado.

Articulo 34: Las decisiones referentes al nombramiento y remocién del
Contralor, asi como la oportunidad en que MULTIFERT, S. A. comen-
zard a desarrollar las operaciones y actividades sefialadas en el articulo 6o.
de estos Estatutos, serin tomadas por la Asamblea de Accionistas con el
consenso de sus miembros. el cual se entiende como la anuencia mayorita-
ria sin oposicién de ninguno de ellos.

Articulo 35: Para que la Asamblea General de Accionistas pueda exa-
minar asuntos que impliquen una modificacién de estos Estatutos, serd ne-
cesario que participen en ella representantes pertenecientes a todas las Se-
ries emitidas por la Empresa. Las decisiones respectivas deberan aprobarse
con el voto favorable de un nimero de accionistas que represente a lo me-
nos el 75% del capital social suscrito.

Articulo 36: La Asamblea General de Accionistas designara al Presiden-
te, Vicepresidente, Secretario y Tesorero de la Empresa quienes duraran
un afio en sus funciones. Dichos cargos serdn desempefiados en forma rota-
tiva por representantes pertenecientes a cada una de las Series de Acciones
emitidas por la Empresa, siguiendo su orden alfabético. El Vicepresidente
reemplazarad al Presidente en caso de ausencia, si ésta fuera definitiva,
lo reemplazara hasta que la Asamblea General de Accionistas designe un
nuevo Presidente.

Articulo 37: Al finalizar las sesiones de la Asamblea de Accionistas se
levantard un Acta con la individualizacién de los representantes asistentes,
el capital que representan dentro de la Empresa y los acuerdos adoptados.
Las Actas seran firmadas por el Presidente, el Secretario y todos los miem-
bros presentes.

Articulo 38: El Secretario Permanente del SELA, podri asistir a las reu-
niones de la Asamblea de Accionistas, con voz pero sin voto.
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CAPITULO 1I
DE LA JUNTA DIRECTIVA

Articulo 39: La Empresa tendrd una Junta Directiva compuesta por
tantos Directores como Serie de Acciones participen en su capital social.
Cada Director tendrd un suplente que actuard con los mismos derechos v
obligaciones que el titular, en casos de ausencia o impedimento temporal.
Los Directores, Titulares y Suplentes, serdn nombrados por la Asamblea
de Accionistas y durardn un afio en sus funciones, pudiendo ser reelegidos de
conformidad con el articulo 20o. de estos Estatutos.

Articulo 40: La Junta Directiva tendra facultad para constituir uno o
varios Comités, en los cuales podri delegar algunas de sus atribuciones.

Articulo 41: Corresponderd a la Junta Directiva: a) Formular la poli-
tica comercial de la Empresa, en funcién de la participacién sustancial de
sus accionistas en su doble condicién de demandantes y proveedores; b)
Definir la politica financiera de la Empresa, tratando de alcanzar, en pri-
meer lugar, su autofinanciamiento y, posteriormente, proponer a la Asam-
blea de Accionistas fé6rmulas para el destino de las utilidades; ¢) Formular
la politica operativa de la Empresa, de acuerdo con las distintas etapas de
su desarrollo; d) Evaluar periédicamente la gestién de la Empresa y, en
particular, el cumplimiento de los compromisos por parte de las entidades
o empresas asociadas; e) Determinar las condiciones en que MULTIFERT,
S. A., prestard sus servicios, contemplando un tratamiento preferencial en
favor de las entidades o empresas asociadas; f) Presentar a la Asamblea
de Accionistas la Memoria y los Balances de la Empresa, debidamente dic-
taminados por auditores externos; g) Proponer a la Asamblea de Accio-
nistas la emisién de acciones o bonos; h) Proponer a la Asamblea de
Accionistas las reformas a los presentes Estatutos; i) Aprobar en primera
instancia el presupuesto anual de la Empresa a propuesta del Gerente Ge-
neral, y somneterlo a la aprobacién definitiva de la Asamblea de Accionistas;
j) Designar y remover al Gerente General; k). Considerar el informe anual
del Gerente General sobre estados financieros, cuentas, gestién y balance;
1) Acordar, a propuesta del Gerente General, el establecimiento de filiales,
sucursales agencias u otras dependencias, y determinar sus funciones me-
diante reglamentos especificos; m) Establecer anualmente el monto maximo
de recursos financieros que el Gerente General puede comprometer en ope-
raciones de la Empresa; n) Dictar su propio Reglamento, asi como el re-
glamento orgénico de la empresa; fi) Presentar anualmente a la Asamblea
de Accionistas un informe de sus labores y un programa para el ejercicio
siguiente; o) Dictaminar acerca de la incorporacién a la Empresa de nue-
vos accionistas, de acuerdo a-lo establecido en el articulo 24o. de estos Es-

DR © 1981. Instituto de Investigaciones Juridicas - Universidad Nacional Autbnoma de México



Esta obra forma parte del acervo de la Biblioteca Juridica Virtual del Instituto de Investigaciones Juridicas de la UNAM
www.juridicas.unam.mx https://biblio.juridicas.unam.mx/bjv Libro completo en: https://goo.gl/oXCRSN

ANEXO No. 5

tatutos; p) Designar comisiones para casos especificos, fijaindoles sus atri-
buciones, y q). Ejercer las demds atribucionesque le correspondan segin la
legislacién nacional aplicable y estos Estatutos, exceptuando aquellos actos
expresamente atribuidos al conocimiento y decisién de la Asamblea de Ac-
cionistas.

Articulo 42: La Junta Directiva se reunird por lo menos dos veces al
afio y, ademas, cuantas veces lo requieran los intereses de la Empresa, Sus
reuniones se efectuarin por regla general en la sede principal de la Empre-
sa, en la oportunidad que sefiale su Presidente, por iniciativa propia, a
peticién de dos de sus miembros, o del Gerente General.

Articulo 43: Hard quérum para que la Junta Directiva pueda sesionar y
deliberar, cuando se encuentre presente los dos tercios (2/3) de sus miem-
bros.

Articulo 44: Cada Director Titular, o en su caso el suplente, tendrd de-
recho a un voto y las decisiones se adoptarin con el voto favorable de la
mayoria de los Directores integrantes de la Junta Directiva, salvo las de-
cisiones a que se refieren los literales j) y 1) del articulo 41 de estos Esta-
tutos, las cuales deberan ser tomadas por consenso de los miembros de la
Junta Directiva.

Articulo 45: Al finalizar las sesiones de la Junta Directiva se levantara
un Acta con la individualizacién de los Directores asistentes y los acuerdos
adoptados. Las Actas seran firmadas por el Presidente, el Secretario y todos
los miembros presentes de la Junta Directiva.

Articulo 46: El Presidente de la Junta Directiva presentard un informe
anual sobre las actividades de MULTIFERT, S. A., al Consejo Latino-
americano del SELA, a través de la Secretaria Permanente de dicho Or-
ganismo.

CAPITULO 1II
DEL GERENTE GENERAL

Articulo 47: El Gerente General tendra a su cargo la aplicacién de las
politicas operativas dictadas por la Junta Directiva en cumplimiento del
objeto social de la Empresa, conforme a las disposiciones de estos Estatu-
tos.

Articulo 48: El Gerente General sera designade y removido por la Junta
Directiva, durara tres (3) afios en sus funciones y podra ser reelegido. En
caso de ausencia temporal o definitiva, la Junta Directiva debera proceder
a designar su reemplazo.

Articulo 49: Para ser Gerente General se requiere: a) Ser nacional de
alguno de los Estados Miembros del SELA; b) Poseer amplia y reconocida
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experiencia en actividades de comercializacién internacional relacionadas
con el objeto social de la Empresa; ¢) Poseer reconocida sclvencia moral,
y d) Dedicarse en forma exclusiva al desempefio de sus funciones, no pu-
diendo ser accionista de MULTIFERT, S. A, o de empresas accionistas
de aquélla, asi como tampoco podri representar acciones de la misma.
Articulo 50: Ademas de las funciones y facultades que se le asignan en
otras normas de estos Estatutos, corresponderi al Gerente General: a)
Ejercer la representacién legal de la Empresa; b) Dirigir las actividades
de la Empresa de conformidad con estos Estatutos y con las politicas basi-
cas adoptadas por la Junta Directiva; ¢c) Adoptar las medidas pertinentes
o proponerlas a ]a Junta Directiva, en su caso, para el adecuado cumpli-
miento del objeto social de la Empresa; d) Presentar anualmente, a la
Junta Directiva el programa de trabajos, el presupuesto de gastos, ingresos
e inversiones, y sus reajustes; e) Someter a la aprobacién de la Junta Di-
rectiva los actos, negocios o contratos no previstos en los programas apro-
bados por ella y aquellos que por su monto y naturaleza no estan facultados
a celebrar, sin autorizacién expresa; f) Someter a la aprobacién de la Jun-
ta Directiva el Reglamento Organico de la Empresa y sus reformas al
mismo; g). Nombrar y remover al personal de la Empresa de conformidad
con la Ley, estos Estatutos y el Reglamento Orgénico aprobado por la
Junta Directiva; h) Otorgar los poderes generales o especiales autorizados
por la Junta Directiva, con la especificacién de atribuciones y facultades
que estime conveniente; i) Proponer a la Junta Directiva el establecimien-
to de filiales, sucursales, agencias, oficinas o dependencias en paises distin-
tos al de la sede principal y elaborar los proyectos de reglamentos respec-
tivos; j) Desempefar las demés actividades que le encomiende la Junta
Directiva y aquellas que no estén sefialadas a otra autoridad de la Empresa.

CAPITULO 1V
DEL CONTRALOR Y DE LA AUDITOR{A EXTERNA

Articulo 51: Corresponde al Contralor cerciorarse de que el manejo de
los bienes y recursos de la Empresa por parte de la Junta Directiva, el Ge-
rente General y demas empleados, se hace conforme a lo previsto en la
Ley, en estos Estatutos y en las reglamentaciones que sobre la materia ex-
pidan los érganos componentes de la Empresa.

Articulo 52: Ademaés de las funciones que dentro del marco de sus atri-
buciones le sefiale la Asamblea General de Accionistas, corresponderd al
Contralor: a) Verificar que los contratos, compras, ventas, pagos, opera-
ciones financieras y de crédito y demés actos que crean derechos y obliga-
ciones para la Empresa o comprometen de alguna manera a sus bienes y
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recursos, se hagan con sujecién a lo dispuesto en estos Estatutos, en los
acuerdos adoptados por la Asamblea de Accionistas, la Junta Directiva y
el Gerente General; b) Poner oportunamente en conocimiento del Gerente
General, la Junta Directiva y/o la Asamblea de Accionistas, las cuestiones
suscitadas por la actividad de la Empresa, asi como cualquier irregularidad
que se observe en su funcionamiento, teniendo en cuenta para ello la com-
petencia de cada uno de esos érganos y la naturaleza o gravedad del asun-
to de que se trate; c) Practicar periédicamente arqueos de caja e inventa-
rios, asi como inspecciones de los titulos, valores y demds bienes de la
Empresa; d) Velar porque los créditos a favor de la Empresa estén debi-
damente garantizados, asf como porque se cumpla oportunamente la politica
de cobranza de la Empresa; ¢) Analizar y autorizar con su firma, cuando
ello sea procedente, los balances y estados financieros que la Junta Direc-
tiva v el Gerente General presenien a la Asamblea de Accionistas y los que
el Gerente General someta a consideraciéon de la Junta Directiva; f) Pre-
sentar cada afno a la Asamblea Ordinaria de Accionistas un informe sobre
el estado econdémico y financiero de la Empresa y sobre sus propias labores,
y mantener periddicamente informados sobre estos mismos asuntos a la
Junta Directiva y al Gerente General; g) Concurrir a la Asamblea de Ac-
cionistas, ordinaria y extraordinaria y a las sesiones de la Junta Directiva,
con voz pero sin voto; h) Resolver las consultas que sobre los asuntos de
su competencia le formule cualquiera de los representantes de las Series
de Acciones ante la Asamblea de Accionistas, los miembros de la Junta
Directiva o el Gerente General; i). Velar porque la contabilidad de la Em-
presa se lleve de acuerdo a los principios de contabilidad generalmente
aceptados.

Articulo 53: El Contralor designara, dentro de las pautas que le sehale
la Asamblea de .\ccionistas, las personas que lo asistirAn en sus labores. La
Asamblea de Accionistas determinara los procedimientos para la asignacién
de los recursos correspondientes.

Articulo 54: El Contralor respondera ante la Asamblea General de Ac-
cionistas por los actos cumplidos en el ejercicio de sus funciones. Debera
dedicarse en forma exclusiva al desempefio de sus funciones, y no podri
ser accionista de MULTIFERT, S. A., ni de aquellas empresas accionistas
de la misma, asi como tampoco representante de acciones ante ella.

Articulo 55: La Junta Directiva podri contratar firmas de Contadores
Pablicos Autorizados, independientes en el libre ejercicio de su profesién
y de reconocida competencia, para que efectien auditorias externas sin
perjuicio de las que practique el Contralor,

Articulo 56: Sin perjuicio de la existencia de la figura del Contralor, la
Asamblea General de Accionistas nombrard a uno o méis Comisarios, fuera
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de la estructura organica de la Empresa, los cuales tendran las siguientes
atribuciones: a) Revisar los estados financieros de la Empresa y emitir un
irforme dirigido a la Asamblea General de Accionistas, donde explique los
resultados de dicha revisién, asi como del examen de la administracién
de la Empresa; en dicho informe, se incluiran las observaciones y las pro-
posiciones que estimen conveniente; b) Asistir a la Asamblea General de
Accionistas. con voz pero sin voto; ¢) Desempefiar las demas funciones que
la Ley y estos Estatutos les atribuyan. Para el mejor desemperio de sus fun-
ciones el o los Comisearios podran examinar los libros, la correspondencia
y, en general, todos los documentos de la Empresa.

CAPITULO V
DE LAS PROHIBICIONES Y SANCIONES

Articulo 57: Al Gerente General, al Contralor y, en general, a los em-
pleados de MULTIFERT, S. A., les estd prohibido negociar con ésta di-
rectamente o .por interpdsita persona. Ademés deberan abstenerse de cual-
quier participacién directa o indirecta en cualquier empresa o efectuar
negociaciones en el campo de los fertilizantes y sus materias primas u otras
actividades vinculadas. La infraccién a lo dispuesto en este articulo sera
causal de remocién inmediata por la autoridad de la Empresa que haya
efectuado la correspondiente designacién.

TITULO III
DEL EJERCICIO ECONOMICO

Articulo 58: El ejercicio econdmico de la Empresa se iniciara el prime-
ro (lo.) de enero y finalizara el treinta y uno (31) de diciembre de cada
afio.

Articulo 59: Al finalizar el ejercicio fiscal de cada afio, se practicara un
inventario y se formara el balance general de acuerdo con las disposicio-
nes estatutarias y las de la legislacién del pais sede. Se presentaran oportu-
namente al Contralor, junto con los documentos y comprobantes pertinen-
tes.

TITULO IV
DE LA DISOLUCION Y LIQUIDACION

Articulo 60: La Empresa se disolverd por alguna de las causas siguien-
tes: a) Imposibilidad de realizar el objeto social; b) Pérdida definitiva del
cincuenta por ciento (50%) del capital social suscrito y pagado; ¢) Por
acuerdo de la Asamblea de Accionistas, adoptado por el voto favorable
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por las acciones que representen el 80% del capital social suscrito y pa-
gado.

Articulo 61: Tomada la decisién de la disolucién de la Empresa, ]a Asam-
blea de Accionistas designari a los liquidadores y determinara sus funcio-
nes y la forma de proceder a la liquidacién, de acuerdo con lo que disponga
al respecto la legislacién del pais sede.

Articulo 62: La Junta Directiva y el Contralor continuardn en funcio-
nes hasta la toma de posesién de sus cargos por parte de los liquidadores.
Al tomar posesién de sus cargos los Liquidadores, la Junta Directiva y el
Gerente General pondran término a sus labores y les haran entrega de toda
la documentacién perteneciente a la Empresa.

TITULO V
DE LA DISOLUCION DE CONFLICTOS

Articulo 63: Las divergencias o conflictos que surgieran entre la Empre-
sa y sus accionistas, o de éstos entre si, deberan solucionarse inediante dili-
gencias conciliatorias entre las partes.

De resultar éstas infructuosas cada parte designard un arbitro y éstos,
de comin acuerdo, a un tercero que actuard como Presidente. El tribunal
asi constituido acordara las reglas de procedimiento y la ley sustantiva apli-
cables en la solucién del conflicto, de conformidad con lo establecido al
respecto en la legislacién del pais sede.

Articulo 64: El fallo arbitral sera obligatorio v contra él no habrd re-
curso alguno.

Articulo 65: Los gastos que demande el arbitraje correrdn por cuenta
de las partes en conflictos, en la proporcién que el mismo tribunal esta-
blezca.

Articulo 66: Las divergencias que surgan con motivo de la interpreta-
cién de los Estatutos y acuerdos sociales seran dilucidadas por la Asam-
blea General de Accionistas. La decisién de la Asamblea deberid adoptarse
en la misma forma prevista en el articulo de estos Estatutos para los casos
de reforma de los mismos.

TITULO VI
DISPOSICIONES TRANSITORIAS

Articulo 67: A la fecha de la Constitucién de MULTIFERT, S. A., de-
berd determinarse el momento en que se dard cumplimiento a la obliga-
cién de pagar en su totalidad el capital suscrito a que se refiere el Articu-
lo 10 de estos Estatutos y ello podrd hacerse en cualquier moneda de libre
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convertibilidad. En esa misma oportunidad deberén individualizarse las en-
tidades empresas titulares de las acciones correspondientes a cada Serie.

Articulo 68: No obstante lo previsto en los presentes Estatutos, nuevos
accionistas podran incorporarse a MULTIFERT, S. A, en igualdad de
condiciones que los primeros socios, dentro de los seis (6) primercs meses,
contados a partir de la fecha de constitucién de la empresa, siempre y cuan-
do se hayan adherido previamente al Convenio de Asociacién para la Cons-
titucién de MULTIFERT, S. A., v dicha solicitud cuenta con la opinién
favorable de los miembros de la Junta Directiva expresada a través del
Secretario.

Estas nuevas Series de Acciones deberan ser suscritas y pagadas en su to-
talidad, por dichos accionistas, al momento de su incorporacién.

Articulo 69: Los primeros signatarios de la Empresa seran las siguien-
tes personas:

Nombre Domicilio Cargo

Marcelo Portocarrero Taboada  La Paz, Bolivia Presidente
Gastén F. Peralta Volio San José, Costa Rica Vice Presidente
Rafael Priede Gonzélez Habana, Cuba Secretario
Alfredo Gil Spillari Guatemala, Guatemala  Tesorero

Articulo 70: Han sido designados como los Primeros Miembros de la
Junta Directiva con sus respectivos suplentes, las siguientes personas:

Junta Directiva

Principales Suplentes

1. Marcelo Portocarroro Taboada  Percy Jiménez Cabrera

2. Gastén F. Peralta Volio Olmedo Castro Rojas

3. Rafael Priede Gonzilez Agustin Chappé M.

4. Alfredo Gil Spillari Oswaldo Isaac Gonzilez de Ledn

ambos con domicilio en la Ciudad de Guatemala, Reptblica de Guate-
mala.

5. David Gustavo Gutiérrez Juan José Martinez Elizondo
ambos con domicilio en México, D. F., Estados Unidos Mexicanos.
6. Luis Lacayo D. José Angel Ponce

ambos domiciliados en Managua, Nicaragua.

7. Gustavo R. Gonzilez Rodrigo Spiegel

ambos con domicilio en la Ciudad de Panami, Reptblica de Panama.
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8. José Antonio Cadarso y Ricardo Fort Larco
Montalvo

ambos con domicilio en Lima, Pert.

9. Aquiles Montes de Oca Antonio Martinez Salas
ambos con domicilio en Caracas, Venezuela.

Las personas designadas ejerceran sus funciones hasta el momento en que
sean reemplazados por la Asamblea General de Accionistas de conformidad
con lo establecido en estos Estatutos.

Articulo 71: El primer Gerente General de la Empresa, serd el Sr. Gui-
llermo Diaz Lastra.

Articulo 72: El primer ejercicio econdémico de MULTIFERT, S. A., co-
menzara en la fecha de su constitucién y terminara el treinta y uno de di-
ciembre del afio correspondiente.

Articulo 73: Para fortalecer y capitalizar aceleradamente la Empresa
Multinacional segtin acuerdo adoptado por consenso, la distribucién de uti-
lidades de cada ejercicio econémico de MULTIFERT, S. A., serA como
sigue:

a) Dividiendo pagando a los accionistas equivalentes como maximo al
veinte por ciento (20%). del capital social suscrito y pagado inicialmente
por cada Serie de Acciones. b) Las utilidades restantes se reinvertiran in-
tegramente. Una vez logrado el capital necesario para que MULTIFERT,
S. A., opere en la segunda etapa la Asamblea General de Accionistas de-
terminard por consenso lo conducente al respecto.

Articulo 74: Se designa Agente Residente de la Empresa al Dr. Arturo
Vallarino, Abogado panamefio, con oficinas en Ja Avenida Cuba y Calle
39 de la Ciudad de Panamé, Republica de Panama.

Articulo 75: Los firmantes de estos Estatutos de Constitucién de MUL-
TIFERT, S. A.. convienen en suscribir una serie de 107 (ciento siete) ac-
ciones cada uno.

En fe de lo cual, los Representantes, de las Series de Acciones, cuyas
firmas figuran al pie, han suscrito los presentes Estatutos, en la Ciudad de
Panami, a los 29 dias del mes de Abril de 1980.

Por la Serie de Acciones “A”. Percy Jiménez Cabrera — PERCY JI-
MENEZ CABRERA.

Por la Serie de Acciones “B”. Gastén F. Peralta Volio — GASTON F.
PERALTA VOLIO.

Por la Serie de Acciones “C”. Rafael Priede Gonzilez — RAFAEL
PRIEDE GONZALEZ.
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Por la Serie de Acciones “D”. Oswaldo Isaac Gonzilez de Ledén — OS-
WALDO ISAAC GONZALEZ DE LEON.

Por la Serie de Acciones “H”. José Antonio Cadarso y Montalvo — JO-
SE ANTONIO CADARSO Y MONTALVO.

Por la Serie de Acciones “I”. Martin Aquiles Montes de Oca — MAR-
TIN AQUILES MONTES DE OCA.

El suscrito Notario hace constar que los Suscriptores de este Certificado
de Constitucién han acreditado su presentacién ante la Secretaria del Co-
mité de Accién de Fertilizantes del SISTEMA ECONOMICO LATINO-
AMERICANO (SELA). segiin consta en documento que se protocoloza
con esta escritura, suscrito por el Secretario de dicho Comité, siendo el
convenio constitutivo aprobado por la Repiiblica de Panama mediante la
Ley veintidés (22) de treinta y uno (31) de Octubre de mil novecientos
setenta y cinco (1975).

El suscrito Secretario del Comité de Accién de Fertilizantes del Sisterma
Econdémico Latinoamericano.

CERTIFICA

Que las personas que se mencionan a continuacién han acreditado estas
facultades para suscribir los Estatutos de Constitucién de la Empresa Mul-
tinacional Latinoamericana de Comercializacién de Fertilizantes, S. A,
(MULTIFERT, S. A.), en nombre y representacién sus respectivas enti-
dades, asi:

1. PERCY JIMENEZ CABRERA, por Banco Agricola de Bolivia.

2. GASTON F. PERALTA VOLIO, por Cooperacién Costarricense de
Desarrollo (CODESA).

3. RAFAEL PRIEDE GONZALEZ. por Empresa Cubana Importadora
de Productos Quimicos (QUIMIMPORT).

4. OSWALDO ISAAC GONZALEZ DE LEON, por Banco de Desa-
rrollo Agricola de Guatemala.

5. DAVID GUSTAVO GUTIERREZ, por Fertilizantes Mexicanos,
S. A. (FERTIMEX, S. A)).

6. LUIS LACAYO D., por la Empresa Nicaragiiense de Insumos Agro-
pecuarios (ENIA).

7. GUSTAVO R. GONZALEZ, por el Gobierno de la Repiblica de
Panama.

8. JOSE ANTONIO CARDOSO Y MONTALVO, por la Empresa
Nacional de Comercializacién de Insumos (ENCI). del Perti.

9. MARTIN AQUILES MONTES DE OCA, por Venezolana de Ier-
tilizantes (VENTERCA).
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Panama, 29 de abril de 1980. E. M. Garaiz Esteban M. Garaiz.

Concuerda con su original esta copia que expido, sello y firmo en la Ciu-
dad de Panami, a los veintinueve (29) dias del mes de Abril de mil no-
vecientos ochenta (1980).

M. J. CALVO

NOTARIO PUBLICO SEGUNDO
E 79-65020
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