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3DUD ORV FRPSDUDWLVWDV DOHPDQHV� .RQUDG =ZHLJHUW \ +HLQ .|W]�

HO ´HVWLORµ MXUtGLFR HV XQR GH ORV IDFWRUHV PiV LPSRUWDQWHV SDUD

FDUDFWHUL]DU D ODV GLIHUHQWHV IDPLOLDV OHJDOHV� DVt FRPR SDUD HV�

WDU HQ SRVLELOLGDG GH GHWHUPLQDU OD XELFDFLyQ GH XQ SDUWLFXODU

GHUHFKR QDFLRQDO GHQWUR GH XQD GH DTXpOODV�
���

/RV DXWRUHV FLWDGRV QRV H[SOLFDQ TXH HO HVWLOR MXUtGLFR HVWi

LQWHJUDGR SRU XQD VHULH GH FDUDFWHUtVWLFDV HVSHFtILFDV FRPSDU�

WLGDV SRU XQ JUXSR GH GHUHFKRV�

3DUD HQFRQWUDU HO HVWLOR MXUtGLFR KD\ TXH EXVFDU� YDOJD OD

UHGXQGDQFLD� UDVJRV HVWtOLVWLFRV GLVWLQWLYRV� TXH GHEHQ UHIHULUVH

D ODV FXDOLGDGHV LPSRUWDQWHV R HVHQFLDOHV� FRPXQHV D YDULRV VLV�

WHPDV MXUtGLFRV� PiV TXH D ODV GLIHUHQFLDV WULYLDOHV TXH HQ HOORV

VH SXHGDQ HQFRQWUDU�

3DUD GHWHUPLQDU HO HVWLOR MXUtGLFR GH XQ VLVWHPD R GH XQD

IDPLOLD GH GHUHFKRV� =ZHLJHUW \ .|W] SLHQVDQ TXH ODV LQVWLWX�

FLRQHV MXUtGLFDV SDUWLFXODUHV� FRPSDUWLGDV SRU ORV VLVWHPDV MX�

UtGLFRV TXH LQWHJUDQ XQD IDPLOLD VRQ PX\ LPSRUWDQWHV� (QWUH

pVWDV VH SXHGHQ PHQFLRQDU� FRQ UHODFLyQ D OD IDPLOLD GHO &RP �

P RQ /DZ � OD UHSUHVHQWDFLyQ �DJ HQ F \ �� OD DXVHQFLD� HQ SULQFLSLR�

GH UHPHGLRV HVSHFtILFRV �U HP HG LH V LQ VSH F L H�� HO WUX VW � HO VRUSUHQ�

GHQWH FDVXLVPR GHO GHUHFKR UHIHUHQWH D OD UHVSRQVDELOLGDG FLYLO

���

��� =ZHLJHUW \ .|W] ������ �������
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�WR U WV�� ODV SHFXOLDULGDGHV GHO GHUHFKR GH SURSLHGDG� FRQ VXV

GLIHUHQWHV FODVHV \ VX GLVWLQFLyQ HQWUH SURSLHGDG UHDO \ SHUVR�

QDO� HWFpWHUD�

/RV DXWRUHV FLWDGRV� FRQVLGHUDQ TXH ODV LQVWLWXFLRQHV PHQ�

FLRQDGDV VRQ PX\ VLJQLILFDWLYDV \ QRV SXHGHQ D\ XGDU D GLVWLQ�

JXLU D ODV IDPLOLDV \ VLVWHPDV MXUtGLFRV� \ D TXH OHV LPSULPHQ XQ

VHOOR SDUWLFXODU� \ SRU HVR UHFRPLHQGDQ HVWXGLDUODV FRQ PiV

FXLGDGR����

6LJXLHQGR VX FRQVHMR KHPRV HVFRJLGR XQD GH HVWDV LQVWLWX�

FLRQHV MXUtGLFDV FRPR REMHWR GH HVWXGLR GHO ~OWLPR FDStWXOR GH

HVWH OLEUR� SDUD KDFHU DTXt HO DQiOLVLV GHO W UX VW � TXH DGHPiV� QRV

SURSRUFLRQD XQ H[FHOHQWH HMHPSOR SDUD LOXVWUDU HO GXDOLVPR

GHO GHUHFKR LQJOpV \ RWURV GHUHFKRV GH OD PLVPD IDPLOLD MXUtGL�

FD� UHSUHVHQWDGR SRU OD FRQYLYHQFLD GH ORV GRV VLVWHPDV� HO

&RP P RQ /DZ \ OD (TX LW\ � TXH \ D KHPRV PHQFLRQDGR PXFKDV

YHFHV�

&RQ UHIHUHQFLD DO WUX VW � ORV WUDWDGLVWDV LQJOHVHV VRVWLHQHQ TXH

DGHPiV GH VHU XQD GH ODV LQVWLWXFLRQHV PiV WtSLFDV GH VX GHUH�

FKR� HV WDPELpQ XQD GH ODV PiV RULJLQDOHV� \ D TXH VHJ~Q DILU�

PDQ� HV GLItFLO HQFRQWUDU XQD LQVWLWXFLyQ HTXLYDOHQWH HQ RWURV

VLVWHPDV MXUtGLFRV� HQ HVWH VHQWLGR� HO GLVWLQJXLGR DXWRU LQJOpV

)� :� 0DLWODQG RSLQD TXH HO WUX VW �

(V XQD LQVWLWXFLyQ GH JUDQ HODVWLFLGDG \ JHQHUDOLGDG� WDQ HOiVWLFD
\ WDQ JHQHUDO FRPR HO FRQWUDWR�

3UREDEOHPHQWH FRQVWLWX\ H HO ORJUR PiV GLVWLQWLYR GH ORV MX�
ULVWDV LQJOHVHV� $ QRVRWURV QRV SDUHFH FDVL HVHQFLDO D OD FLYLOL�
]DFLyQ \ VLQ HPEDUJR QR KD\ QDGD H[DFWDPHQWH LJXDO HQ HO
GHUHFKR H[WUDQMHUR� 6L DQDOL]DPRV� SRU HMHPSOR� HO &yGLJR & L�

YLO GH $OHPDQLD —%� UJ H U O L F KH V *H VH W]EX FK—� ¢HQ GyQGH HVWi HO
W U X VW" HQ QLQJXQD SDUWH� (VWR D ORV RMRV GH XQ DERJDGR LQJOpV
FRQVWLWX\ H XQD HQRUPH ODJXQD����
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3HQVDPRV TXH OD RSLQLyQ GH 0DLWODQG SXHGH PDWL]DUVH� \ D

TXH VL ELHQ HV FLHUWR TXH HQ RWURV GHUHFKRV QR KD\ QDGD H[DF�

WDPHQWH LJXDO DO WUXVW LQJOpV� QR VH SXHGH GHVFRQRFHU OD H[LVWHQFLD

GH LQVWLWXFLRQHV DQiORJDV� FRPR SRGUtD VHU HO ILGHLFRPLVR� HQ

HO FDVR GH 0p[LFR� SRU HMHPSOR� DO TXH QRV UHIHULPRV PiV DGH�

ODQWH�

3UHIHULPRV OD RSLQLyQ GH =ZHLJHUW \ .|W]� FXDQGR H[SOLFDQ

TXH OR TXH VXFHGH HV TXH HQ ORV VLVWHPDV MXUtGLFRV GH ORV SDtVHV

GH OD IDPLOLD URPDQR�FDQyQLFD� QR KD\ XQD LQVWLWXFLyQ TXH SRU

Vt VROD GHVHPSHxH WRGDV ODV IXQFLRQHV TXH HO WUX VW GHVHPSHxD

HQ ORV SDtVHV GH &RP P RQ /DZ ����

6REUH HO WHPD� HO SURIHVRU QRUWHDPHULFDQR $XVWLQ :DNH�

PDQ 6FRWW� FX\ R OLEUR� 7KH /DZ R I 7UX VWV���� VH KD FRQYHUWLGR

HQ XQD GH ODV REUDV FOiVLFDV GH OD PDWHULD� H[WHUQD XQD RSLQLyQ

VHPHMDQWH D OD GH ORV SURIHVRUHV DOHPDQHV�

6FRWW VHxDOD TXH DXQTXH HO WUX VW VHD XQD LQVWLWXFLyQ MXUtGLFD

WtSLFD GHO VLVWHPD OHJDO DQJORDPHULFDQR� ORV REMHWLYRV TXH FXP�

SOH QR VRQ H[FOXVLYRV GH HVWH VLVWHPD� $JUHJD TXH HQ RWURV

GHUHFKRV VH SXHGHQ HQFRQWUDU GLYHUVDV LQVWLWXFLRQHV SDUHFLGDV

DO WUX VW � SDUD UHJXODU VLWXDFLRQHV VLPLODUHV� (Q HO GHUHFKR UR�

PDQR� SRU HMHPSOR� ODV IXQFLRQHV GHO WUX VW ODV GHVHPSHxDURQ

HO X VX V� HO X VX IUX F WX V� HO I LG H L F RP P LVVXP \ OD ERQ R UXP SR VVH VVLR �

\ DFWXDOPHQWH HQ ORV SDtVHV FX\RV GHUHFKRV GHVFLHQGHQ GHO GH�

UHFKR URPDQR� H[LVWHQ LQVWLWXFLRQHV TXH HTXLYDOHQ D ODV DUULED

PHQFLRQDGDV�

6FRWW RSLQD TXH ODV VHPHMDQ]DV GH HVWDV ILJXUDV FRQ HO W UX VW

VRQ PXFKDV� $ WDO SXQWR� TXH HQ DOJ~Q PRPHQWR VH SHQVy TXH

WDQWR pVWH� FRPR HO ´X VHµ� ILJXUD TXH OR SUHFHGLy� \ TXH H[SOL�

(/ 75867 ���

��� =ZHLJHUW \ .|W] ������ YRO� �� ����� (Q OD YHUVLyQ PiV UHFLHQWH GHO O LEUR
GH HVWRV DXWRUHV� OD GH ����� VH VXSULPLy HO FDStWXOR UHODWLYR DO WUXVW � SRU HVR HV
TXH FRQ UHODFLyQ D HVWH WHPD FLWDPRV OD HGLFLyQ DQWHULRU�

��� 6FRWW ������ YRO� �� ���� (VWH DXWRU SDUWLFLSy HQ OD UHGDFFLyQ GHO 5HVWDWHP HQ W
R I 7UXVWV� SXEOLFDGR SRU HO $P HU L F DQ /DZ ,Q VWL WX WH � TXH VH UHILHUH DO GHUHFKR GHO
WUX VW GH ORV (VWDGRV 8QLGRV� ([LVWH HGLFLyQ SRVWHULRU GHO OLEUR GH 6FRWW� VLQ HP�
EDUJR� SUHIHULPRV XWLOL]DU OD TXH DTXt VH FRQVLJQD SRUTXH VX VLVWHPDWL]DFLyQ VH
DFHUFD PiV D OD TXH QRVRWURV VHJXLPRV HQ HVWH WUDEDMR�
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FDPRV PiV DGHODQWH� GHVFHQGtDQ GHO GHUHFKR URPDQR� /D LGHD

DQWHULRU VH EDVy HQ HO DUJXPHQWR GH TXH ORV FDQFLOOHUHV� TXH

SRU PXFKR WLHPSR IXHURQ HFOHVLiVWLFRV� PLHPEURV GH OD ,JOHVLD

FDWyOLFD \ SRU WDQWR FRQRFHGRUHV GHO GHUHFKR URPDQR \ GHO

GHUHFKR FDQyQLFR� VH LQVSLUDURQ HQ HOORV� SDUD FUHDU HO ´X VHµ \

HO W UX VW � 6LQ HPEDUJR� HVWD KLSyWHVLV IXH GHVHFKDGD \ DFWXDO�

PHQWH VH FRQVLGHUD TXH DXQTXH HO ´X VHµ \ HO W UX VW SXHGDQ WHQHU

DVFHQGHQFLD JHUPiQLFD� VX GHVDUUROOR WXYR OXJDU HQ HO VLVWHPD

MXUtGLFR LQJOpV� FRPR FRQVHFXHQFLD GHO GXDOLVPR FDUDFWHUtVWLFR

GH HVWH VLVWHPD� R VHD� OD VHSDUDFLyQ KLVWyULFD HQWUH ORV WULEX�

QDOHV GH (TX LW\ \ GH &RP P RQ /DZ \ TXH DPEDV LQVWLWXFLRQHV

VH FRQVROLGDURQ HQ HO 7ULEXQDO GH OD &DQFLOOHUtD� $GHPiV� \ D

SHVDU GH TXH SXHGDQ SDUHFHUVH� QL HO ´X VHµ� QL HO WUX VW GHVFLHQ�

GHQ GHO I LG H L F RP P LVVXP � QL GH QLQJXQD RWUD LQVWLWXFLyQ MXUtGL�

FD URPDQD����

$QWHV GH HQWUDU GH OOHQR DO HVWXGLR GHO WUX VW \ KDFLHQGR FDVR

GH XQD DGYHUWHQFLD GHO SURIHVRU 5RGROIR %DWL]D� TXH HV HVSH�

FLDOLVWD HQ OD LQVWLWXFLyQ TXH QRV RFXSD� FDEH DFODUDU TXH� DGH�

PiV GH OD DFHSFLyQ MXUtGLFD� TXH HV OD TXH DTXt DQDOL]DPRV�

H[LVWH XQD DFHSFLyQ HFRQyPLFD GH OD SDODEUD W UX VW � TXH QRVR�

WURV� SRU UD]RQHV REYLDV� QR DQDOL]DPRV HQ HVWH WUDEDMR� %DWL]D

VHxDOD TXH GLFKD DFHSFLyQ VH XWLOL]D SDUD GHVLJQDU D ODV RUJDQL�

]DFLRQHV PRQRSROLVWDV TXH VXSULPHQ ´OD OLEUH FRQFXUUHQFLD

PHGLDQWH HO DFDSDUDPLHQWR GH OD SURGXFFLyQ� OD UHJXODFLyQ GHO

DEDVWHFLPLHQWR \ OD ILMDFLyQ GH ORV SUHFLRVµ����

(VWH FDStWXOR HVWi GLYLGLGR HQ FLQFR DSDUWDGRV� (Q HO SULPH�

UR GH HOORV UHSURGXFLPRV \ FRPHQWDPRV DOJXQDV GHILQLFLRQHV

GHO WUX VW � HQ HO VHJXQGR� KDEODPRV GH VX KLVWRULD \ GHVDUUROOR�

SDUD LQFOXLU OD H[SOLFDFLyQ GHO ´X VHµ� TXH FRPR \ D VH PHQFLRQy

HV XQD LQVWLWXFLyQ MXUtGLFD DQWHFHGHQWH GHO W UX VW \ GH OD FXDO

GHVFLHQGH� (O WHUFHU DSDUWDGR VH UHILHUH D OD QDWXUDOH]D MXUtGLFD

GHO W UX VW � \ OD PDQHUD HQ TXH GLYHUVRV DXWRUHV� WDQWR LQJOHVHV \

��� 81$ ,1752'8&&,Ð1 $/ &20021 /$:
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DPHULFDQRV� FRPR HO IUDQFpV 3LHUUH /HSDXOOH� FX\ R SHQVDPLHQ�

WR KD VLGR PX\ LPSRUWDQWH HQ /DWLQRDPpULFD� FRQFLEHQ HVWH

SUREOHPD� &RQWLQXDPRV HQ HO FXDUWR DSDUWDGR FRQ OD FODVLIL�

FDFLyQ GH ORV W UX VWV \ OD H[SOLFDFLyQ GH ODV GLIHUHQWHV FODVHV�

)LQDOPHQWH� HQ HO TXLQWR \ ~OWLPR DSDUWDGR� KDFHPRV OD FRP�

SDUDFLyQ HQWUH HO WUXVW \ HO ILGHLFRPLVR� TXH HQ 0p[LFR� GH DOJXQD

PDQHUD� HV VX HTXLYDOHQWH�

,,� '(),1,&,Ð1 '(/ 75867

<D TXH HO W UX VW HV XQD LQVWLWXFLyQ JHQHUDO \ HOiVWLFD� TXH DGH�

PiV FXPSOH GLYHUVRV REMHWLYRV \ GHVHPSHxD GLIHUHQWHV IXQFLR�

QHV� HV GLItFLO HQFRQWUDU XQD GHILQLFLyQ OR VXILFLHQWHPHQWH DP�

SOLD SDUD HQJOREDUOR� 'H WDO IRUPD� ORV HVSHFLDOLVWDV GH OD PDWHULD�

PiV TXH GHILQLUOR� SUHILHUHQ GHVFULELUOR R H[SOLFDUOR�

(Q HO SULPHU SiUUDIR GH OD YR] FRUUHVSRQGLHQWH GHO GLFFLR�

QDULR MXUtGLFR� 2[IRUG &RP SDQ LRQ WR /DZ � HQFRQWUDPRV DO W UX VW

FDUDFWHUL]DGR FRPR�

8Q DFXHUGR HQ YLUWXG GHO FXDO� HO SURSLHWDULR —W U X VWH U— �ILGHL�

FRPLWHQWH� HQWUHJD \ FRQFHGH OD DGPLQLVWUDFLyQ GH DOJXQD FRVD R

DOJ~Q GHUHFKR D XQD SHUVRQD R JUXSR GH SHUVRQDV —W U X VWH H V—

�ILGXFLDULRV�� SDUD EHQHILFLDU D XQ WHUFHUR —F H VWX L TX H WUX VW—

�ILGHLFRPLVDULR�� R SDUD OD UHDOL]DFLyQ GH XQ ILQ GHWHUPLQDGR����

/RV SURIHVRUHV *UDKDP 0RIIDW� 0LFKDHO &KHVWHUPDQ \ -RKQ

'HZDU UHSURGXFHQ OD GHILQLFLyQ GH RWUR FROHJD VX\ R� /HZLQ�

TXH GHVFULEH DO W UX VW GH OD VLJXLHQWH PDQHUD�

/D SDODEUD W U X VW VH UHILHUH D ODV REOLJDFLRQHV D FDUJR GH XQD

SHUVRQD OODPDGD W U X VWH H � FRQ UHODFLyQ D OD DGPLQLVWUDFLyQ GH

ELHQHV TXH WLHQH R TXH FRQWUROD� VHJ~Q OR HVWDEOHFLGR HQ HO

LQVWUXPHQWR FRQVWLWXWLYR GHO QHJRFLR� /DV JDQDQFLDV TXH OD DG�

(/ 75867 ���

��� :DONHU ������ ������ /D SDODEUD WUX VWH U HQ HVSDxRO VHUtD ILGHLFRPLWHQWH� WUXV�
WH H VHUtD ILGXFLDULR \ F H VWX L TXH WUX VW VHUtD ILGHLFRPLVDULR�
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PLQLVWUDFLyQ GH ORV ELHQHV SURGX]FD� VHUiQ HQ SURYHFKR QR GHO

W U X VWH H � VLQR GH ORV EHQHILFLDULRV� TXH UHFLEHQ HO QRPEUH GH F H V�

WX L V TX H WUX VW � VL ORV KXELHUD� \ HQ FDVR FRQWUDULR� VH DSOLFDUiQ

D OD UHDOL]DFLyQ GH XQ ILQ OtFLWR \ H[LJLEOH MXGLFLDOPHQWH� 8Q

W U X VWH H SXHGH ILJXUDU FRPR EHQHILFLDULR� HQ FX\ R FDVR OH FRUUHV�

SRQGHUiQ ODV YHQWDMDV� GHQWUR GH ORV OtPLWHV HVWDEOHFLGRV HQ HO

LQVWUXPHQWR FRQVWLWXWLYR GHO W U X VW ����

/RV DXWRUHV FLWDGRV� DXQTXH FRQVLGHUDQ TXH OD DQWHULRU GH�

ILQLFLyQ HV XQD GH ODV PiV FRPSOHWDV� KDFHQ DOJXQDV SUHFLVLR�

QHV SDUD DPSOLDUOD \ H[SOLFDUOD� 'H HVWD PDQHUD� DJUHJDQ�

�� (Q OD PD\RUtD GH ORV FDVRV HO W UX VW QDFH GH XQ DFWR H[SUHVR

GH YROXQWDG� GH XQ LQGLYLGXR �R JUXSR GH LQGLYLGXRV�� TXH

VH FRQRFH FRPR ´IXQGDGRUµ� ´FUHDGRUµ� ´GRQDQWHµ� R ´WHV�

WDGRUµ� FXDQGR HO WUX VW VH HVWDEOHFH HQ XQ WHVWDPHQWR�

�� (O WUX VW WDPELpQ SXHGH QDFHU GH OD OH\ HQ IRUPD GLUHFWD R GH

XQD UHVROXFLyQ MXGLFLDO� XQD \ RWUD� HQ GHWHUPLQDGRV FDVRV�

SXHGHQ LPSRQHU WUX VWV D ORV SDUWLFXODUHV� FRQYLUWLpQGRORV

HQ WUX VWHH V FRQ UHODFLyQ D DOJ~Q ELHQ TXH OHV SHUWHQHFH R HVWi

EDMR VX FRQWURO�

�� 3XHGH H[LVWLU SOXUDOLGDG GH FXDOTXLHUD GH ORV VXMHWRV TXH LQ�

WHUYLHQHQ HQ HO QHJRFLR�

�� (O WUX VW SXHGH UHFDHU VREUH ELHQHV PXHEOHV R LQPXHEOHV \

WDPELpQ VREUH ELHQHV LQFRUSyUHRV� FRPR HO FDVR GH ORV GH�

UHFKRV GH DXWRU� SRU HMHPSOR�

1RV SDUHFH LQWHUHVDQWH RWUD GHILQLFLyQ GHO W UX VW � TXH GLILHUH

XQ SRFR GH ODV DQWHULRUHV� \ HV OD GHO SURIHVRU DPHULFDQR $XV�

WLQ :DNHPDQ 6FRWW� TXLHQ QRV GLFH TXH HO W UX VW LPSOLFD XQD

UHODFLyQ ILGXFLDULD� TXH QDFH GH XQ DFWR H[SUHVR GH YROXQWDG \

VH UHILHUH D XQD SURSLHGDG� LPSRQLpQGROH DO WHQHGRU GH HOOD� OD

REOLJDFLyQ GH DGPLQLVWUDUOD HQ EHQHILFLR GH RWUD SHUVRQD�

'H HVWD GHILQLFLyQ HO DXWRU FLWDGR GHVWDFD ORV VLJXLHQWHV HOH�

PHQWRV�

��� 81$ ,1752'8&&,Ð1 $/ &20021 /$:

��� 0RIIDW� &KHVWHUPDQ \ 'HZDU ������ ���
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�� (O WUX VW HV XQD UHODFLyQ MXUtGLFD�

�� (V XQD UHODFLyQ GH FDUiFWHU ILGXFLDULR�

�� (V XQD UHODFLyQ TXH VH UHILHUH D OD SURSLHGDG� SRU HOOR� HO

W UX VWH H DGTXLHUH HO WtWXOR UHVSHFWLYR� DXQTXH OR WHQJD HQ ID�

YRU GH RWUR�

�� /D UHODFLyQ FUHD REOLJDFLRQHV SDUD HO WHQHGRU GH OD SURSLH�

GDG FRQ UHODFLyQ DO EHQHILFLDULR \ �

�� /D UHODFLyQ QDFH GH OD LQWHQFLyQ GH FUHDUOD�
���

(O WUX VW � FRPR FXDOTXLHU UHODFLyQ� FRQWHPSOD GRV DVSHFWRV�

3RU XQ ODGR� OD REOLJDFLyQ GHO WUX VWHH GH HQWUHJDU DO EHQHILFLD�

ULR ODV JDQDQFLDV GH OD SURSLHGDG DGPLQLVWUDGD� \ SRU HO RWUR�

HO GHUHFKR TXH HVWH ~OWLPR WLHQH D HOODV�

3DUD 6FRWW� XQD UHODFLyQ WLHQH FDUiFWHU ILGXFLDULR FXDQGR VH

HVWDEOHFH VREUH OD EDVH GH OD FRQILDQ]D \ OD EXHQD IH� (VWH FD�

UiFWHU H[LVWH HQ HO WUX VW � SHUR WDPELpQ HQ RWUDV UHODFLRQHV MXUt�

GLFDV� WDOHV FRPR ODV TXH VH GDQ HQWUH WXWRU \ SXSLOR� UHSUH�

VHQWDQWH \ UHSUHVHQWDGR� DERJDGR \ FOLHQWH� HWFpWHUD�

/D FRQILDQ]D \ OD EXHQD IH GH ODV UHODFLRQHV ILGXFLDULDV� SDU�

WLFXODUPHQWH SRU OR TXH DO W UX VW VH UHILHUH� VH PDQLILHVWDQ HQ OD

UHVSRQVDELOLGDG GHO WUX VWHH � TXLHQ DFWXD HQ EHQHILFLR GHO F H VWX L

TX H WUX VW � GH DFXHUGR D OR HVWDEOHFLGR HQ HO QHJRFLR� $GHPiV�

SRU UHJOD JHQHUDO� QR VH OH SHUPLWH GHOHJDU VXV IXQFLRQHV HQ XQ

WHUFHUR� \ QR GHEH OXFUDU D H[SHQVDV GHO EHQHILFLDULR� (Q FDVR

GH UHDOL]DU DOJ~Q QHJRFLR FRQ HVWH ~OWLPR� WLHQH OD REOLJDFLyQ GH

FRPXQLFDUOH WRGDV VXV FDUDFWHUtVWLFDV� \ VL QR OR KLFLHUD� HO EH�

QHILFLDULR SRGUi UHVFLQGLUOR����

,,,� $17(&('(17(6 < '(6$552//2 '(/ 75867

3RU OR TXH D ORV DQWHFHGHQWHV GHO W UX VW FRUUHVSRQGH� ORV HV�

SHFLDOLVWDV FRLQFLGHQ FXDQGR DILUPDQ TXH OD LQVWLWXFLyQ HV PX\

(/ 75867 ���

��� 6FRWW ������ YRO� �� �������
��� ,G HP ������ YRO� �� �������
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DQWLJXD \ TXH GHVFLHQGH GH XQD LQVWLWXFLyQ PHGLHYDO OODPDGD

´X VHµ �´XVRµ��

0DLWODQG DGYLHUWH TXH SDUD HQWHQGHU HO ´X VHµ� OR SULPHUR

TXH KD\ TXH H[SOLFDU HV VX QRPEUH� 6H WUDWD —QRV GLFH— GH

XQD SDODEUD FXULRVD� TXH HTXLYRFy VX SURSLR RULJHQ� HQ HO VHQ�

WLGR GH TXH QR SURYLHQH GHO WpUPLQR ODWLQR X VX V VLQR GH RWUD

SDODEUD ODWLQD� R SX V� /D IUDVH ´DG R SX Vµ VH XWLOL]y HQ HO ODWtQ

YXOJDU SDUD VLJQLILFDU ´HQ VX QRPEUHµ� PiV DGHODQWH� DG R SX V

SDVy DO IUDQFpV DQWLJXR FRPR DO R HV� X HV� SDUD FRQYHUWLUVH� IL�

QDOPHQWH� HQ HO WpUPLQR LQJOpV X VH � (Q OD pSRFD GH *XLOOHUPR

HO &RQTXLVWDGRU� HQ VX IDPRVR 'RP HVGD\ %R RN� VH HQFXHQWUDQ

ODV H[SUHVLRQHV DG R SX V U H J L V� SDUD GHVFULELU OD WRPD GH SRVH�

VLyQ GH WLHUUDV KHFKD SRU XQ IXQFLRQDULR UHDO D QRPEUH GHO

UH\ � 0iV WDUGH OD IUDVH VH JHQHUDOL]y SDUD GHVLJQDU RWURV FDVRV

GH UHSUHVHQWDFLyQ� R VHD� DTXHOORV HQ TXH DOJXLHQ KDFH DOJR� R

SRVHH DOJR HQ QRPEUH GH RWUR����

(O ´XVRµ PHGLHYDO VH HPSOHy SULPRUGLDOPHQWH HQ OD WUDQV�

PLVLyQ GH OD WLHUUD� 8Q HMHPSOR SUiFWLFR� TXH VLUYH SDUD LOXV�

WUDU VX DSOLFDFLyQ� SXHGH VHU HO VLJXLHQWH�

8Q YDVDOOR� $� WUDQVPLWH VX WLHUUD D WUHV DPLJRV� %� & \ '�

LQGLFiQGROHV TXH HQWUHJXHQ ORV SURGXFWRV GH OD PLVPD D GHWHU�

PLQDGD SHUVRQD� pO PLVPR X RWUR�V�� GLVSRQLHQGR DGHPiV GH

OD WLHUUD SDUD GHVSXpV GH VX PXHUWH� HVWDEOHFLHQGR TXH HQWRQ�

FHV VH GLYLGD� SRU HMHPSOR� HQWUH VX KLMR PD\RU� FRPR EHQHIL�

FLDULR GH OD PD\RU SDUWH� \ TXH HO UHVWR VH UHSDUWD HQWUH VXV

KLMDV H KLMRV PiV SHTXHxRV� \ DOJXQD LQVWLWXFLyQ UHOLJLRVD� $GH�

PiV� GLVSRQH TXH VH OLTXLGHQ VXV GHXGDV \ WDPELpQ LPSRQH

RWUDV REOLJDFLRQHV D ORV W UX VWH HV� FRPR ODV GH SDJDU� FRQ ORV

SURGXFWRV GH OD WLHUUD� ORV OHJDGRV SHFXQLDULRV FRQWHQLGRV HQ

VX WHVWDPHQWR����

7DQWR SRU OR DPSOLR GH VX FRQWHQLGR� FRPR SRUTXH SHUPL�

WtD HYLWDU DOJXQDV REOLJDFLRQHV IHXGDOHV� HO ´X VHµ VH KL]R PX\

��� 81$ ,1752'8&&,Ð1 $/ &20021 /$:

��� 0DLWODQG ������ ����
��� 0RIIDW� &KHVWHUPDQ \ 'HZDU ������ ����
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SRSXODU� $ WUDYpV GH HVWD ILJXUD VH SRGtD HYLWDU� SRU HMHPSOR�

HO SDJR GH XQD GHWHUPLQDGD FDQWLGDG� TXH OH FRUUHVSRQGtD DO

VHxRU IHXGDO� SRU OD WUDQVPLVLyQ GH OD WLHUUD GHO YDVDOOR� D OD

PXHUWH GH pVWH� 'H WDO IRUPD� HO YDVDOOR SRGtD WUDQVPLWLU VX

WLHUUD D OD FRQILDQ]D �LQ WUX VW� GH DPLJRV� TXLHQHV TXHGDEDQ

REOLJDGRV D JXDUGDUOD SDUD HO ´XVRµ �LQ X VH R I� GHO WUDQVPLWHQWH�

PLHQWUDV YLYLHUD� SDUD WUDQVPLWLUOD D VX PXHUWH D VX KLMR PD�

\ RU� FXDQGR OOHJDUD D OD PD\RUtD GH HGDG� (O KLMR DGTXLULUtD�

HQWRQFHV� QR GHO SDGUH VLQR GH ORV W UX VWH HV� \ SRU WDQWR� OD DG�

TXLVLFLyQ WHQGUtD OXJDU SRU XQ DFWR LQ WHU Y LY R V� \ QR SRU KH�

UHQFLD� VLWXDFLyQ TXH QR GDED QDFLPLHQWR D ORV GHUHFKRV GHO

VHxRU� VL OD WUDQVPLVLyQ KXELHVH VLGR SRU XQ DFWR P RU WL V F DX VD�

3DUD HO &RP P RQ /DZ � HO ´X VHµ FRQIHUtD DO WUX VWHH OD ´SURSLH�

GDG OHJDOµ �´OHJ DO RZ Q HU VKLSµ� GH OD WLHUUD� PLHQWUDV TXH HO F H V�

WX L TXH XVH �EHQHILFLDULR� WHQGUtD XQD SURSLHGDG UHFRQRFLGD VyOR

SRU OD (TX LW\ �´HTX L WDE OH RZ Q HU VKLSµ�� /R DQWHULRU GLR OXJDU D

TXH GRV VLVWHPDV MXUtGLFRV GLVWLQWRV� &RP P RQ /DZ \ (TX LW\ �

FDGD XQR FRQ VXV SURSLRV WULEXQDOHV� RWRUJDUDQ IDFXOWDGHV VR�

EUH XQD PLVPD FRVD� D GRV SHUVRQDV GLIHUHQWHV� VLWXDFLyQ TXH

FRQVWLWX\ H OD EDVH KLVWyULFD GH OR TXH VH FRQRFH FRPR GLYLVLyQ

R GHVGREODPLHQWR GH OD SURSLHGDG� TXH HV SUHFLVDPHQWH� OD FD�

UDFWHUtVWLFD PiV UHOHYDQWH GHO WUX VW ����

(O ´X VHµ VH XWLOL]y� FRQ FLHUWD IUHFXHQFLD� HQ ORV VLJORV ;,,,

\ ;,9� SHUR QR VH SRGtD KDFHU YDOHU DQWH ORV WULEXQDOHV UHDOHV�

3RU HVR� HQ FDVR GH TXH ORV WUX VWHH V QR FXPSOLHUDQ FRQ HO HQ�

FDUJR� HO EHQHILFLDULR QR WHQtD UHFXUVR DOJXQR FRQIRUPH DO

&RP P RQ /DZ ��� \ SDUD H[LJLU HO FXPSOLPLHQWR GHEtD UHFXUULU

D OD MXULVGLFFLyQ GH (TX LW\ � DFXGLHQGR� SDUD HOOR� DO WULEXQDO GH

(/ 75867 ���

��� =ZHLJHUW \ .|W] ������ YRO� �� ����� (VWD GREOH UHJODPHQWDFLyQ GH OD SUR�
SLHGDG VH SDUHFH D OD TXH H[LVWLy HQ HO GHUHFKR URPDQR� HQ GRQGH VH HQFXHQWUD OD
UHJODPHQWDFLyQ GHO GHUHFKR FLYLO \ OD GHO GHUHFKR KRQRUDULR� DXQTXH FRQ FRQVH�
FXHQFLDV GLVWLQWDV�

��� 8VDPRV DTXt ORV WpUPLQRV &RP P RQ /DZ HQ VX DFHSFLyQ UHVWULQJLGD� SDUD
UHIHULUQRV D XQD GH ODV UDPDV GHO GHUHFKR LQJOpV� \ QR HQ VX DFHSFLyQ DPSOLD TXH
VH UHILHUH D OD IDPLOLD MXUtGLFD GHO PLVPR QRPEUH�
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OD &DQFLOOHUtD� 'H DKt TXH WDQWR HO ´X VHµ� FRPR PiV WDUGH HO

W UX VW � TXH YLQR D VXVWLWXLUOR� VHDQ ILJXUDV TXH QDFLHURQ FRPR

FRQVHFXHQFLD GHO GXDOLVPR GHO VLVWHPD MXUtGLFR LQJOpV� \ SHUWH�

QHFHQ D HVD UDPD MXUtGLFD� TXH FRQRFHPRV FRPR (TX LW\ ����

6H FUHH TXH SDUD ILQDOHV GHO VLJOR ;,9 \ TXH FRQ WRGD VHJX�

ULGDG SDUD HO VLJOR ;9� OD MXULVGLFFLyQ GH (TX LW\ FRQ UHODFLyQ

DO ´X VHµ TXHGy SHUIHFWDPHQWH GHILQLGD� \ TXH DO WLHPSR GH ODV

*XHUUDV GH ODV 'RV 5RVDV ��������������� FDVL WRGD OD WLHUUD GH

,QJODWHUUD VH SRVHtD DPSDUDGD SRU WtWXORV GH ´X VHµ�

&RPR \ D VH H[SOLFy� D WUDYpV GH HVWD LQVWLWXFLyQ� ORV YDVDOORV

HYDGtDQ ODV FDUJDV VXFHVRULDV D IDYRU GHO VHxRU IHXGDO� SHUR DGH�

PiV SRGtDQ KDFHU QXJDWRULRV RWURV GHUHFKRV TXH OH FRUUHVSRQ�

GtDQ� FRPR SRU HMHPSOR� DTXHO TXH OR IDFXOWDED SDUD DSURSLDU�

VH GH ODV WLHUUDV GHO YDVDOOR� TXH OR WUDLFLRQDUD� HPSXxDQGR ODV

DUPDV HQ VX FRQWUD \ D IDYRU GH RWUR VHxRU� 7DPELpQ HVWR VH

SRGtD HYLWDU VL HO YDVDOOR WUDQVPLWtD VXV WLHUUDV D XQ DPLJR� HQ

FDOLGDG GH ´OH J DO RZ Q HUµ �´SURSLHWDULR OHJDOµ� R VHD� UHFRQRFL�

GR SRU HO &RP P RQ /DZ �� UHWHQLHQGR SDUD VL OD ´HTX L WDE OH RZ �

Q HU VKLSµ �SURSLHGDG FRQIRUPH D (TX LW\ �� FLUFXQVWDQFLD TXH OH

SHUPLWLUtD SHOHDU LPSXQHPHQWH� HQ FRQWUD GH VX VHxRU IHXGDO�

SRUTXH FRQIRUPH DO &RP P RQ /DZ � HO SURSLHWDULR GH OD WLHUUD

OR VHUtD DKRUD XQ WHUFHUR� TXH DGHPiV HUD QHXWUDO�

/DV SUiFWLFDV DEXVLYDV GHO ´X VHµ� HVSHFLDOPHQWH OD HYDVLyQ GH

DOJXQDV FDUJDV ILVFDOHV� DIHFWDURQ DO HUDULR UHDO� TXH WDPELpQ ODV

��� 81$ ,1752'8&&,Ð1 $/ &20021 /$:

��� (Q (VFRFLD� FX\R GHUHFKR QR FRQRFLy HO GXDOLVPR FDUDFWHUtVWLFR GHO GHUHFKR
LQJOpV� R VHD� OD GLYLVLyQ HQWUH &RP P RQ /DZ \ (TXLW\ � HO WUXVW WXYR XQ GHVDUUROOR
GLVWLQWR� \ QR VH EDVD HQ HO GHVGREODPLHQWR R GLYLVLyQ GH OD SURSLHGDG� VLQR HQ OD
QRFLyQ GH TXH pVWD VH WUDQVPLWH DO WUXVWH H � SHUR FRQ OLPLWDFLRQHV� \ D TXH pVWH GHEH
DGPLQLVWUDUOD GH DFXHUGR D OR HVWDEOHFLGR SRU HO WUXVW \ HQ EHQHILFLR GH RWUR� TXH
SRU VX ODGR SXHGH H[LJLU HO FXPSOLPLHQWR GHO HQFDUJR� (Q (VFRFLD WDPSRFR H[LVWH
HO ILGXFLDULR LQVWLWXFLRQDO�

��� *XHUUDV FLYLOHV HQWUH GRV FDVDV SUHWHQGLHQWHV DO WURQR GH ,QJODWHUUD� OD FDVD
GH /DQFDVWHU \ OD GH <RUN � 6X QRPEUH WLHQH TXH YHU FRQ ODV GLYLVDV GH DPEDV� OD
FDVD GH /DQFDVWHU XQD URVD URMD \ OD GH <RUN � XQD EODQFD� /D FRQWLHQGD WHUPLQy
FRQ OD EDWDOOD GH %RVZRUWK� HQ OD TXH SHUHFLy HO UH\ 5LFDUGR ,,,� HQ ����� (O
WULXQIDGRU� SHUWHQHFLHQWH D OD FDVD GH /DQFDVWHU� VXELy DO WURQR FRPR (QULTXH 9,,
\ VH FDVy FRQ ,VDEHO GH <RUN � FRQVROLGDQGR DVt ORV LQWHUHVHV GH DPEDV FDVDV�
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UHFDXGDED� 1R KD\ TXH H[WUDxDUVH TXH XQ UH\ SRGHURVR� FRPR

OR IXH (QULTXH 9,,,���� KD\ D ORJUDGR TXH HO 3DUODPHQWR H[SL�

GLHUD XQD OH\ VREUH OD PDWHULD� HO 6WDWX WH R I 8VHV� GH ����� FX\ R

QRPEUH OR WUDGXFH %DWL]D DO HVSDxRO FRPR /H\ G H 8VR V��� \

FX\R REMHWLYR SULQFLSDO IXH HO GH OLPLWDU VX SUiFWLFD�

/D /H\ G H 8VR V DOFDQ]y� HQ DOJXQD PHGLGD� HO REMHWLYR GHVHD�

GR� HVSHFLDOPHQWH SRUTXH LQWURGXMR UHIRUPDV TXH VLPSOLILFD�

URQ ODV UHJODV GHO &RP P RQ /DZ UHODWLYDV D OD WUDQVPLVLyQ GH OD

WLHUUD� 3HUVLJXLHQGR HO PLVPR SURSyVLWR� WDPELpQ IXHURQ EH�

QpILFDV ODV UHIRUPDV GH XQD OH\ VREUH WHVWDPHQWRV� HO 6WDWX WH R I

:LOOV� GH ����� TXH DJLOL]y ORV SURFHGLPLHQWRV SDUD GLVSRQHU

GH OD WLHUUD SRU KHUHQFLD����

/D LQVWLWXFLyQ GHO ´XVHµ QR GHVDSDUHFLy GHO WRGR� \ D TXH VXE�

VLVWLy HQ DOJXQRV FDVRV� /D LQWHUSUHWDFLyQ MXGLFLDO GH OD /H\ G H

8VR V FRQVLGHUy TXH VyOR VH DEROtDQ ORV TXH VH UHILULHUDQ D OD

SURSLHGDG LQPRELOLDULD� FXDQGR QR HVWDEOHFtDQ REOLJDFLRQHV GH

FDUiFWHU SRVLWLYR SDUD HO W UX VWH H � \ TXH OD OH\ QR DIHFWDED D ORV

´XVRVµ TXH OR KLFLHUDQ� FRPR WDPSRFR DIHFWDED D DTXHOORV FX\R

REMHWR IXHUDQ ELHQHV PXHEOHV�

3RU RWUR ODGR� FRQ OD GHFDGHQFLD GHO IHXGDOLVPR� VXUJLy OD

LGHD GH TXH QR VyOR OD ULTXH]D LQPRELOLDULD HUD LPSRUWDQWH�

VLQR WDPELpQ OD PRELOLDULD� \ SURQWR VH DGRSWy XQD QXHYD IL�

JXUD SDUD VX DGPLQLVWUDFLyQ \ WUDQVPLVLyQ� TXH IXH HO W UX VW �

(VWD LQVWLWXFLyQ� VHJ~Q %DWL]D� SDUD HO VLJOR ;,; ´KDEtD DOFDQ�

]DGR VX PDGXUH] FRPSOHWD� \ TXHGDUtDQ VyOR SRU VROXFLRQDU

DVSHFWRV GH GHWDOOH� (O FDPELR GH PD\RU LPSRUWDQFLD VH UHJLV�

WUD HQ HO VXPLQLVWUR GH VHUYLFLRV WpFQLFRV HVSHFLDOL]DGRV� FRQ

OD DSDULFLyQ GHO WUX VWHH LQVWLWXFLRQDO�µ���

3DUD FRQFOXLU FRQ HO WHPD GH OD KLVWRULD GHO WUX VW � UHFXUULPRV

QXHYDPHQWH DO SURIHVRU 6FRWW� TXH QRV GLFH TXH KXELHURQ GH

(/ 75867 ���

��� 0RIIDW� &KHVWHUPDQ \ 'HZDU ������ ����
��� %DWL]D ������ ����
��� 0RIIDW� &KHVWHUPDQ \ 'HZDU ������ ����
��� %DWL]D ������ ����
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WUDQVFXUULU VLJORV SDUD TXH OD LQVWLWXFLyQ VH FRQYLUWLHUD� SULPH�

UR� HQ XQD LQVWLWXFLyQ MXUtGLFD� \ OOHJDUD D RFXSDU� GHVSXpV� XQ

SDSHO SUHSRQGHUDQWH� FRPR OD ILJXUD FHQWUDO GHO VLVWHPD GH

(TX LW\ �

6FRWW FRQVLGHUD TXH VH SXHGHQ VHxDODU FXDWUR SHULRGRV� PiV

R PHQRV GHILQLGRV� FRQ UHODFLyQ DO GHVDUUROOR GHO W UX VW �

(O SULPHU SHULRGR VH LQLFLD FRQ OD DSDULFLyQ GHO ´X VHµ� DSUR�

[LPDGDPHQWH HQ HO VLJOR ;,,,� SRUTXH� D SHVDU TXH OD ILJXUD VH

FRQRFLy GHVGH DQWHV� VX SUiFWLFD IXH LUUHJXODU� (VWH SHULRGR

LQLFLDO WHUPLQD D SULQFLSLRV GHO VLJOR ;9� FXDQGR HO ´X VHµ DG�

TXLULy REOLJDWRULHGDG� JUDFLDV D OD SUiFWLFD MXGLFLDO GHO 7ULEX�

QDO GH OD &DQFLOOHUtD�

(O VHJXQGR SHULRGR VH SURORQJD KDVWD OD SURPXOJDFLyQ GH

OD /H\ G H 8VR V� HQ HO VLJOR ;9,�

(O WHUFHU SHULRGR OOHJD KDVWD ILQDOHV GHO VLJOR ;9,,� FXDQGR

VH LQLFLD HO GHVDUUROOR GHO WUX VW PRGHUQR�

)LQDOPHQWH� HO FXDUWR SHULRGR FRUUHVSRQGH� SUHFLVDPHQWH�

DO GHVHQYROYLPLHQWR GH HVWD LQVWLWXFLyQ����

,9� 1$785$/(=$ -85Ì',&$ '(/ 75867

0DLWODQG FRQVLGHUD TXH SDUD ORV MXULVWDV DMHQRV DO &RP P RQ

/DZ � HO W UX VW HV XQD ILJXUD GLItFLO GH HQWHQGHU� \ D TXH QR HQFDMD

IiFLOPHQWH HQ VXV HVWUXFWXUDV OHJDOHV�

3DUD H[SOLFDU OD QDWXUDOH]D MXUtGLFD GHO WUX VW � HVWH DXWRU VH�

xDOD TXH HQ SULPHU OXJDU KD\ TXH GHWHUPLQDU OD QDWXUDOH]D GHO

GHUHFKR GHO EHQHILFLDULR� 3DUD SRGHU KDFHUOR� HPSLH]D UHILULpQ�

GRVH D OD GLFRWRPtD GHO GHUHFKR SULYDGR� TXH SXHGH FRQIHULU

IDFXOWDGHV GH GRV FODVHV� LQ U HP R LQ SHU VR Q DP � &RPR HMHPSOR

GH OD SULPHUD FODVH� 0DLWODQG PHQFLRQD DO G RP LQ LXP � HV GHFLU�

OD SURSLHGDG� \ HQ OD VHJXQGD FODVH� XELFD D ORV GHUHFKRV GHUL�

YDGRV GHO FRQWUDWR� R VHD� ORV GHUHFKRV GH FUpGLWR�

��� 81$ ,1752'8&&,Ð1 $/ &20021 /$:

��� 6FRWW ������ YRO� �� ����
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/D FXHVWLyQ HVWULED HQ VDEHU� DJUHJD� D FXDO GH HVWDV GRV FOD�

VHV FRUUHVSRQGH HO GHUHFKR GHO EHQHILFLDULR �F H VWX L TX H WUX VW ��

(Q SULQFLSLR 0DLWODQG DILUPD TXH HO GHUHFKR GHO F H VWX L TX H

WUX VW WLHQH HOHPHQWRV GH DPEDV FODVHV� HQ RWUDV SDODEUDV� TXH WLH�

QH DOJR GH UHDO \ DOJR GH SHUVRQDO� 3RU HOOR� WDPELpQ FRQVLGHUD

TXH OD XELFDFLyQ GHO GHUHFKR GHO F H VWX L TX H WUX VW HQ XQ FyGLJR

GH WUDGLFLyQ HXURSHD FRQWLQHQWDO QR VHUtD IiFLO� \ D TXH KDEUtD

TXH GHFLGLU VL HO OXJDU DGHFXDGR HV HQ HO FDStWXOR UHODWLYR D ORV

ELHQHV R HQ DTXHO TXH UHJXOD ODV REOLJDFLRQHV�

$ SHVDU GH OR DQWHULRUPHQWH H[SXHVWR� HO DXWRU FLWDGR� DO

KDFHU XQ ~OWLPR DQiOLVLV GH OD FXHVWLyQ� YXHOYH ORV RMRV D OD

KLVWRULD GHO WUX VW � \ UHFWLILFD VX RSLQLyQ� SDUD FRQFOXLU TXH�

SUREDEOHPHQWH� HO GHUHFKR GHO F H VWX L TX H WUX VW WLHQH FDUiFWHU

SHUVRQDO� \ D TXH HV RSRQLEOH D XQD SHUVRQD GHWHUPLQDGD� R VHD�

D XQ VXMHWR SDVLYR LQGLYLGXDOL]DGR� HO W UX VWH H ����

(O DXWRU QRUWHDPHULFDQR 6FRWW DO WUDWDU OR UHODWLYR D OD QD�

WXUDOH]D GH OD LQVWLWXFLyQ� HPSLH]D SRU H[SOLFDU TXH OD SDODEUD

W UX VW OD XWLO L]DQ WDQWR MXHFHV FRPR DERJDGRV FRQ GLIHUHQWHV

DFHSFLRQHV� \ TXH HQ VX DFHSFLyQ PiV DPSOLD� HO WpUPLQR OR

XVDQ SDUD LQFOXLU D RWUDV ILJXUDV� DGHPiV GHO WUX VW � SURSLDPHQ�

WH GLFKR� (QWUH HVWDV ILJXUDV 6FRWW PHQFLRQD DO GHSyVLWR� HO

DOEDFHD]JR� OD WXWHOD \ OD FXUDWHOD� \ OD UHSUHVHQWDFLyQ� 'HV�

SXpV� FRQ HO SURSyVLWR GH GHVHQWUDxDU OD QDWXUDOH]D MXUtGLFD GHO

W UX VW � SURFHGH D FRPSDUDUOR FRQ ODV ILJXUDV PHQFLRQDGDV����

(Q ORV VLJXLHQWHV SiUUDIRV UHVXPLPRV HO UHVXOWDGR GH HVWDV

FRPSDUDFLRQHV�

�� &RPSDUDFLyQ GHO W UX VW FRQ HO GHSyVLWR �EDL OP HQ W�� 1RV SD�

UHFH RSRUWXQR DFODUDU SULPHUR� TXH OD ILJXUD TXH HQ LQJOpV

VH OODPD EDL OP HQ W� QR VyOR FRUUHVSRQGH D QXHVWUR GHSyVLWR�

VLQR TXH WDPELpQ SXHGH HTXLYDOHU DO FRPRGDWR�

&RPR \ D KDEtDPRV GLFKR� HO WpUPLQR WUX VW HQ VHQWLGR DP�

SOLR VH XWL O L]D SDUD UHIHULUVH D RWUDV UHODFLRQHV ILGXFLDULDV�
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FRPR HV HO FDVR TXH QRV RFXSD \ H[SOLFDPRV HQ ODV VLJXLHQWHV

OtQHDV�

6FRWW FRQVLGHUD TXH HQ VHQWLGR HVWULFWR� EDL OP HQ W \ W UX VW VRQ

GLIHUHQWHV� (Q SULPHU OXJDU� SRUTXH HO GHSRVLWDULR VyOR WLHQH

OD SRVHVLyQ GH OD FRVD� PLHQWUDV TXH HO W UX VWH H WLHQH XQ WtWXOR

GH SURSLHGDG� \ � HQ VHJXQGR OXJDU� SRUTXH HO W UX VW HV XQD LQV�

WLWXFLyQ TXH SHUWHQHFH DO VLVWHPD GH (TX LW\ \ HO EDL OP HQ W SHU�

WHQHFH DO VLVWHPD GHO &RP P RQ /DZ ����

�� &RPSDUDFLyQ GHO W UX VW \ HO DOEDFHD]JR �H[H FX WR U VKLS�� $XQ�

TXH VH SXHGDQ HQFRQWUDU UDVJRV FRPXQHV HQWUH HO DOEDFHD \ HO

W UX VWH H � HV SUHFLVR —GLFH 6FRWW— GLIHUHQFLDU DPEDV ILJXUDV�

8QD SULPHUD GLIHUHQFLD VH SXHGH HQFRQWUDU VL UHFRUGDPRV OD

KLVWRULD GH FDGD XQD� $Vt� SRGUHPRV DILUPDU TXH� SDUD H[LJLU

HO FXPSOLPLHQWR GH XQ WUX VW � HO DFWRU GHEtD DFXGLU DO 7ULEXQDO

GH OD &DQFLOOHUtD� PLHQWUDV TXH SDUD H[LJLU OD UHVSRQVDELOLGDG

GHO DOEDFHD� GHEtD KDFHUOR DQWH XQ WULEXQDO HFOHVLiVWLFR� \ D TXH

OD ,JOHVLD� HQ DOJ~Q PRPHQWR� WXYR OD MXULVGLFFLyQ VREUH OD PD�

WHULD�

8QD VHJXQGD GLIHUHQFLD WLHQH TXH YHU FRQ ODV REOLJDFLRQHV

GHO W UX VWH H \ GHO DOEDFHD� &DEH VHxDODU TXH ODV REOLJDFLRQHV GHO

SULPHUR� SRU UHJOD JHQHUDO� VRQ PXFKDV \ PX\ YDULDGDV� WRGDV

ODV TXH VH LQFOX\ DQ HQ HO LQVWUXPHQWR FRQVWLWXWLYR GHO WUX VW �

PLHQWUDV TXH ODV GHO DOEDFHD VRQ PiV OLPLWDGDV����

�� &RPSDUDFLyQ GHO WUX VW FRQ OD WXWHOD \ OD FXUDWHOD �JXDUG LDQ V�

KLS�� 6FRWW RSLQD TXH GHVGH FLHUWD SHUVSHFWLYD� ORV WXWRUHV \

ORV FXUDGRUHV SXHGHQ VHU FRQVLGHUDGRV FRPR W UX VWH HV GH VXV

SXSLORV� SRUTXH WLHQHQ OD REOLJDFLyQ GH DGPLQLVWUDU VXV ELH�

QHV \ UHVSRQGHU SRU OD DGPLQLVWUDFLyQ� 6LQ HPEDUJR� HQ XQ

VHQWLGR HVWULFWR� SRU ODV UD]RQHV TXH D FRQWLQXDFLyQ VH HQX�

PHUDQ� FRQVLGHUD TXH QR HV FRUUHFWR KRPRORJDU D WXWRUHV \

FXUDGRUHV FRQ WUX VWHH V�
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(Q SULPHU OXJDU SRUTXH ORV SULPHURV VyOR WLHQHQ OD SRVH�

VLyQ GH ORV ELHQHV GHO SXSLOR \ QR XQ WtWXOR GH SURSLHGDG� FRPR

WLHQH XQ W UX VWH H FRQ UHODFLyQ D ORV ELHQHV REMHWR GHO WUX VW �

(Q VHJXQGR OXJDU� SRUTXH� VL WXWRUHV R FXUDGRUHV� DO DGPL�

QLVWUDU ORV ELHQHV GHO SXSLOR� WXYLHUDQ TXH KDFHU DOJXQD GH�

PDQGD MXGLFLDO� OD KDUtDQ HQ QRPEUH GHO SXSLOR� PLHQWUDV TXH

ORV WUX VWHH V GHPDQGDUtDQ HQ QRPEUH SURSLR�

(Q WHUFHU \ ~OWLPR OXJDU� KD\ TXH VHxDODU TXH ORV WXWRUHV \

FXUDGRUHV VRQ QRPEUDGRV SDUD FDVRV GH H[FHSFLyQ� FRPR VRQ

ORV FDVRV GH LQFDSDFLGDG� \ TXH� DGHPiV� VXV DWULEXFLRQHV HVWiQ

ILMDGDV OLPLWDWLYDPHQWH SRU OD OH\ � (O WUX VW � SRU VX ODGR� QR VH

UHILHUH D XQD VLWXDFLyQ GH H[FHSFLyQ \ � DGHPiV� H[LVWH XQD PD�

\ RU IOH[LELOLGDG SDUD ILMDU ODV DWULEXFLRQHV GHO W UX VWH H � JHQHUDO�

PHQWH PiV DPSOLDV TXH ODV GH XQ WXWRU R XQ FXUDGRU� \ TXH

TXHGDQ HVWDEOHFLGDV HQ HO LQVWUXPHPWR FRQVWL WX W LYR GHO

W UX VW ����

�� &RPSDUDFLyQ GHO W UX VW FRQ OD UHSUHVHQWDFLyQ �DJ HQ F \ �� 6FRWW

RSLQD TXH DXQTXH HO UHSUHVHQWDQWH WLHQH XQD UHODFLyQ ILGX�

FLDULD FRQ HO UHSUHVHQWDGR� LJXDO TXH HO W UX VWH H FRQ HO F H VWX L

TX H WUX VW � HVWDV ILJXUDV WLHQHQ GLVWLQWD KLVWRULD� DVt FRPR FRQ�

VHFXHQFLDV GLIHUHQWHV�

6L ELHQ HQ HO GHUHFKR LQJOpV PHGLHYDO� OD UHSUHVHQWDFLyQ FDVL

HUD LJXDO D OR TXH GHVSXpV VHUtDQ HO ´X VHµ R HO WUX VW � FRQ HO WLHP�

SR HVWDV LQVWLWXFLRQHV VH GLIHUHQFLDURQ GH XQD PDQHUD PiV Qt�

WLGD�

7DQWR HO UHSUHVHQWDQWH FRPR HO WUX VWHH � DFW~DQ HQ QRPEUH

\ HQ EHQHILFLR GH RWUR� 6LQ HPEDUJR� HO UHSUHVHQWDQWH DFW~D

FRQIRUPH D ODV LQVWUXFFLRQHV GHO UHSUHVHQWDGR� IUHQWH D TXLHQ

WLHQH XQ GHEHU GH REHGLHQFLD� PLHQWUDV TXH HO W UX VWH H QR UHFLEH

LQVWUXFFLRQHV GHO EHQHILFLDULR� \ FXPSOH FRQ HO HQFDUJR GH

DFXHUGR D OR HVWDEOHFLGR HQ HO LQVWUXPHQWR FRQVWLWXWLYR GHO

W UX VW �
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)LQDOPHQWH� HO UHSUHVHQWDQWH SXHGH WHQHU OD SRVHVLyQ GH ORV

ELHQHV GHO UHSUHVHQWDGR� TXH HQ VX FDVR DGPLQLVWUH� SHUR QR

WLHQH XQ WtWXOR GH SURSLHGDG� FRPR OR WLHQH HO W UX VWH H � UHVSHFWR

D ORV ELHQHV REMHWR GHO W UX VW ����

/DV FRPSDUDFLRQHV TXH DFDEDPRV GH UHVXPLU� \ TXH SXHGHQ

D\ XGDU D GHVHQWUDxDU OD QDWXUDOH]D MXUtGLFD GHO W UX VW � D QXHVWUR

MXLFLR� QRV SHUPLWHQ FRQFOXLU TXH� DXQTXH� H[LVWDQ RWUDV LQVWL�

WXFLRQHV� TXH DO LJXDO TXH HO WUX VW � GDQ RULJHQ D UHODFLRQHV GH

FDUiFWHU ILGXFLDULR� H[LVWH XQ HOHPHQWR HVHQFLDO SDUD GLIHUHQ�

FLDUODV� TXH HV HO GHVGREODPLHQWR GH OD SURSLHGDG� HOHPHQWR�

TXH D VX YH]� QRV SDUHFH TXH HV OD FDUDFWHUtVWLFD PiV LPSRUWDQ�

WH GHO WUX VW � \ TXH LPSOLFD� FRPR \ D VDEHPRV� OD H[LVWHQFLD GH

GRV VXMHWRV GLVWLQWRV� FRQ XQ WtWXOR GH SURSLHGDG� VREUH OD PLV�

PD FRVD� HO W UX VWH H \ HO EHQHILFLDULR� 'H VXHUWH TXH� VL VyOR VH

WLHQH OD SRVHVLyQ GHO ELHQ� FRPR HV HO FDVR GH ODV RWUDV ILJXUDV

DQDOL]DGDV� QR VH SXHGH KDEODU GH W UX VW � \ D TXH pVWH LPSOLFD

DOJR PiV TXH XQ LQWHUpV SRVHVRULR�

$QWHV GH SDVDU DO VLJXLHQWH SXQWR GH HVWH FDStWXOR \ WRGDYtD

GHQWUR GHO WHPD GH OD QDWXUDOH]D MXUtGLFD GHO W UX VW � QRV SDUHFH

SHUWLQHQWH DQDOL]DU OR TXH DFHUFD GH HVWH WHPD HVFULELy� KDFH \ D

DOJXQRV DxRV� HO DXWRU IUDQFpV 3LHUUH /HSDXOOH�

/D RSLQLyQ GH HVWH DXWRU HV LPSRUWDQWH� HQ SULPHU OXJDU

SRUTXH VLHQGR GRFWRU HQ GHUHFKR WDQWR HQ )UDQFLD� FRPR SRU

OD 8QLYHUVLGDG GH +DUYDUG� HQ ORV (VWDGRV 8QLGRV� HV REYLR

TXH DSURYHFKy HO FRQRFLPLHQWR GH DPERV VLVWHPDV MXUtGLFRV

SDUD HVWXGLDU HO W UX VW \ SRGHU H[SOLFDUOR�

$GHPiV� VX HVWXGLR HVWi KHFKR GHVGH OD SHUVSHFWLYD GH XQ

HVSHFLDOLVWD TXH SHUWHQHFH D XQ VLVWHPD MXUtGLFR GLVWLQWR GHO

&RP P RQ /DZ � FRPR HV HO IUDQFpV� TXH FRPR HO PH[LFDQR� SHU�

WHQHFH D OD IDPLOLD MXUtGLFD URPDQR�FDQyQLFD� 4XL]i SRU HVWD

UD]yQ OD REUD GH /HSDXOOH KD VLGR PX\ LPSRUWDQWH HQ $PpULFD

/DWLQD� WDQWR DVt TXH QR VHUtD H[DJHUDGR DILUPDU TXH VX SHQVD�

��� 81$ ,1752'8&&,Ð1 $/ &20021 /$:

��� 6FRWW ������ YRO� �� ����

Este libro forma parte del acervo de la Biblioteca Jurídica Virtual del Instituto de Investigaciones Jurídicas de la UNAM 
www.juridicas.unam.mx                https://biblio.juridicas.unam.mx/bjv 

DR. © 1998 
Instituto de Investigaciones Jurídicas - Universidad Nacional Autónoma de México

Libro completo en: https://goo.gl/EV17fg



PLHQWR KD LQIOXLGR HQ FDVL WRGDV ODV OHJLVODFLRQHV SURPXOJDGDV

HQ OD UHJLyQ� VREUH OD PDWHULD�

/HSDXOOH FRPLHQ]D SRU H[SRQHU GRV WHRUtDV SDUD H[SOLFDU OD

QDWXUDOH]D MXUtGLFD GHO WUX VW � (VWH DXWRU FRQVLGHUD TXH� DXQTXH�

HQ VX HVHQFLD� DPEDV VHDQ UDGLFDOPHQWH GLVWLQWDV� WLHQHQ HQ FR�

P~Q HO KHFKR GH TXH� SDUD GHVHQWUDxDU OD QDWXUDOH]D MXUtGLFD

GHO W UX VW � ODV GRV UHGXFHQ HO SUREOHPD D OD GHWHUPLQDFLyQ GH OD

QDWXUDOH]D GHO GHUHFKR GHO EHQHILFLDULR �F H VWX L TX H WU X VW �����

+D\ TXH UHFRUGDU TXH OD LGHD GH UHODFLRQDU OD QDWXUDOH]D MXUt�

GLFD GHO WUX VW � FRQ OD QDWXUDOH]D GHO GHUHFKR GHO EHQHILFLDULR� OD

VXVWHQWD� SRU VX SDUWH� HO MXULVWD LQJOpV 0DLWODQG� FRPR \ D OR

KDEtDPRV VHxDODGR HQ SiUUDIRV DQWHULRUHV�

/D SULPHUD WHRUtD VRVWLHQH TXH HO F H VWX L TX H WUX VW WLHQH XQ

GHUHFKR SHUVRQDO R GH FUpGLWR IUHQWH DO W UX VWH H � \ TXH HVWD FLU�

FXQVWDQFLD OR FRQYLHUWH HQ VX DFUHHGRU� (O FUpGLWR \ VXV PRGD�

OLGDGHV TXHGDQ HVWDEOHFLGRV HQ HO LQVWUXPHQWR FRQVWLWXWLYR GHO

W UX VW ����

$ QXHVWUR MXLFLR� OD DILUPDFLyQ DQWHULRU HV FRUUHFWD� VDOYR

HQ HO FDVR GH TXH HO EHQHILFLDULR UH~QD HQ VX SHUVRQD ODV GRV

FDOLGDGHV� GH F H VWX L TX H WUX VW \ W UX VWH H �

/D VHJXQGD WHRUtD VRVWLHQH TXH HO GHUHFKR GHO F H VWX L TX H WUX VW

HV GH FDUiFWHU UHDO� (VWD WHRUtD SUHVXSRQH HO GHVGREODPLHQWR GH

OD SURSLHGDG� DO TXH \ D QRV UHIHULPRV� HQ YLUWXG GHO FXDO� HO

EHQHILFLDULR VH FRQYLHUWH HQ WLWXODU GH XQ GHUHFKR UHDO� XQ WLSR

GH SURSLHGDG� DXQTXH OLPLWDGD� \ D TXH QR WLHQH IDFXOWDGHV SDUD

DGPLQLVWUDU ORV ELHQHV REMHWR GHO W UX VW ����

/HSDXOOH QR VH DGKLHUH D QLQJXQD GH ODV GRV WHRUtDV� &RQ

UHODFLyQ D OD SULPHUD� R VHD� OD TXH VRVWLHQH HO FDUiFWHU SHUVRQDO

GHO GHUHFKR GHO EHQHILFLDULR� RSLQD TXH QR KD\ GXGD HQ FXDQWR

D TXH pVWH WHQJD XQ GHUHFKR GH FUpGLWR IUHQWH DO WUX VWHH � SHUR

DJUHJD TXH HO W UX VW YD PiV OHMRV� SRUTXH HV XQ FRQFHSWR PiV
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DPSOLR� \ D TXH H[LVWH OD SRVLELOLGDG GH XQ WUX VW YiOLGR� HQ HO

TXH QR VH KD\ D GHVLJQDGR EHQHILFLDULR� SRU OR TXH OD WHRUtD HQ

FXHVWLyQ QR H[SOLFD WRGRV ORV FDVRV SRVLEOHV GHO QHJRFLR�

3RU OR TXH D OD VHJXQGD WHRUtD WRFD� QXHVWUR DXWRU SLHQVD TXH

WDPSRFR HV VXILFLHQWH SDUD H[SOLFDU WRGRV ORV FDVRV GHO WUX VW �

3RUTXH� VL HO QHJRFLR VH EDVDUD VRODPHQWH HQ HO GHVGREODPLHQ�

WR R GLYLVLyQ GH OD SURSLHGDG� WHQGUtDQ TXH H[LVWLU VLHPSUH GRV

VXMHWRV� SDUD GDU OXJDU D HVD GLYLVLyQ� VLWXDFLyQ TXH QR LQFOX\ H

DO WUX VW TXH VH FRQVWLWX\ H SDUD OD UHDOL]DFLyQ GH XQ ILQ GHWHUPL�

QDGR� HQ HO TXH QR VH SXHGH KDEODU GHO GHUHFKR GHO F H VWX L TX H

WUX VW � \ D TXH QR H[LVWH F H VWX L TX H WUX VW DOJXQR�

'HVSXpV GH XQD H[WHQVD DUJXPHQWDFLyQ TXH MXVWLILFD VX SRV�

WXUD� /HSDXOOH H[SRQH VX SURSLD WHRUtD� (VWH DXWRU FRQVLGHUD DO

W UX VW FRPR XQ SDWULPRQLR GH DIHFWDFLyQ� R VHD� XQ SDWULPRQLR

DIHFWDGR D XQ ILQ� FX\ R ILQ GHEH VHU UHDOL]DGR SRU HO WUX VWHH �

TXLHQ SRU HO KHFKR GH DFHSWDU HO HQFDUJR TXHGD REOLJDGR D UHD�

OL]DU OD FRQGXFWD QHFHVDULD SDUD FXPSOLUOR����

'HVSXpV� /HSDXOOH SURFHGH D DQDOL]DU TXp IXQFLRQHV FXPSOH

HO WUX VW \ D TXp LQVWLWXFLRQHV MXUtGLFDV GHO GHUHFKR IUDQFpV FR�

UUHVSRQGH�

3LHQVD TXH FRPR SDWULPRQLR GH DIHFWDFLyQ� HO WUX VW SXHGH

HTXLYDOHU D OD IXQGDFLyQ \ D OD KHUHQFLD YDFDQWH� \ HOOR� H[SOLFD�

VHJ~Q /HSDXOOH� HO KHFKR GH TXH ORV WULEXQDOHV DQJORVDMRQHV

DFRVWXPEUHQ GHVLJQDU D XQ WUX VWHH � SDUD HQFDUJDUVH GH OD DGPL�

QLVWUDFLyQ GH XQD VXFHVLyQ FDUHQWH GH KHUHGHURV����

(O DXWRU FLWDGR PHQFLRQD HTXLYDOHQFLDV GHO WUX VW HQ RWUDV

iUHDV� HQFRQWUDQGR TXH WDPELpQ SXHGH VXVWLWXLU D RWUDV LQVWL�

WXFLRQHV� FRPR VRQ ODV VRFLHGDGHV� FLYLOHV \ PHUFDQWLOHV� OD KL�

SRWHFD� HO XVXIUXFWR� ODV VXVWLWXFLRQHV WHVWDPHQWDULDV� OD UHQWD

YLWDOLFLD� ODV HVWLSXODFLRQHV D IDYRU GH WHUFHUR� DVt FRPR ODV LQV�

WLWXFLRQHV SURWHFWRUDV GH LQFDSDFHV����
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$XQTXH OD H[SOLFDFLyQ GH /HSDXOOH QRV D\ XGD D HQWHQGHU OD

QDWXUDOH]D GHO W UX VW � SHQVDPRV TXH WDPELpQ� OR FRQYLHUWH HQ

XQ FRQFHSWR GHPDVLDGR DPSOLR H LPSUHFLVR� (Q RWUDV SDODEUDV�

VL VHJXLPRV D HVWH DXWRU� SRGUtD GHFLUVH TXH HQ HO GHUHFKR DQ�

JORVDMyQ HO W UX VW VLUYH SDUD WRGR� R VHD� TXH VH SXHGH HQWHQGHU

FRPR XQ FRQWLQHQWH� VXVFHSWLEOH GH OOHQDUVH FRQ FXDOTXLHU FRQ�

WHQLGR� 6L SUHFLVDPRV OD QRFLyQ� TXL]i SRGDPRV DILUPDU TXH�

ORV XVRV PiV IUHFXHQWHV GHO W UX VW � VH UHILHUHQ D OD WUDQVPLVLyQ \

DGPLQLVWUDFLyQ GH ELHQHV� \ D TXH D WUDYpV GH HVWD LQVWLWXFLyQ VH

IDFLOLWD OD UHDOL]DFLyQ GH WRGRV ORV REMHWLYRV GHVHDGRV�

9� &/$6(6 '( 758676

([LVWHQ YDULRV FULWHULRV TXH QRV SHUPLWHQ DJUXSDU D ORV W UX VWV

HQ GLIHUHQWHV FODVHV�

8Q SULPHU FULWHULR GH FODVLILFDFLyQ WRPD HQ FRQVLGHUDFLyQ

OD PDQHUD GH FUHDFLyQ GHO WUX VW � TXH SXHGH VHU FUHDGR WDQWR SRU

XQD SHUVRQD R JUXSR GH SHUVRQDV� FRPR SRU OD OH\ HQ IRUPD

GLUHFWD����

(Q HO SULPHU FDVR HO W UX VW VH OODPD YROXQWDULR �Y R OXQ WDU\

WUX VW� \ HQ HO VHJXQGR VH OODPD� WUX VW LPSXWDGR� SUHVXPLGR R

DWULEXLGR �LP SX WHG WUX VW�����

(O WUX VW YROXQWDULR VH VXEGLYLGH� D VX YH]� HQ WUX VW H[SUHVR

\ WUX VW LPSOtFLWR� 6LQ HPEDUJR� HQ WRUQR D HVWD VXEGLYLVLyQ� OD

SRVLELOLGDG GH GLIHUHQFLDU� HQ OD SUiFWLFD� ORV W UX VWV H[SUHVRV�

GH ORV LPSOtFLWRV� VHJ~Q RSLQLyQ GH 0DLWODQG� HV FDVL LPSRVL�

EOH� (VWH DXWRU VRVWLHQH TXH FRPR QR HV QHFHVDULR XWLOL]DU SD�

ODEUDV HVSHFLDOHV SDUD OD FUHDFLyQ GH XQ WUX VW � OD GLVWLQFLyQ TXH

QRV RFXSD QR HV PX\ FODUD \ VH OLPLWDUtD WDQ VyOR D XQD PD\RU

R PHQRU SUHFLVLyQ JUDPDWLFDO� $xDGH� TXH SDUD FRPSOLFDU ODV

FRVDV� DOJXQRV WUDWDGLVWDV HTXLSDUDQ DO WUX VW LPSOtFLWR FRQ HO

W UX VW FUHDGR SRU OD OH\ HQ IRUPD GLUHFWD����
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(O WUX VW H[SUHVR� FRPR GH VX QRPEUH VH SXHGH LQIHULU� QDFH

GH XQ DFWR H[SUHVR GH YROXQWDG� TXH VH SXHGH PDQLIHVWDU HQ XQ

FRQYHQLR� XQ WHVWDPHQWR R XQD VLPSOH GHFODUDFLyQ� (O W UX VW

H[SUHVR SXHGH D VX YH] SUHVHQWDU XQD VXEFODVLILFDFLyQ TXH LQ�

FOX\ H DO WUX VW HMHFXWDGR \ DO W UX VW QR HMHFXWDGR� R TXH HVWi SRU

HMHFXWDUVH� (O WUX VW HMHFXWDGR HV DTXHO HQ HO TXH VX FUHDGRU HV�

WDEOHFH ORV WpUPLQRV GHO WUX VW � HQ IRUPD GHILQLWLYD� HQ HO LQVWUX�

PHQWR GH FUHDFLyQ� (O WUX VW VHUi XQ WUXVW SRU HMHFXWDUVH� FXDQGR

ORV GHUHFKRV FRQFHGLGRV D ORV EHQHILFLDULRV HVWiQ VXERUGLQDGRV

D XQ DFWR DGLFLRQDO� TXH GHEHUi UHDOL]DU XQ WHUFHUR����

/D FODVH TXH GHVLJQDPRV FRPR W UX VW LPSXWDGR� WDPELpQ SUH�

VHQWD VXEFODVLILFDFLRQHV� TXH H[SOLFDPRV D FRQWLQXDFLyQ \ TXH

VRQ HO W UX VW UHVXOWDQWH �U H VX OW LQ J WUX VW� \ HO W UX VW FRQVWUXFWLYR

�F R Q VWUX F W LY H W UX VW�����

(O WUX VW UHVXOWDQWH� D VX YH] VH VXEGLYLGH HQ ´DXWRPiWLFRµ

�´DX WRP DWL F U HVX OW LQ J WUX VWµ�� R ´LQIHULGRµ �´SU H VXP HG U H VX OW LQ J

WUX VWµ��

(O SULPHU FDVR VH UHILHUH D XQ WUX VW H[SUHVR TXH SRU DOJXQD

UD]yQ QR SXGR UHDOL]DUVH \ ORV WUX VWHH V QR GLVSXVLHURQ GH ORV

ELHQHV REMHWR GHO QHJRFLR� TXH HQWRQFHV UHYLHUWHQ DXWRPiWLFD�

PHQWH DO W UX VWH U �

8Q VHJXQGR HMHPSOR GH W UX VW UHVXOWDQWH VH SUHVHQWD HQ ORV

FDVRV HQ TXH DO H[WLQJXLUVH XQ WUX VW H[SUHVR� QR VH DJRWy HO

REMHWR GHO W UX VW � \ HO WUX VWHH GHEHUi GHYROYHU ORV ELHQHV D VX

FUHDGRU�

8Q WHUFHU HMHPSOR GHO W UX VW UHVXOWDQWH DSDUHFH FXDQGR XQD

SHUVRQD SDJD HO SUHFLR GH DOJR� SHUR OD SURSLHGDG VH WUDQVILHUH

D XQ WHUFHUR� \ DVt� QDFH XQ W UX VW UHVXOWDQWH� D IDYRU GH TXLHQ

SDJy HO SUHFLR� D PHQRV TXH ODV FLUFXQVWDQFLDV GHO FDVR SHU�

PLWDQ LQWHUSUHWDU TXH VX LQWHQFLyQ IXH OD GH KDFHU XQD GRQD�

FLyQ����

��� 81$ ,1752'8&&,Ð1 $/ &20021 /$:

��� %DWL]D ������ ����
��� 0DLWODQG ������ ����
��� 6FRWW ������ YRO� �� �����������

Este libro forma parte del acervo de la Biblioteca Jurídica Virtual del Instituto de Investigaciones Jurídicas de la UNAM 
www.juridicas.unam.mx                https://biblio.juridicas.unam.mx/bjv 

DR. © 1998 
Instituto de Investigaciones Jurídicas - Universidad Nacional Autónoma de México

Libro completo en: https://goo.gl/EV17fg



&RQ UHODFLyQ DO WUXVW FRQVWUXFWLYR� 0DLWODQG H[SRQH��� XQD

UHJOD EiVLFD TXH VLUYH SDUD HQJOREDU WRGRV VXV FDVRV� $Vt� VL

XQD SHUVRQD WLHQH XQD UHODFLyQ ILGXFLDULD \ REWLHQH XQD JDQDQ�

FLD SHUVRQDO DSURYHFKDQGR VX FDUiFWHU GH WUX VWHH � VH FRQYLHUWH

WDPELpQ HQ W UX VWH H GH OD JDQDQFLD REWHQLGD� DSDUHFLHQGR GH WDO

IRUPD XQ WUX VW FRQVWUXFWLYR� R VHD� XQ W UX VW ´FRQVWUXLGRµ SRU

OD OH\ HQ IRUPD GLUHFWD�

(O W UX VW FRQVWUXFWLYR HV XQD LQVWLWXFLyQ FRQ FDUDFWHUtVWLFDV

PX\ SDUWLFXODUHV� 6FRWW RSLQD� TXH HVWH W UX VW � GHEH FRQVLGHUDU�

VH� HQ UHDOLGDG� FRPR XQ UHPHGLR� D IDYRU GH OD SHUVRQD SHUMX�

GLFDGD SRU OD YLRODFLyQ GH XQ W UX VW H[SUHVR� TXH OH VLUYH SDUD

SHGLU XQD LQGHPQL]DFLyQ� (VWH W UX VW VH SXHGH XWLOL]DU WDPELpQ

SDUD UHFODPDU XQD LQGHPQL]DFLyQ GH TXLHQ REWXYR DOJR IUDX�

GXOHQWDPHQWH� SRU HUURU� R FXDQGR QR H[LVWLy XQD FDXVD SDUD

MXVWLILFDU OD DGTXLVLFLyQ����

(O FULWHULR GH FODVLILFDFLyQ GH ORV WUX VWV TXH DFDEDPRV GH H[SR�

QHU \ TXH FRPR \ D GLMLPRV WRPD HQ FXHQWD OD PDQHUD HQ TXH

IXHURQ FUHDGRV� SDUHFH VHU HO PiV LPSRUWDQWH� \ D TXH OR DGRS�

WDQ FDVL WRGRV ORV DXWRUHV� 6LQ HPEDUJR� H[LVWHQ RWURV FULWHULRV

GH FODVLILFDFLyQ \ GH DFXHUGR FRQ %DWL]D� VH SXHGHQ PHQFLRQDU

WUHV FODVHV PiV����

(Q SULPHU OXJDU� DWHQGLHQGR D OD QDWXUDOH]D GH ODV REOLJDFLR�

QHV D FDUJR GHO WUX VWHH � HO WUX VW VH SXHGH FODVLILFDU HQ W UX VW VLP�

SOH �VLP SOH WUX VW� \ WUX VW HVSHFLDO �VSHF LDO W UX VW�� (Q HO SULPHU

FDVR� HO W UX VWH H VyOR WLHQH OD REOLJDFLyQ GH FXVWRGLDU ORV ELHQHV

REMHWR GHO WUX VW \ QR WLHQH HO GHEHU GH UHDOL]DU QLQJXQD RWUD

FRQGXFWD� SRU HOOR VH GLFH TXH VH WUDWD GH XQ WUX VWHH SDVLYR

�SDVVLY H WUX VWHH�� R XQ W UX VWH H FXVWRGLR �F X VWR G LDQ WUX VWHH��

3RU OR TXH DO WUX VW HVSHFLDO UHVSHFWD� HO WUX VWHH QR HV VyOR XQ

FXVWRGLR GH ORV ELHQHV� VLQR TXH DGHPiV GHEH UHDOL]DU RWUDV

REOLJDFLRQHV� &RPR SRGUtDQ VHU� SRU HMHPSOR� YHQGHU DOJXQD

(/ 75867 ���
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FRVD� \ OXHJR� FRQ HO SURGXFWR GH OD YHQWD� SDJDU ODV GHXGDV GHO

FUHDGRU GHO W UX VW � (O WUX VW HVSHFLDO VH VXEFODVLILFD HQ DGPLQLV�

WUDWLYR �P LQ LVWH U LDO R LQ VWUXP HQ WDO WUX VW� \ HQ WUX VW GLVFUHFLRQDO

�G LVF U H W LR Q DU\ WUX VW�� (Q HO SULPHU FDVR� HO WUXVWHH SXHGH VHU FXDO�

TXLHU SHUVRQD� TXH GHEHUi FXPSOLU FRQ ORV HQFDUJRV HVSHFtIL�

FDPHQWH HVWDEOHFLGRV HQ HO WUX VW� SRU HMHPSOR� UHSDUWLU GHWHUPL�

QDGRV ELHQHV� HQWUH EHQHILFLDULRV� HVSHFtILFDPHQWH GHVLJQDGRV�

(Q HO W UX VW GLVFUHFLRQDO� HO WUX VWHH WLHQH XQD PD\RU OLEHUWDG GH

DFFLyQ� FRQ UHODFLyQ DO FXPSOLPLHQWR GH VXV REOLJDFLRQHV� 3RU

HMHPSOR� SXHGH WUDWDUVH GH XQ WUX VW � HQ HO TXH HO W UX VWH H GHED

DVLJQDU ORV IRQGRV QHFHVDULRV SDUD FXPSOLU FRQ ORV ILQHV GH

EHQHILFHQFLD TXH OH SDUH]FDQ FRQYHQLHQWHV� (Q HVWH FDVR HO W UX VWH H

GHEH VHU XQD SHUVRQD ´FDSDFLWDGD� SUXGHQWH \ MXLFLRVDµ�

$WHQGLHQGR D ORV EHQHILFLDULRV� ORV W UX VWV VH SXHGHQ FODVLIL�

FDU HQ W UX VWV S~EOLFRV \ WUX VWV SULYDGRV� /RV SULPHURV EHQHIL�

FLDQ D XQ PD\RU Q~PHUR GH SHUVRQDV \ HQWUH HOORV VH LQFOX\ HQ

ORV W UX VWV FDULWDWLYRV R GH EHQHILFHQFLD� PLHQWUDV TXH ORV W UX VWV

SULYDGRV VH FUHDQ HQ EHQHILFLR GH SHUVRQDV GHWHUPLQDGDV�

(O ~OWLPR FULWHULR GH FODVLILFDFLyQ DWLHQGH DO REMHWLYR SHUVH�

JXLGR SRU HO WUX VW \ HQ HVWH VHQWLGR ORV WUX VWV VH SXHGHQ FODVLIL�

FDU HQ OtFLWRV H LOtFLWRV� DXQTXH FRPR VHxDOD %DWL]D� QLQJ~Q

DFWR HV YiOLGR QL H[LJLEOH VL FRQWUDYLHQH DO RUGHQ MXUtGLFR� (O

PLVPR DXWRU� PiV DGHODQWH DGYLHUWH TXH OD GLVWLQFLyQ WLHQH LP�

SRUWDQFLD VL VH SLHQVD HQ XQ WUX VW FRQVWLWXLGR HQ IUDXGH GH DFUHH�

GRUHV� DXQTXH SRU RWUR ODGR� HVWH W UX VW HV REMHWR GH XQD OHJLV�

ODFLyQ HVSHFLDO����

9,� &203$5$&,Ð1 '(/ 75867 &21 (/ ),'(,&20,62

<D KDEtDPRV VHxDODGR TXH HO ILGHLFRPLVR HV XQD ILJXUD MXUt�

GLFD SDUHFLGD DO W UX VW \ TXH� DGHPiV FXPSOH FRQ DOJXQRV GH ORV

REMHWLYRV TXH pVWH SHUVLJXH� 6H SXHGH DILUPDU LQFOXVLYH TXH VX
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UHJODPHQWDFLyQ� FXDQGR PHQRV SRU OR TXH D 0p[LFR FRUUHV�

SRQGH� VH LQVSLUy HQ OD GHO WUX VW � DXQTXH H[LVWDQ GLIHUHQFLDV

HQWUH DPEDV ILJXUDV�

$QWHV GH LQLFLDU OD FRPSDUDFLyQ GHO WUX VW FRQ HO ILGHLFRPLVR�

WDO FRPR HVWD ~OWLPD LQVWLWXFLyQ VH HQFXHQWUD UHJODPHQWDGD SRU

HO GHUHFKR SRVLWLYR PH[LFDQR� TXHUHPRV KDFHU DOJXQDV UHIOH�

[LRQHV GH FDUiFWHU PiV JHQHUDO� \ SDUD HOOR VHJXLPRV DO SURIH�

VRU &KULVWLDQ GH :XOI� GH OD 8QLYHUVLGDG GH *DQWH� TXLHQ KDFH

XQ HVWXGLR FRPSDUDWLYR HQWUH HO W UX VW \ VXV HTXLYDOHQFLDV HQ OD

IDPLOLD URPDQR�FDQyQLFD� HVSHFLDOPHQWH HQ HO GHUHFKR IUDQFpV�

(Q HVWD FRPSDUDFLyQ� GH :XOI GHVFULEH ODV IXQFLRQHV PiV

IUHFXHQWHV GHO WUX VW � HQ HO GHUHFKR LQJOpV� TXH UHODFLRQD FRQ

WUHV iUHDV� OD IXQFLyQ GHO WUX VW HQ OD IDPLOLD���� HO W UX VW \ OD YLGD

VRFLDO \ ���� HO WUX VW \ HO FRPHUFLR����

&RQ UHODFLyQ DO HVWXGLR GH OD SULPHUD GH HVWDV iUHDV� HO DXWRU

FLWDGR DFODUD TXH HO WpUPLQR ´IDPLOLDµ HQ HO FRQWH[WR GH TXH VH

WUDWD� QR GHEH WRPDUVH OLWHUDOPHQWH� \ D TXH ODV UHODFLRQHV TXH

DQDOL]D D FRQWLQXDFLyQ� QR DSDUHFHQ H[FOXVLYDPHQWH HQ HO Q~�

FOHR IDPLOLDU� DXQTXH VHD HQ OD IDPLOLD HQ GRQGH RFXUUHQ FRQ

PiV IUHFXHQFLD�

(O DXWRU SLHQVD TXH XQD GH ODV IXQFLRQHV PiV LQWHUHVDQWHV

GHO W UX VW HQ HVWH iPELWR� WLHQH TXH YHU FRQ OD FUHDFLyQ GH OR TXH

pO OODPD LQWHUHVHV WHPSRUDOHV VREUH OD WLHUUD�

$JUHJD TXH HQ UHODFLyQ FRQ GLFKRV LQWHUHVHV� XQD GH ODV LQV�

WLWXFLRQHV PiV LPSRUWDQWHV HV HO XVXIUXFWR� TXH HQ ,QJODWHUUD�

FXDQGR VX REMHWR VRQ ELHQHV LQPXHEOHV� GHEH LU DQH[R� H[ OH J H �

D XQ W UX VW � SRU YLUWXG GHO FXDO HO XVXIUXFWXDULR VH FRQYLHUWH HQ

W UX VWH H GH OD QXGD SURSLHGDG�

(Q FXDQWR D OD VHJXQGD iUHD� R VHD� OD TXH WLHQH TXH YHU FRQ

HO WUX VW \ OD YLGD VRFLDO� GH :XOI VHxDOD TXH HO W UX VW FDULWDWLYR�

GHVGH KDFH FLHQWRV GH DxRV� KD VLGR OD EDVH GH ODV LQVWLWXFLRQHV
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GH EHQHILFHQFLD HQ HO PXQGR DQJORDPHULFDQR \ � TXH HQ )UDQFLD�

SDUD ORJUDU ORV PLVPRV REMHWLYRV� HVWR HV� SDUD DIHFWDU ELHQHV

D ILQHV FDULWDWLYRV� VH UHFXUUH D OD FUHDFLyQ GH XQD IXQGDFLyQ�

(Q OD ~OWLPD GH ODV iUHDV HVWXGLDGDV� TXH HV OD GHO WUX VW \ HO

FRPHUFLR� QXHVWUR DXWRU QRV GLFH TXH HO W UX VW SXHGH VHU FRQVL�

GHUDGR FRPR SUHFXUVRU GH PXFKDV LQVWLWXFLRQHV FRPHUFLDOHV

PRGHUQDV� TXH HQ ORV SDtVHV GH OD IDPLOLD URPDQR�FDQyQLFD FRPR

)UDQFLD� VH KDQ GHVDUUROODGR� PiV ELHQ� DO VHQR GHO GHUHFKR GH

VRFLHGDGHV�

$ FRQWLQXDFLyQ� \ VLQ ROYLGDU ODV FRQVLGHUDFLRQHV DQWHULR�

UHV� LQWHQWDPRV KDFHU HQ ORV VLJXLHQWHV SiUUDIRV XQD FRPSDUD�

FLyQ GHO WUX VW FRQ HO ILGHLFRPLVR PH[LFDQR� DQDOL]DQGR OD GRF�

WU LQD \ WDPELpQ OD UHJXODFLyQ GHO ILGHLFRPLVR HQ QXHVWUR

GHUHFKR SRVLWLYR�

(Q SULPHU OXJDU� KD\ TXH VHxDODU� TXH ORV HVSHFLDOLVWDV PH�

[LFDQRV FRQVLGHUDQ TXH HO ILGHLFRPLVR HQ 0p[LFR QR GHULYD GHO

ILGHLFRPLVR URPDQR VLQR GHO WUX VW DQJORDPHULFDQR�

3RU RWUR ODGR� WHQHPRV TXH UHFRUGDU TXH HQ ORV VLVWHPDV GH

WUDGLFLyQ URPDQR�FDQyQLFD H[LVWHQ LQVWLWXFLRQHV WDOHV FRPR HO

PDQGDWR� HO GHSyVLWR� HO PXWXR� HO DOEDFHD]JR� OD VLQGLFDWXUD�

OD FHVLyQ GH ELHQHV� OD DQWLFUHVLV� HO FRQFXUVR GH DFUHHGRUHV� OD

FRQVWLWXFLyQ GH OD GRWH� OD LQWHUGLFFLyQ GHO SUyGLJR� OD UHQWD

YLWDOLFLD \ OD HPLVLyQ GH FpGXODV KLSRWHFDULDV� SRU FLWDU DOJX�

QDV� TXH VLUYHQ SDUD UHDOL]DU DOJXQRV GH ORV QHJRFLRV TXH ORV

DQJORVDMRQHV UHDOL]DQ D WUDYpV GHO WUX VW � 6LQ HPEDUJR� SDUD ÐV�
FDU 5DEDVD� ODV LQVWLWXFLRQHV HQXPHUDGDV WLHQHQ XQD HVWUXFWXUD
UtJLGD \ FRPR FDGD XQD VH SXHGH DSOLFDU� VRODPHQWH� D OD FODVH
HVSHFLDO GH GHUHFKRV \ REOLJDFLRQHV TXH UHJODPHQWD� QR VLHP�
SUH VLUYHQ SDUD DOFDQ]DU OD VROXFLyQ GH DOJXQRV FDVRV TXH VH
SUHVHQWDQ HQ OD SUiFWLFD� GH DKt TXH VH KD\ D FUHDGR HO DFWXDO
ILGHLFRPLVR� FRPR VXFHGLy HQ 0p[LFR� LQVSLUiQGRVH HO OHJLVOD�
GRU� HQ OD ILJXUD GHO W UX VW ����
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$JUHJD 5DEDVD TXH HO ILGHLFRPLVR DSDUHFLy HQ 0p[LFR HQ HO
DxR GH ����� LQWURGXFLGR SRU OD /H\ *HQ HUDO G H ,Q VW L WX F LR Q H V G H

&UpG LWR ���� DXQTXH KD\D DQWHFHGHQWHV GH VX XWLOL]DFLyQ XQ SRFR
PiV WHPSUDQR����

/D OH\ PHQFLRQDGD HVWDEOHFLy TXH VyOR ODV LQVWLWXFLRQHV GH
FUpGLWR DXWRUL]DGDV H[SUHVDPHQWH SDUD HOOR SXHGDQ ILJXUDU FR�
PR ILGXFLDULDV� OD PLVPD OH\ GHILQLy DO ILGHLFRPLVR� SUHVFULELy
FyPR GHEtD FUHDUVH� HVWDEOHFLy ORV GHUHFKRV \ GHEHUHV GH ORV
VXMHWRV TXH HQ pO LQWHUYLHQHQ —ILGHLFRPLWHQWH� ILGXFLDULR \ IL�
GHLFRPLVDULR— � \ UHJXOy OR UHODWLYR D VX H[WLQFLyQ�

(Q ���� DSDUHFLHURQ XQD QXHYD /H\ *HQ HUDO G H ,Q VWL WX F LR Q HV

G H &UpG L WR �/*,& � \ OD /H\ *HQ HUDO G H 7tWX OR V \ 2 SHUDF LR Q H V G H

&UpG L WR �/*72&��
(QWUH DPEDV OH\ HV TXHGy UHJODPHQWDGD OD LQVWLWXFLyQ TXH

QRV RFXSD� $Vt WHQHPRV TXH� SRU XQ ODGR� OD /*,& � VH RFXSD
VRODPHQWH GH OD UHJODPHQWDFLyQ GH ODV LQVWLWXFLRQHV ILGXFLDULDV
\ SRU HO RWUR ODGR� OD /*72& VH HQFDUJD GH WRGRV ORV GHPiV
DVSHFWRV GHO ILGHLFRPLVR����

&RQ UHODFLyQ D OD UHFHSFLyQ GHO W UX VW HQ QXHVWUR GHUHFKR� D
WUDYpV GHO ILGHLFRPLVR� 5DEDVD RSLQD TXH HO OHJLVODGRU PH[LFD�
QR DO GHOLQHDUOR \ DGDSWDUOR D ODV H[LJHQFLDV GH XQ VLVWHPD MX�
UtGLFR GLIHUHQWH� WXYR DFLHUWRV� SHUR WDPELpQ WXYR IDOODV�

(O DXWRU FLWDGR SLHQVD TXH HO HUURU PiV JUDYH FRQVLVWH HQ
TXH QXHVWURV OHJLVODGRUHV QR ORJUDURQ SUHFLVDU OD QDWXUDOH]D GH
OD ILJXUD DQJORVDMRQD� \ D TXH QR FRQWHPSODURQ OD SRVLELOLGDG

(/ 75867 ���

��� (VWD OH\ IXH UHIRUPDGD HQ YDULDV RFDVLRQHV� 3RU RWUR ODGR� HQ ����� HO HQ�
WRQFHV SUHVLGHQWH GH OD 5HS~EOLFD� O LFHQFLDGR -RVp /ySH] 3RUWLO OR QDFLRQDOL]y OD
EDQFD \ DVt VH H[SLGLy SDUD UHJODPHQWDUOD OD /H\ 5HJ ODP HQ WDU LD G H O 6HU Y L F LR 3~E OL F R
G H %DQ F D \ &U pG L WR � HO �� GH GLFLHPEUH GH ����� TXH IXH VXEVWLWXLGD SRU RWUD OH\
GHO PLVPR QRPEUH GH �� GH HQHUR GH ����� $xRV GHVSXpV OD EDQFD VH UHSULYDWL]y
\ HVWi UHJXODGD KR\ HQ GtD SRU OD /H\ GH ,Q VWL WX F LR Q HV G H &U pG L WR H[SHGLGD HO �� GH
MXOLR GH �����

��� (Q UHODFLyQ FRQ OD OLWHUDWXUD MXUtGLFD GHO ILGHLFRPLVR PH[LFDQR HV ~WLO FRQ�
VXOWDU� DXQTXH \ D WLHQH DOJXQRV DxRV� D 0DFHGR ������ 9,,�;,9� ;/,,�;/9�� (VWH
DXWRU KDFH WDPELpQ UHIHUHQFLDV D ORV DQWHFHGHQWHV GHO ILGHLFRPLVR HQ 0p[LFR� WDQWR
GRFWULQDOHV FRPR OHJLVODWLYRV�
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GH TXH HO ILGHLFRPLWHQWH WUDQVPLWD ELHQHV DO ILGXFLDULR� DXQTXH

OD WUDQVPLVLyQ VH UHDOLFH HQ EHQHILFLR GH RWUD SHUVRQD� HO ILGHL�

FRPLVDULR� /D OH\ PH[LFDQD� GLFH 5DEDVD� QXQFD KDEOD GH ´WUDQV�

PLWLUµ ELHQHV� VLQR GH ´GHVWLQDUµ ELHQHV D XQ ILQ GHWHUPLQDGR�

\ FRQVLGHUD TXH OD XWLOL]DFLyQ GH XQ YHUER GLVWLQWR� R VHD� GHV�

WLQDU HQ YH] GH WUDQVPLWLU R HQDMHQDU� SURYRFD YDJXHGDG FRQ

UHODFLyQ D OD QDWXUDOH]D MXUtGLFD GHO ILGHLFRPLVR� WDO FRPR VH

FRQFLELy HQ QXHVWUR GHUHFKR����

&RQVWLWX\ H XQ DFLHUWR� FRQWLQ~D 5DEDVD� HO KHFKR GH TXH HQ

0p[LFR� VyOR VH UHJXOH HO ILGHLFRPLVR H[SUHVR� \ D TXH OD PRGD�

OLGDG DQJORDPHULFDQD� TXH VH FRQRFH FRPR W UX VW LPSOtFLWR� R

VHD� DTXHO SUHVXPLGR SRU OD OH\ � HQ OD TXH VH XELFD HO WUXVW FRQV�

WUXFWLYR� FUHDGR FRQ LQGHSHQGHQFLD GH OD YROXQWDG� \ FX\R REMH�

WLYR HV EXVFDU OD UHSDUDFLyQ GH GHWHUPLQDGRV DFWRV LOtFLWRV� HQ

0p[LFR VH ORJUD SRU RWUDV YtDV� 3RU RWUR ODGR� HVWH W UX VW GHSHQ�

GH SDUD VX DSOLFDFLyQ \ HILFD] IXQFLRQDPLHQWR GH VLVWHPDV MX�

ULVSUXGHQFLDOHV VLQJXODUHV� FRPR OR VRQ HO GH ,QJODWHUUD \ HO GH

(VWDGRV 8QLGRV� ´TXH UHVXOWD FDVL LPSRVLEOH UHSURGXFLU SRU

PHGLR GH OH\ HV SRVLWLYDVµ����

6REUH ODV RSLQLRQHV GH 5DEDVD QRV SDUHFH SHUWLQHQWH KDFHU

DOJXQDV UHIOH[LRQHV�

/D SULPHUD� SDUD VHxDODU OD LPSRUWDQFLD GH WHQHU HQ FXHQWD

TXH OD UHFHSFLyQ GH XQD LQVWLWXFLyQ SHUWHFLHQWH D XQ GHUHFKR

H[WUDQMHUR� \ PX\ SDUWLFXODUPHQWH D XQ GHUHFKR TXH� DGHPiV�

FRUUHVSRQGH D XQD IDPLOLD MXUtGLFD GLVWLQWD� GHEH KDFHUVH VLQ

SHUGHU GH YLVWD OD QHFHVLGDG GH UHDOL]DU ORV DMXVWHV QHFHVDULRV

SDUD DGDSWDU OD LQVWLWXFLyQ GH UHIHUHQFLD D VX QXHYD IDPLOLD OH�

JDO� SDUD TXH� GH HVWD IRUPD� SXHGD IXQFLRQDU FRQ HILFDFLD�

/D VHJXQGD UHIOH[LyQ WLHQH TXH YHU FRQ OD UHIHUHQFLD TXH

5DEDVD KDFH D ORV VLVWHPDV MXULVSUXGHQFLDOHV GH ,QJODWHUUD \

(VWDGRV 8QLGRV� $TXt TXHUHPRV VHxDODU TXH SUHFLVDPHQWH VRQ

HVWRV VLVWHPDV ORV TXH LPSULPHQ DO &RP P RQ /DZ DOJXQDV GH

��� 81$ ,1752'8&&,Ð1 $/ &20021 /$:
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VXV FDUDFWHUtVWLFDV PiV UHOHYDQWHV� $GHPiV� KD\ TXH VXEUD\ DU

TXH HVWRV SDUWLFXODUHV VLVWHPDV MXULVSUXGHQFLDOHV� VRQ� D VX YH]�

HO SURGXFWR� QR VyOR GH XQ GHVHQYROYLPLHQWR KLVWyULFR HVSHFt�

ILFR \ GH XQD RUJDQL]DFLyQ MXGLFLDO GHWHUPLQDGD� VLQR WDPELpQ

GH OD HVSHFLDO LGLRVLQFUDVLD GH VXV MXHFHV \ VXV DERJDGRV�

9ROYLHQGR D OD UHJODPHQWDFLyQ GHO ILGHLFRPLVR HQ 0p[LFR�

SDUWLFXODUPHQWH D OD /H\ *HQ HUDO G H 7tWX OR V \ 2 SHUDF LR Q H V G H

&UpG L WR �/*72&�� KD\ TXH VHxDODU TXH HVWH RUGHQDPLHQWR OH

GHGLFD FDWRUFH DUWtFXORV D OD PDWHULD� TXH HVWiQ FRPSUHQGLGRV

GHO DUWtFXOR ��� DO DUWtFXOR ����

$ FRQWLQXDFLyQ� DQDOL]DUHPRV ORV DUWtFXORV SHUWLQHQWHV� SDUD

GHVWDFDU ODV GLIHUHQFLDV \ ODV VHPHMDQ]DV UHOHYDQWHV HQWUH HO IL�

GHLFRPLVR \ HO W UX VW �

/D /*72& HQ VX DUWtFXOR ���� TXH HV HO SULPHU DUWtFXOR

UHODFLRQDGR FRQ HO WHPD� PiV TXH GHILQLU DO ILGHLFRPLVR� QRV

GLFH FyPR RSHUD� ´(Q YLUWXG GHO ILGHLFRPLVR� HO ILGHLFRPLWHQ�

WH GHVWLQD FLHUWRV ELHQHV D XQ ILQ OtFLWR GHWHUPLQDGR� HQFRPHQ�

GDQGR OD UHDOL]DFLyQ GH HVH ILQ D XQD LQVWLWXFLyQ ILGXFLDULD�µ

'H HVWD GLVSRVLFLyQ HV SRVLEOH GHVSUHQGHU XQD SULPHUD GLIH�

UHQFLD FRQ HO W UX VW � \ D TXH HOOD HVWDEOHFH H[SUHVDPHQWH TXH HO

ILGHLFRPLVR GHEH UHDOL]DUOR XQD LQVWLWXFLyQ ILGXFLDULD� R VHD�

TXH H[FOX\ H OD SRVLELOLGDG GH TXH OR KDJD XQ SDUWLFXODU� (O

DUWtFXOR ��� DEXQGD VREUH HO SDUWLFXODU� SUHVFULELHQGR HQ HO

SULPHU SiUUDIR TXH� ´6yOR SXHGHQ VHU ILGXFLDULDV ODV LQVWLWXFLR�

QHV H[SUHVDPHQWH DXWRUL]DGDV SDUD HOOR FRQIRUPH D OD /H\ *H�

QHUDO GH ,QVWLWXFLRQHV GH &UpGLWRµ�

(Q HO DUWtFXOR ���� HQFRQWUDPRV XQD SULPHUD VHPHMDQ]D� \ D

TXH GLVSRQH TXH� HO ILGHLFRPLVR HV YiOLGR DXQTXH QR VH VHxDOH

ILGHLFRPLVDULR� VLHPSUH TXH HO ILQ VHD OtFLWR \ GHWHUPLQDGR�

GLVSRVLFLyQ TXH FRLQFLGH FRQ HO W UX VW � TXH WDPELpQ HV YiOLGR

VLQ ILGHLFRPLVDULRV� HQ ORV FDVRV HQ TXH VH FRQVWLWX\ D SDUD OD

UHDOL]DFLyQ GH XQ ILQ GHWHUPLQDGR�

(Q HO SiUUDIR ILQDO GHO DUWtFXOR ���� VH SXHGH HVWDEOHFHU RWUD

VHPHMDQ]D FRQ HO WUX VW � SRUTXH DXWRUL]D DO ILGHLFRPLWHQWH SDUD

(/ 75867 ���

Este libro forma parte del acervo de la Biblioteca Jurídica Virtual del Instituto de Investigaciones Jurídicas de la UNAM 
www.juridicas.unam.mx                https://biblio.juridicas.unam.mx/bjv 

DR. © 1998 
Instituto de Investigaciones Jurídicas - Universidad Nacional Autónoma de México

Libro completo en: https://goo.gl/EV17fg



GHVLJQDU D YDULDV LQVWLWXFLRQHV ILGXFLDULDV� SDUD UHDOL]DU HO ILGHL�

FRPLVR� \ KD\ TXH UHFRUGDU� HQ HVWH VHQWLGR� TXH HQ HO W UX VW

WDPELpQ HQFRQWUDPRV OD SRVLELOLGDG GH TXH H[LVWD XQD SOXUDOL�

GDG GH W UX VWH HV�

(Q DPERV VLVWHPDV MXUtGLFRV� ORV ELHQHV REMHWR GHO QHJRFLR

VRQ ORV PLVPRV� DVt� HO DUWtFXOR ���� HQ VX SULPHU SiUUDIR HVWD�

EOHFH� ´3XHGHQ VHU REMHWR GHO ILGHLFRPLVR WRGD FODVH GH ELHQHV

\ GHUHFKRV���µ�

3RU OR TXH D OD FUHDFLyQ GHO ILGHLFRPLVR VH UHILHUH� WDPELpQ VH

SXHGHQ HQFRQWUDU DQDORJtDV� (O DUWtFXOR ��� GH OD /*72&�

SRU HMHPSOR� HVWDEOHFH� ´(O ILGHLFRPLVR SXHGH VHU FRQVWLWXL�

GR SRU DFWR HQWUH YLYRV R SRU WHVWDPHQWRµ� 1R HQFRQWUDPRV�

VLQ HPEDUJR� HQ HO GHUHFKR PH[LFDQR� FRPR \ D VH KDEtD FR�

PHQWDGR� OD SRVLELOLGDG GH XQ ILGHLFRPLVR FUHDGR HQ IRUPD

GLUHFWD SRU OD OH\ � \ OODPDGR HQ LQJOpV� FRPR \ D KDEtDPRV YLV�

WR� LP SX WHG WUX VW �

6RQ VLPLODUHV WDPELpQ ORV GHUHFKRV GHO ILGHLFRPLVDULR �DU�

WtFXOR ����� \ ODV REOLJDFLRQHV GHO ILGXFLDULR �DUWtFXOR �����

(Q FXDQWR D OD H[WLQFLyQ GHO ILGHLFRPLVR� HO DUWtFXOR ��� GH

OD OH\ TXH DQDOL]DPRV� HVWDEOHFH TXH�

$UW� ���� (O ILGHLFRPLVR VH H[WLQJXH�

,� 3RU OD UHDOL]DFLyQ GHO ILQ SDUD HO FXDO IXH FRQVWLWXLGR�
,,� 3RU KDFHUVH pVWH LPSRVLEOH�
,,,� 3RU KDFHUVH LPSRVLEOH HO FXPSOLPLHQWR GH OD FRQGLFLyQ

VXVSHQVLYD GH TXH GHSHQGD R QR KDEHUVH YHULILFDGR GHQWUR GHO
WpUPLQR VHxDODGR DO FRQVWLWXLUVH HO ILGHLFRPLVR R� HQ VX GHIHFWR�
GHQWUR GHO SOD]R GH YHLQWH DxRV VLJXLHQWHV D VX FRQVWLWXFLyQ�

,9� 3RU KDEHUVH FXPSOLGR OD FRQGLFLyQ UHVROXWRULD D TXH KD\ D
TXHGDGR VXMHWR�

9� 3RU FRQYHQLR H[SUHVR HQWUH HO ILGHLFRPLWHQWH \ HO ILGHLFR�
PLVDULR�

9,� 3RU UHYRFDFLyQ KHFKD SRU HO ILGHLFRPLWHQWH FXDQGR pVWH VH
KD\ D UHVHUYDGR H[SUHVDPHQWH HVH GHUHFKR DO FRQVWLWXLU HO ILGHLFR�
PLVR� \

9,,� (Q HO FDVR GHO SiUUDIR ILQDO GHO DUWtFXOR ����
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3RU VX ODGR� HO SiUUDIR ILQDO GHO DUWtFXOR ��� SUHYp OD H[WLQ�

FLyQ GHO ILGHLFRPLVR FXDQGR OD LQVWLWXFLyQ ILGXFLDULD QR DFHS�

WH� UHQXQFLH R KD\ D VLGR UHPRYLGD HQ HO GHVHPSHxR GHO HQFDU�

JR \ QR IXHUD SRVLEOH VXEVWLWXLUOD SRU RWUD�

(Q FXDQWR D OD WHUPLQDFLyQ GHO W UX VW � HO \ D WDQWDV YHFHV FLWD�

GR DXWRU DPHULFDQR 6FRWW HV PX\ FODUR DO UHVSHFWR� $ILUPD

TXH SRU UHJOD JHQHUDO HO SHULRGR GH GXUDFLyQ GHO WUX VW VH ILMD HQ

HO LQVWUXPHQWR FRQVWLWXWLYR \ TXH WDPELpQ SRU UHJOD JHQHUDO� HO

W UX VW QR SXHGH WHUPLQDU DQWHV GHO SOD]R ILMDGR�

6LQ HPEDUJR� VHxDOD TXH H[LVWHQ H[FHSFLRQHV D HVWRV SULQFL�

SLRV� 3RU HMHPSOR� VL OD FUHDFLyQ GHO WUX VW KXELHUD VLGR IUDXGX�

OHQWD� R KXELHUD KDELGR YLROHQFLD R LQWLPLGDFLyQ� R HO W UX VW

KXELHUD QDFLGR YLFLDGR GH HUURU� HO DXWRU GHO WUX VW R VXV VXFH�

VRUHV SXHGHQ SHGLU VX UHVFLVLyQ \ HVWD UHJOD VH DSOLFD WDQWR FRQ

UHODFLyQ D XQ WUX VW LQ WHU Y LY R V� FRPR DO WHVWDPHQWDULR�

/RV W UX VWV LQ WH U Y LY R V� SRGUiQ VHU UHYRFDGRV SRU VX DXWRU�

VLHPSUH \ FXDQGR VH KD\ D UHVHUYDGR HVWH GHUHFKR� 6L QR KL]R

UHVHUYD DOJXQD HQ HVWH VHQWLGR� \ D VHD H[SUHVD R LPSOtFLWDPHQ�

WH� \ OD RPLVLyQ QR REHGHFH D XQ HUURU� HO DXWRU QR SRGUi UH�

YRFDU HO W UX VW � VDOYR TXH SUHYLDPHQWH QRWLILTXH D WRGRV ORV EH�

QHILFLDULRV� \ TXH VLHQGR WRGRV HOORV FDSDFHV� HVWpQ GH DFXHUGR

\ DSUXHEHQ OD UHYRFDFLyQ� 'H QR H[LVWLU HO FRQVHQWLPLHQWR GH

WRGRV ORV EHQHILFLDULRV� HO WUXVW SRGUi UHYRFDUVH FXDQGR VX UHDOL�

]DFLyQ VH KL]R LPSRVLEOH R LOtFLWD�

2WUD SRVLELOLGDG GH WHUPLQDFLyQ GHO WUX VW � DQWHV GH OD OOHJDGD

GHO SOD]R� VH SUHVHQWD FXDQGR VX DXWRU VHD WDPELpQ� HO ~QLFR

EHQHILFLDULR \ GHFLGD WHUPLQDUOR� DXQTXH QR VH KD\ D UHVHUYDGR

HO GHUHFKR GH KDFHUOR�

&XDQGR HO W UX VW WHUPLQD� ORV ELHQHV UHYLHUWHQ DO DXWRU R SD�

VDQ D ORV EHQHILFLDULRV� VHJ~Q VHD HO FDVR����

$QWHV GH GDU SRU WHUPLQDGD OD FRPSDUDFLyQ HQWUH HO WUX VW \

HO ILGHLFRPLVR� GHEHPRV VHxDODU RWUD GLIHUHQFLD HVSHFtILFD HQ�
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WUH DPEDV LQVWLWXFLRQHV� TXH WLHQH TXH YHU� FRQ HO ILGHLFRPLVR

S~EOLFR� TXH DXQTXH VH SDUH]FD DO W UX VW S~EOLFR� QR HV LJXDO�

(O ILGHLFRPLVR S~EOLFR PH[LFDQR VH UHILHUH D XQ SDWULPRQLR

S~EOLFR DXWyQRPR� GHVWLQDGR D OD UHDOL]DFLyQ GH DFWLYLGDGHV

TXH EHQHILFLHQ D OD FROHFWLYLGDG R TXH DSR\ HQ DFFLRQHV S~EOL�

FDV GH IRPHQWR HFRQyPLFR� (Q HVWH ILGHLFRPLVR� HO ILGHLFRPL�

WHQWH VHUi VLHPSUH XQD HQWLGDG S~EOLFD� $GHPiV GH ODV OH\ HV

DSOLFDEOHV D ORV ILGHLFRPLVRV FRPXQHV \ FRUULHQWHV� TXH FRPR

\ D VDEHPRV VRQ OD /H\ G H ,Q VWL WX F LR Q HV G H &UpG L WR \ OD /H\ *H�

Q HUDO G H 7tWX OR V \ 2 SHUDF LR Q H V G H &UpG L WR � FRQ UHODFLyQ D ORV

ILGHLFRPLVRV S~EOLFRV� KD\ TXH FRQVLGHUDU WDPELpQ D OD /H\

2 UJiQ LF D G H OD $GP LQ LVWUDF Ly Q 3~E OL F D )HG HUDO� OD /H\ )HG HUDO

G H ,Q VWL WX F LR Q HV 3DUDHVWDWDOH V \ D OD /H\ G H 3UH VXSX HVWR � &RQ WDE L �

O LG DG \ *DVWR 3~E OL F R ����

$QWHV GH FRQFOXLU� KD\ TXH GHFLU� TXH HQ WpUPLQRV JHQHUD�

OHV� HO WUX VW \ HO ILGHLFRPLVR VH SDUHFHQ PXFKR� VL ELHQ HO FRQ�

WHQLGR GH HVWH ~OWLPR HV PiV OLPLWDGR� \ SRU HVR HV TXH HO W UX VW

SXHGH HTXLYDOHU WDQWR DO ILGHLFRPLVR� FRPR D RWUDV LQVWLWXFLR�

QHV GH QXHVWUR GHUHFKR�

/D GLIHUHQFLD VXVWDQFLDO HQWUH DPEDV LQVWLWXFLRQHV UDGLFD� D

QXHVWUR PRGR GH YHU� HQ HO KHFKR GH TXH HQ HO W UX VW HO ILGXFLD�

ULR DGTXLHUH OD SURSLHGDG� R PiV ELHQ GLFKR� XQ WLSR GH SUR�

SLHGDG� VREUH ORV ELHQHV REMHWR GHO QHJRFLR� PLHQWUDV TXH HQ

HO ILGHLFRPLVR� HVWH QR HV HO FDVR� /R DQWHULRU REHGHFH D OD SH�

FXOLDU FRQFHSFLyQ GH OD SURSLHGDG GHO VLVWHPD DQJORDPHULFD�

QR� TXH VH UHIOHMD FRQ QLWLGH] HQ HO W UX VW � \ TXH FRQVLVWH HQ OR

TXH VH FRQRFH FRPR HO GHVGREODPLHQWR R OD GLYLVLyQ GH OD SUR�

SLHGDG� (Q YLUWXG GH HVD GLYLVLyQ DSDUHFHQ� SRU XQ ODGR� OD

´SURSLHGDG OHJDOµ R OH J DO RZ Q HU VKLS� UHJXODGD SRU HO &RP P RQ

/DZ � \ SRU HO RWUR� OD HTXLWDEOH RZ Q HUVKLS GH OD (TXLW\ � /R DQWH�

ULRU H[SOLFD HO PHFDQLVPR GHO WUX VW � TXH \ D VH PHQFLRQy� SRU
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HO FXDO HO W UX VWH H VH FRQYLHUWH HQ ´SURSLHWDULR OHJDOµ� PLHQWUDV

TXH HO EHQHILFLDULR VHUi HO SURSLHWDULR FRQIRUPH D (TX LW\ �

3RU WRGR OR DQWHULRU� 5DEDVD FRQVLGHUD TXH HO WUX VW DQJOR�

DPHULFDQR HV XQ WLSR GH SURSLHGDG� OR TXH OH SHUPLWH DILUPDU

TXH HVWD LQVWLWXFLyQ� ´FRPSUHQGH HVHQFLDOPHQWH HO GHUHFKR GH

GRPLQLR� HQ ELHQHV PXHEOHV H LQPXHEOHV� TXH XQD SHUVRQD WLH�

QH HQ EHQHILFLR GH RWUDµ����
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