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CAPITULO DECIMOSEGUNDO

REGIMEN FISCAL DEL
ARRENDAMIENTO FINANCIERO

1. Antecedentes

Como quedé expresado anteriormente, €l AF. es usado en Mé-
xico desde 1960 aproximadamente, su aplicacién se debié funda-
mentalmente a Ia posibilidad de deducir en forma acelerada el
costo de los activos tijos. La arrendadora financiera podia hacerlo
sobre el costo del bien dado en AF. a un plazo inferior al esta-
blecido por la ley para depreciar este tipo de bienes si fueren de
su propiedad; tal propésito lo lograba estableciendo una duracién
del plazo, de forma tal que al deducir, en la determinacién de
su resultado fiscal, el pago de los cinones efectuados, obtuviera
esa deduccidn en un plaze inferior.

Como contrato atipico estuvo sujeto a diversos criterios y regi-
menes fiscales, segiin la politica de la autoridad hacendaria. Como
expusimos en el capitulo relativo a los antecedentes de la figura,
la Direccidn General del Impuesto Sobre la Renta emitié su co-
nocido criterio 13 respecto a las operaciones en las cuales una parte
concedia el uso o goce de un bien por un tiempo determinado y
facultaba a la otra a que al finalizar el plazo de duracién del
contrato concertado optara por la adquisicion de dicho bien.

Asi las cosas, dicho criterio aplicé el mismo régimen fiscal de
las- compraventas a plazos al AF, En cuante a Jas arrendadoras
financieras resolvié que ellas podian optar entre considerar el to-
tal del precio que arrojase la suma de las prestaciones que efec-
tivamente les hubleren sido pagadas, con deduccién del costo co-
rrespondiente, segin el ejercicio en el cual hubieren celebrade la
operacién. Dicho costo, de acuerdo con ¢l propio criterio, serfa
igual a la cantidad que resultare de aplicar a los abones, por ope-
raciones realizadas durante determinado ejercicio, €l porcentaje que,

185
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186 SOYLA H. LEON TOVAR

en el precio total pactado en las ventas en abonos celebradas du-
rante €l mismo, representase el costo de los bienes enajenados.

Ahora bien, en el supuesto de que Ja arrendadora financiera
recupcrase la cosa por incumplimiento del arrendatario financie-
ro, ésta se incluiria nuevamente en el inventario al precio original
del costo, deduciendo unicamente el demérito real que hubiere
sufrido o aumentado en valor de las mejoras en su caso. La arren-
dadora financiera debia acumular como ingreso la cantidad rect-
bida del arrendatario financiero, menos la que hubiere devuelto
por cualquier cosa, asi como la que hubiere acumulado con an-
terioridad.

A su vez, el arrendatario podia optar por deducir anualmente
el importe de las rentas y demads prestaciones que pagase duran-
te el plazo forzoso pactado y sélo al finalizar la prérroga acordada,
como valor del bien, el precio de adquisicidn, o considerar el im-
porte total del contrato como costo de adquisicién y lievar a.cabo
la depreciacién conforme al régimen normal. En este supuesto, st
no hacia uso de la opcidén deberia considerar como pérdlda Ia
diferencia que correspondiere (regla V del criterio).

Como se desprende del oficio aclaratorio del 23 de octubre de
1967, se permite a la arrendadora financiera depreciar el objeto
dado en AF. durante el plazo forzoso del contrato, y al arrenda-
tario financiero se le da la oportunidad de deducir los cinones
en el ejercicio, en la medida en que los hace efectivos, o bien, a
su eleccién, considerar el importe total como costo y depreclar
conforme al régimen normal,

Es decir, ambas partes podian deducir, uno el costo del bien y
el otro el total de rentas, de manera que ello constituia una ven-
taja para los arrendatarios financieros frente a otros empresarios
que adquirfan los bienes con recursos propios o provenientes del
crédito. Esta situacion, desde luego, también perjudicaba al fisco,
toda vez que se diferia ei pago de los impuestos; de ahi que se es-
tableciera como tinica deduccién posible de hacer por parte de la
arrendadora financiera la relativa’a la depreciacién de los bienes
dados en AF. que eran de su propiedad, acumulando los cinones.
al ciento por ciento. Si al ‘ejercer la opcion de adquirir el bien, Ja
_contraprestacnén 2 cargo del arrendatano f1nanc1ero era sunbohca,
se debfa considerar como ingreso acymulable la: dlferenma entre
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EL ARRENDAMIENTO FINANGIERO 187

éste y el valor de mercade del bien a la fecha del ejercicio de la
opcién.

Asimismo, diche criteric 13 sefialaba (regla IV) que en caso de
venta del bien objeto del contrato de AF. a un tercero {como
opcion ejercitada por el arrendatario financiero), tanto el arren-
datario financiero como la arrendadora financiera acumularian
como ingreso gravable los importes de las ventas en la proporcién
que les correspondiera segiin el contrato respectivo.

El 23 de septiembre de 1969 se deja sin efectos el criterio de
referencia, bajo el argumento de que contrariaba €l sistema de la
depreciacion en materia del impuesto sobre la renta, y la arren-
dadora financiera se vio obligada a depreciar los bienes conforme
al régimen normal, y considerar como ingreso acumulable la di-
ferencia entre ¢l precio de venta y el de mercado.

En noviembre de 1974 se publican e¢n el DO las reformas y adi-
ciones a la LISR. A decir de Vizquez Pando,®® la reforma no
resolvia claramente si Ja diferencia entre el valor del mercado y
el precio de venta era ingreso acumulable por la arrendadora
financiera,

A partir de dicha reforma se establece un régimen especial para
los ingresos provenientes de operaciones de contratos celebrados
por escrito en los que se considere el uso o goce de bienes. Se
sientan las bases para que la arrendadora financiera opte por apli-
car a sus ingresos el régimen previsto para las ventas en abonos,
pero en ningin caso sujetar a depreciacion los bienes dados en
A.F, ya que sélo se pueden dar en el arrendamiento de acuerdo
con reglas especiales.

En 1979 se vuelve a reformar la LISR, de forma que se vincula
el régimen de depreciacién a la funcidén {inanciera de la opera-
cién. No es sino a partir de 1981 (DO de 31 de diciembre) cuando
se introduce por vezr primera un concepto de AF., se trata del
suministrado por el CFF; en esa misma fecha se reforma nueva-
mente Ja LISR para establecer que en caso de variacién en el tipo
de interés durante el primer afio de vigencia del contrato, se to-
marid en cuenta la tasa promedio de ese afic para determinar el
porcentaje considerado como monto original de la inversion su-
jeto a depreciacidn, ' ' '

185 Op. cit., p. 273, .
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188 SOYLA H. LEON TOVAR
2. Conceplo de arrendamiento financiero para efectos fiscales

Exponemos el concepto de AT, para efectos fiscales puesto que
nuestro CFF da una definicidon del mismo que desde luego no
encnadra con el establecido por la LGOAAC, pues como veremos
a continuacion, por un lado exige que los bienes objeto del nego-
cio sean tangibles y, por el otro, que el plazo de duracién del
mismo sea igual o superior al minimo para deducir la inversién
a la luz del propio ordenamienteo, o bien, si se trata de plazo in-
fertor, se faculte al arrendatario financiero para optar por algu-
na de las posibilidades terminales que establece el propio orde-
namiento,

El a. 15 del CFF establece que el AF.:

Es el contrato por el cual se otorga el uso o goce temporal de
bienes tangibles, siempre que se cumpla con los siguientes re-
quisitos;

I. Que se establezca un plazo forzoso que sea igual o superior
al minimo para deducir la inversion en los términos de las dis-
posiciones fiscales o cuando el plazo sea menor, se permita a
quien reciba el bien, que al término del plazo ejerza cualquiera
de las siguientes opciones:

a} Transferir la propiedad del bien objeto del contrato me-
diante el pago de una cantidad determinada, que deberd ser
inferior al valor de mercado del bien al momento de ejercer la
opcion.

b) Prorrogar el contrato por un plazo cierto durante el cual
los pagos seran por un monte inferior al que se fijé durante
el plazo inicial del contrato.

¢) Obtener parte del precio por la enajenacién a un tercero
del bien objeto del contrato,

II. Que la contraprestacién sea equivalente o superior al
valor del bien al momento de otorgar su uso o goce.

1II. Que se establezca una tasa de interés aplicable para de-
terminar los pagos y el contrato se celebre por escrito.

Para ajustarse a dicho ordenamiento, se debe sefialar un plazo
forzoso de duracién del contrato, o bien establecer un plazo que
coincida con el namero de afos en que se pueda deducir fiscal-
mente el bien. Si lo anterior ocurre, no hay necesidad de esta-
blecer opcion alguna a favor del arrendatario financiero, segin se
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EL ARRENDAMIENTC FINANCIERO 189

desprende del articule citado, de suerte que aunque no hay op-
ciones terminales para efectos del CFF puede existir un AF. por
el solo hecho de establecer un plazo forzoso. Si no se da ninguno
de los dos supuestos arriba sefialados, es decir, si se estipula un
plazo inferior al que puede ser deducido el bien fiscalmente, re-
sultan necesarias tales opciones, cualquiera de ellas, para conside-
rar al negocio como un AF.

3. Régimen fiscal aplicable a la arrendadora financiera

De acuerdo con la LISR (a. 16) la arrendadora financiera estd
sujeta al régimen fiscal aplicable al contribuyente cuyos ingresos
provienen de enajenaciones a plazo diferido o en parcialidades.

A. Opcidn para la arrendadora financiera
El a. 16 de la LISR expresa que

los contribuyentes que ... obtengan ingresos provenientes de
contratos de arrendamiento financiero podrédn optar por acu-
mular el total del precio pactado como ingresos obtenidos en
el ejercicio, o bien considerar como ingreso acumulable el que
efectivamente les hubiere sido pagado durante el mismo. Es de-
cir, de acuerdo con dicho precepto las arrendadoras financieras
tienen opciones de:

a) considerar la totalidad de la contrapresiacién como un
ingreso del ejercicio, o sea declarar como ingreso la tota-
lidad de cdnones que percibird durante la vigencia del
contrato, o

b) considerar Uinicamente como ingreso acumulable del ejet-
cicio el importe de los cdnones efectivamente recibidos
durante el ejercicio por concepto de AF. en el mismo o
anteriores ejercicios. De acuerdo con esta opciém la arrer-
dadora financiera puede causar sélo sobre dichos cano-
nes el impuesto sobre la renta y no sobre la contrapres-
tacidn total a cargo del arrendatario financiero, lo cual
le permite diferir el pago del impuesto que corresponda
a los cinones no obtenidos durante el ejercicio en el cual
se concertd la operacién de AF. -
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5i la arrendadora finmanciera desea modificar la opcidn, precisa
presentar aviso a la autoridad fiscal. $i se trata del segpundo y
posteriores cambios, deben transcurrir cuande menos cinco afios
desde el ultimo para que con el simple aviso proceda, de lo con-
trario, o sea, si no ha transcurrido el plazo previsto, se requiere
satisfacer los siguientes requisitos:

1) Que se presente el aviso relativo.

2) Sea fusionante de otra sociedad.

3) Los socios enajenen acciones que representen cuando menos
¢l veinticinco por ciento del capital de la arrendadora financiera.

4) Cuando reuniendo los requisitos de sociedad controlada, la
sociedad controladora ejercite la opcion de considerar su resultado
fiscal conciliado, o bien cuando se incorpore o desincorpore como
sociedad controlada (aa. 16, pirrafo tercero, de la LISR, 11 del
Reglamento de la LISR, y 57-A y 57-] de la LISR).

La LISR considera también como ingresos acumulables para efec-
tos del A.F. los que deriven de cualquiera de las opciones termi-
nales (a. 16, pdrrafo 59).

Asimismo, la arrendadora financiera que comeo tal obtiene in-
gresos provenientes de contratos de AF. estd obligada a (a, 10 del
Reglamento de la LISR):

— Caleular la proporcion que represente €l costo de los bienes
o del contrato, respecto del monto total de la contraprestacion.

— Considerar como ingresos del ejercicio las cantidades que efec-
tivamente hubieran obtenide, durante el mismo, provenientes de
los contratos de arrendamiento financiero, celebrados en ese ejer-
cicio v en los anteriores.

— Deducir en dichos ingresos el costo que proporcionalmente
le corresponda conforme a la primera obligacion, y

— En el supuesto de no obtener el monto total de la contra-
prestacién ni la recuperacién del bien, podrd deducir la parte del
costo aun no deducida cuando prescriba la accién de cobre o an-
tes si fuera notoria la imposibilidad prdctica para obtener el pago.

B. Contabilizacion de sus operaciones
De conformidad con €l a. 30 del Reglamento del CFF las arren-

dadoras financieras que opten por diferir la causacién de contri-
buciones, estdn obligadas a llevar en su contabilidad registros que
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permitan identificar la parte correspondiente de las operaciones
en cada ejercicio fiscal, incluso mediante cuentas de orden; es
decir, pueden hacerlo directamente en cuentas de mayor, o bien
en cuentas de orden.

C. Cobros superiores por arrendamiento financiero en ¢l
ejercicio al monto de los anterioves

Cuando en el ejercicio se celebrar contratos de AF. cuyo mon-
to total de canones sean inferiores a los cobros que en ese ejercicio
se hayan efectuado sobre los contratos celebrados en el mismo y
sobre los contratos concertados en ejercicios anteriores, la’ arren-
dadora financiera ya no difiere cantidad alguna por concepto del
impuesto sobre la renta, sino también se empieza a pagar una par-
te de dicho impuesto que se difirié en ejercicios anteriores,

D. Concesion de descuentos

Pese a que el arrendatario financiero, conforme a la LGOAAC,
es la persona que decide sobre las caracteristicas, cantidad y cali-
dad del bien que ha de ser cbjeto del contrate de AF., vy que por
‘tanto son a “su riesgo” los defectos o vicios ocultos de la cosa, y
si dicho arrendatario financiero recibe el ohjeto del contrato en
condiciones inferiores a las previstas en el contrato y sefialadas
en las especificaciones por ¢l administradas, ya sea porque exista
un defecto de fabricacién o porque presentare alguna averia sin
-afectar el destino para el cual fue creado, la arrendadora finan-
ciera puede tomar la decisiéon de concederle un descuento, sobre
todo para evitar la posibilidad de la rescision del contrato o (si
tiene buenas relaciones comerciales con su proveedor) las moles-
tias de tener que legitimar al arrendatario financiero para que en
su nombre cjercite las acciones correspondientes en contra del pro-
veedor, o la misma arrendadora financiera lo haga directamente.

Cuando dicha arrendadora financiera otorga esos descuentos en
ejercicios posteriores de aquel en el cual se celebréd el contrato de
AF., deduciria integramente el descuento en el afio en el cual lo
‘otorga; en cambio, si el descuento se realiza precisamente en el
ejercicio en el cual se concertd el contrato, debe deducirse en
el ejercicio en que fue otorgado.
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E. Cesion de titulos de crédito

El a. 16, parrafo segundo, de Ja LISR, establece que cuando la
arrendadora financiera enajene documentos pendientes de cobro
provenientes de contratos de A.F. o cuando los dé en pagos a ios
socios con motivo de liquidacién o reduccién de capital deberd
considerar como ingreso acumulable en el ejercicio en que esto
suceda, la cantidad pendiente de cobrar, Se trata del supuesto
previsto por la LGOAAC (a. 26) segun el cual la arrendadora fi-
nanciera puede transmitir a tercero los titulos de crédito suscritos
a su favor por el arrendatario financiero, suscripcién que puede
hacerse en uno o sucesivos pagarés con vencimiento méximo al
mismo que tenga del contrato de AF. y cuya entrega no se con-
sidera como pago de la contraprestacién ni de sus parcialidades.
Ademds, dicha ley expresa que esa transmision implica en todo
caso el traspaso de la parte correspondiente de los derivados del
contrato de A.F. y demads derechos accesorios en la proporcidn que
corresponda.

F. DPeducciones

La LISR establece en el a. 30 la forma en la cual las arren-
dadoras financieras que opten por acumular como ingresos en el
ejercicio los pagos efectivamente cobrados, calculardn la deduccién
relativa a las compras de las mercancias objeto del contrato, asi
como de materias primas, productos semiterminados o terminados
que utilice para valores, excepto aquellos que representen la pro-
piedad de las mercancias y los terrenos, salvo que la actividad del
contribuyente consista en la enajenacion de inmuebles (a. 22, fr.
II, de la LISR). Dicha forma es la siguiente:

a) Al término de cada ejercicio calculara el porcentaje que re-
presenta el ingreso percibido en dicho ejercicio por el AF. que co-
rresponda, respecto del total de pagos pactados en el plazo inicial
forzoso. Tanto el ingreso como los pagos pactados no incluirin
los intereses derivados del contrato. '

b) El valor de adquisicion de los bienes objeto del contrato se
ajustard en cada ejercicio multiplicindolo por el factor de actua-
lizacién; correspondiente al periodo comprendido entre el mes en
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que se adquirieron y el sexto mes del ejercicio en que se acumu-
len los ingresos derivados de esos contratos, y

¢) La deduccidn en cada ejercicio por los bienes objeto de con-
tratos del AF, sera la que se ‘obtenga de aplicar al porcentaje que
resulte conforme al inciso a, ai valor de adquisicion del blen de
que se trate, ajustando conforme 2l inciso anterior.

G. Opcion terminal o

E}l a. 7, fr. 11I, de la LISR, establece la forma para determinar
el componente inflacionario de los créditos; la fr. IV del misﬁlé
precepto expresa que para efectos de dicho componente se con-
sideran créditos: “B) las cuentas y documentos por cobrar deri-
vados de las enajenaciones resultado del AF.”; asimismo, la fr. V
considera como deudas, entre otras, los anticipos de clientes y las
derivadas de contratos de AF.

El a. 16, parrafo 59, considera también como ingresos acumu-
lables los que deriven de cualquiera de las opciones terminales pre-
vistas por el CFF en su a. 15, ingresos que serdn acumulables en
el ejercicio en que sean exigibles. En cfecto, cuando el arrenda-
tario financiero ejercita alguna opcién terminal, cualquiera que
sed, genera un ingreso para la arrendadora financiera, v. gr. cuan-
do se opta por la venta del bien a un tercero, la parte del precio
dada al arrendatario financiero se comsiderara gasto deducible en
tanto que la otra parte serd un ingreso acumulable.

H. Rescision del contrato

En el supuesto de rescision del contrato por incumplimiento
del arrendatario financiero, cuando la arrendadora financiera re-
cupera el bien objeto del contrato, debe acumular como ingre-
so las cantidades recibidas del arrendatario financiero, deduciendo
las que les hubiera devuelto conforme al contrato relativo, asi
como las que le hubiera acumulado con anterioridad (a. 16, pa-
rrafe cuarto, de la LISR).

I. Residentc en el extranjero

Para efectos de la ley, en los ingresos por AF. se considera que
ia tuente de riqueza se encuentra en territorio nacional, cuando
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los bienes sean utilizados en el pais. Salvo prueba en contrario,
la LISR (a. 155, pdrrafo segundo) presume que tales bienes se
utilizan en el pafs cuando quien los usé o gozd sea residente del
mismo, o residente en el extranjero con establecimiento perma-
nente en €l pais.

En este supuesto de que la arrendadora financiera sea un re-
sidente en el extranjero, para efectos de aplicar el porcentaje
que corresponda al total de pagos convenidos para el término for-
zoso del contrato, se considera que el interés fijado para determi-
nar los pagos correspondientes al primer afic de plazo, es el inte-
rés por operaciones intercambiarias que rijan en el mercado de
Londres (LIBOR) al momento de celebrar el contrato.

J. Contratos celebrados con anteriovidad a 1981

Los contratos de A.F. celebrados antes de 1981 quedan sujetos
a las normas que estuvieron vigentes hasta el 31 de diciembre de
1980,

K. Remunervaciones condicionadas al cobro de cdnones

Para que Ia arrendadora financiera pueda hacer efectivas las
deducciones autorizadas por la ley, debe satisfacer determinados
requisitos impuestos por la misma; entre ellos, se alude a las re-
muneraciones a empleados 0 a terceros (comisionistas, agentes o
corredores) que estén condicionados al cobro de los cinones de-
rivados del AF. en los que hayan intervenido, se deduzcan en el
ejercicio en que dichos cinones se cobren, siempre que satisfagan
los demis requisitos exigidos por la ley (a. 24, fr. XIX).

4. Régimen aplicable al arrendatario financiero

Desde que se estableciera un régimen fiscal para el contrato
de AF. las reglas para el arrendamiento financiero no habian cam-
biado, pese a que se le otorgaba la opcién de elegir entre deducir
el total de las contraprestaciones pagadas en virtud del mismo con-
trato, o hien considerar que el monto total de su contraprestacién
constitufa el costo de adquisicién del bien y ajustarse al régimen
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de depreciacidn establecido en la época. Mds tarde, en 1974 el
arrendatario financiero se vio obligado a depreciar los bienes ad-
quiridos mediante A.F,, sin posibilidad de deducir durante el plazo
forzoso los cdnones establecidos.

En 1976 se establecen diversas proporciones respecto a la parte
de la inversidén total que debe sujetarse a depreciacién y aquella
que puede deducirse durante el plazo forzoso. En 1980 se esta-
blecen diversas tablas para determinar el monto de la contrapres-
tacion total que deberia sujetarse a depreciacién a las tasas esta-
blecidas al efecto, dicho régimen prevalece a la fecha.

A. Deduccidn de inversiones

De acuerdo coun la LISR, las inversiones solo se pueden deducir
mediante la aplicacion en cada ejercicio, de los porcientos mdxi-
mos autorizados por Ia ley al monto original de la inversién.

Para efectos del mismo ordenamiento (a. 42, parrafo segundo)
se considera como monto original de la inversidn la cantidad que
resulte de sumarle al precio del bien, los impuestos efectivamente
pagados con motive de la adquisicion o importacién del mismo
(salvo el impuesto al valor agregado), las erogaciones por concepto
de derechos, fletes, transportes, acarreos, seguros contra riesgos en
la transportacién, manejo, comisiones sobre compras y honorarios
a agentes aduanales,

Tratindose del A.F. el monto original de la inversidén se integra
con el total de pagos convenidos para el plazo forzoso del contra-
to, multiplicado por el porcentaje que conforme al cuadro conte-
nido en el a. 48 de la LISR corresponda, segin el nimero de
afios del plazo forzoso del contrato y la tasa de interés aplicable
al primer afio de ese periodo pactado; en caso de variar la tasa
aplicable al primer aito, se considera el promedio del mismo. Si
la tasa de interés pactada no coincide con los porcentajes estable-
cidos en el referido cuadro, para determinar el porcentaje aplica-
ble, se considera la tasa de interés mds proxima a la pactada; si
existe igual proximidad, la mds alta. Asimismo, si el plazo pac-
tado no es en afios completos sino que ademds tenga una frac-
cién de aflo, se considera ésta como afio completo siempre que ex-
ceda de seis meses.
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Ahora bien, la cantidad que debe deducir en anualidades igua-
les durante el plazo forzoso del contrato es la que se obtenga des-
pués de restar al total de pagos convenidos para dicho plazo la
cantidad que resulte de aplicar a dichos pagos el porcentaje del
monto original de la inversién que corresponda contorme al cuadro
del a. 48 de Ia LISR. Dicha deduccién se ajustard cuando varie
Ia tasa de interés aplicable al primer afio de plazo; si el contrato
concluye antes del plazo pactado, se debe considerar como partida
deducible en el ejercicio la diferencia entre los pagos efectuados
y las cantidades deducidas conforme a Io anterior.

B. Opcion terminal

El a. 50 de la LISR determina que cuando se haga uso de al-
guna opcién, para la deduccidn de las inversiones relacionadas
con el A.F. se debe observar lo siguiente:

a) Si se decide por la transmision de la propiedad del bien me-
diante el pago de una cantidad determinada, o bien por prorro-
gar el contrato por un plazo cierto, el importe de la opcién se
considerara completamente del monto original de la inversién
por lo que se deducird en el porcentaje que resulte de dividir el
importe de la opcién entre el numero de afios que falten para
terminar de hacerlo sobre el monto original de la inversién.

b) Si se obtiene participacién por la venta del bien a un ter-
cero, se debe considerar como deducible la diferencia entre los
pagos efectuados y las cantidades ya restadas, menos el ingreso ob-
tenido por la participacién de la enajenacidn a terceros.

Respecto a la opcidn de adquirir el bien dado en AF,, Ja LISR
determina que los contribuyentes que adquieran mediante este
contraio los bienes, no pueden ejercer la opcion a que se refiere
el a. 50 del mismo ordenamiento, relativa a efectuar Ia deduccién
inmediata de la inversion en bienes nuevos de activo fijo, restan-
do en el ejercicio en que se inicie la utilizacién de los mismos,
o en el ejercicio siguiente, la cantidad que resulte de aplicar ni-
camente los porcentajes que establece el a. 51 al monto inicial de
la inversion (a. 51, fr, 11, inciso I, parrafo 29),

Para concluir con el régimen fiscal del A.F. en nuestro pafs, he-
mos de advertir que dicho negocio estd sujeto, como desde el ini-
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cio, a las normas aplicables a las enajenaciones a plazo diferido o
¢en parcialidades.

Por lo que se refiere al derecho extranjero, hasta donde tene-
mos noticia, en Espafia el A.F. ha sido considerado como acto ha-
bitual de las empresas para efectos de su gravamen por el im-
pueste general sobre el trdfico de las empresas, cuya base estd
constituida por la diferencia entre las cantidades percibidas por
el arrendador financiero y la correspondiente cuota de amortiza-
cién (a. 26-1 del Real Decreto de Ordenacion Econdimica); al rois-
mo tiempo, se exenta tanto los intereses como rendimientos ob-
tenidos por las arrendadoras financieras del impuesto sobre la renta
de capital, y se permite al arrendatario financiero hacer uso del
derecho de considerar los cdnones como gastos deducibles.’#s

El a. 26-2 del Real Decreto de Ordenacién Econdmica dispone
que las ventas de los bienes dados en AF. tributardn como ven-
tas de mayoristas por el impuesto general sobre el trafico de las
cmptesas y sobre la base del impuesto fijade en el contrato para
€l ejercicio de la opcién de compra; afiade la aplicacion del mismo
régimen tratandose de la venta realizada a la arrendadora finan-
ciera por €l future arrendatario financiero ({ease back), cuya base.
del impuesto serd el precio real de dicha venta (a. 26-3).

El a. 26-4 exime del impuesto general sobre transmisiones pa-
trimoniales y actos juridicos documentados en las opciones de
compra insertadas en los contratos de AF,

Asimismo, el a. 254 sefiala que la totalidad de la cuota a sa-
tisfacer por el arrendatario financiero a la arrendadora finan-
clera en virtud del contrato tendrd la consideracidn de gasto de-
ducible. Por ultimo, se prevé en el a. 25-5 el caso en €l cual ¢l
arrendatario opte, al vencimiento del contrato, por la adquisicién
del bien, supuesto en el que puede amortizar el pago del mismo

186 El a. 23 de la citada ordenanza sefiala que la actividad de las empresas
dedicadas al ejercicio de operaciones de AF. se incluird hajo un nucvo epigrafe
dentro de las actuales tarifas de licencia fiscal del impuesto industrial. Veéase
a. 8, apartado 1, del texto reformado del impuesto, R. 1968, 451, 606 v N. DICC,
6386, Por otra parte, el a. 25 de la ordenanza, advierte que las arrendadoras
deben amortizar ¢l costo de sus inversiones, deducido ¢l valor residual, en ¢l
plazo de duracidn del contrato; que para ello tiencn derccho a optar por
alguno de los criterios de amortizacién previstos en ia ordenanza ministerial
del 3 de junio de 1976, y, finalmente, que deban adoptar su contabilidad a
fas normas del Plan General de Contabilidad, previstas en la propia ordenanza.
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por el precio de adquisicion, aplicando las nomnmnas generales de
amortizacion, '
En Francia, parece que el a. 6 de la ordenanza del 29 de sep-
tiembre de 1967 establece un régimen de transparencia fiscal ca-
racterizada esencialmente por una exoneracion de impuestos, en
cuanto a los beneficios provenientes del arrendamiento de sus in-
muebles y de la plusvalia evenmtnalmente obtenida por la trans-
mision de esos bienes en ocasion de operaciones de AF.1¢7

157 Esa norma cs anterior a la prevista en cl decreto nim. 72-102 del 4 de
fcbyero de 1972, “Relativ au rembourssement de crédits de taxe sur la valeur
ajoutée dédictible”, que establece en su a. 11, que las arrendadoras financieras
son beneficiarias del reembolsn de su crédito de tasa deducible no imputable,
resultante de derechos a deduccion nacidas después del 1o de enero de 1972,
ofr. Décret nim. 72-102 de 4 de febrero de 1979, Journal Officiel de la Ré-
publigue Frangaise, nim. 31, febrero de 1972, p. 1412,
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