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CariTurLo V

EJERCICIO PRACTICO DEL DERECHO DE RECESO

1. ANTECEDENTES EN LA SITUACION ECONOMICA
NACIONAL

En determinados ciclos econémicos de la Argentina
han proliferado los planteos de la situacién estudiada.

Paralelamente se agudizé, como es légico, la revoca-
bilidad de la medida que legitima el receso, como solucién
frente a su planteamiento.

En efecto, la revocabilidad de la medida se dio con
mayor frecuencia en la década de 1930-1940.

Producida la quiebra del Banco Espafiol v de varias
entidades bancarias y parabancarias, tales como las dis-
tintas cajas de crédito, cajas de seguros mutuos y cajas
mutuales, que modificaron apresuradamente su objeto,
capital y estatutos para adaptarse a las circunstancias eco-
némicas del momento, dado pues ese fenémeno, muchas
de esas entidades se vieron afectadas por los planteamientos
de ejercicio de la recesién por parte de los socios,

Al ser importante la cantidad de socios que peticio-
naron - el derecho de receso, colocando en una situscién
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econémicamente dificil a las mismas empresas, se reali-
zaron nuevas asambleas en las cuales se revocé la medida
tomada.

Evidentemente, esta facultad de la asamblea fue un
acto de defensa en los cases en que la sociedad hubiera
podido verse privada de una parte muy importante de su
capital, con lo cual se tendia a solucionar la situacidn.

Ello resulta claro en planteos como el que ilustran las
causas “Betti y otros ¢/Caja Internacional Mutua de Pen-
siones” y “Troya c/Banco Internacional del Rio de la
Plata”, o “Banco Alemin Transatlantico c¢/Haras ‘Las
Hortigas’ 7, etcétera.

Creado el Banco Central en 1935 y regularizada la
situacién bancaria, vemos disminuir el ejercicio de este
derecho en general, y en lo que hace a empresas finan-
cieras, en particular.

A lo que se debe afiadir que tratindose de una época
donde cada centavo mantenia constantemente su valor, la
perspectiva de un juicio ordinario no desalentaba, puesto
que la inflacién no sélo era inexistente sino que el pais
vivia una fuerte recesién econémica.

2. PLANTEAMIENTO DE LA ACCION

En primer lugar, intimado mediante telegrama cola-
cionado el receso, por el socio disidente, supongamos que
recibe una oferta conforme al porcentaje que le corres-
ponde segin el tltimo balance aprobado, si es que recibe
alguna oferta.

Es evidente que si el dltimo balance ha sido confec-
cionado por quienes tienen el control de la empresa, los
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mismos deben haber considerado la posibilidad del plan-
teamiento de la accién, maxime que son las mismas auto-
ridades societarias quienes tomaron la medida que origina
el receso.

En estos casos, generalmente la oferta realizada por
quienes tienen el control de la empresa suele ser bastante
inferior al valor real.

En tal supuesto, el socio disconforme debera iniciar
prdcticamente dos juicios ordinarios distintos.

a) Juicio de receso. Acreditada su voluntad de sepa-
racién de la empresa en la forma indicada, debera ini-
ciar la demanda ordinaria, acreditando todos los extremos
invocados.

Nombrar luego distintos peritos: tasador, sobre el
valor de los bienes inmuebles; perito ingeniero, sobre las
posibilidades de produccién de la empresa de conformidad
a su maquinaria; perito tasador, sobre el valor llave y el
nombre comercial; peritos contadores, con respecto a los
balances y el flujo de caja (cash flow), etcétera.

Obviamente esta cantidad de peritos son nombrados
por cada parte, sin considerar los que paralelamente debe
nombrar el juzgado de oficio, con lo cual pueden llegar
a intervenir mas de diez profesionales, con el incremento
de costas que es dable imaginar, sin considerar los hono-
rarios de los letrados intervinientes.

A todo ello debe tenerse en cuenta que se trata de
un juicio ordinario con pericias muy complejas y costosas,
las que originan un desembolso de dinero practicamente
constante durante toda la tramitacién del juicio.

b) Juicio de nulidad de balance. Si bien el disi-
dente puede plantear la nulidad del altimo balance y nada
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obsta para que se realice uno posterior, no debe olvidarse
que este balance fue aprobado, al menos formalmente, por
la correspondiente asamblea de accionistas,

Por lo que la accién a seguir seria la de nulidad de
asamblea y balances.

Pero entonces se plantea la pregunta bésica:

¢Puede el socio que ha manifestado su voluntad de
retiro de la sociedad plantear la nulidad de asamblea de
una sociedad de la que ha dejado de ser parte?

Conforme se cuestioné ya antes en los autos “Healy
¢/Compafifa de Muebles y Depésitos del Puerto de la
Plata™, antes citados.

3. SoLUcION EN L0S HECHOS

En estos supuestos casi siempre se trata de mas de
dos socios los que se encuentran disconformes, por lo que
suelen formar dos grupos aparentemente distintos.

Siempre y cuando se retnan los requisitos del art. 236
de la Ley de sociedades (socios que representen como
minimo el 5 9% del capital social}.

Grupo A. No recesa y plantea: nulidad de Asamblea
y Balance; remocion del dirvectorio (presupuesto necesario
del pedido de intervencién), y juicio de intervencién judi-
cial (sin olvidar que debe agotarse la via administrativa).

Grupo B. Plantea el juicio de receso, con el consi-
guiente nombramiento de peritos, etcétera.
Asi las cosas se producen dos alternativas:

1) o se llega a un arreglo extrajudicial con ambos
grupos debido al alto costo y largo tramite de los juicios
y el consiguiente peligro para la sociedad, o
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2) la sociedad, mediante la convocatoria a nueva
asamblea, revoca la medida, con lo que deja sin efecto
los presupuestos necesarios de la aceién.

Estas son las circunstancias por las que, en las dltimas
décadas, fueron casi nulos los pronunciamientos judiciales
sobre el derecho de receso, hecho reconocido por Hal-
perin al expresar: “‘se trata de una norma que actia por
presencia y la posibilidad de su efectivizacién™ .

4, REVOCABILIDAD

a) Concepto. En tal sentido nos dice Garo?: “para
que ese derecho se haga efectivo es menester que la reso-
lucién tenga estado definitivo, vale decir, se haya inscripto,
publicado y cuente con la aprobacion del P.E., porque hasta
entonces no puede oponerse ni a los accionistas ni a los
terceros”, agregando que en ese interin el accionista sigue
en posesién de su cardcter de tal y que “recién se lo
podrd considerar como un extrafio, como un acreedor,
cuando la sociedad haya cumplido todas las formalidades
como para ejecutar la decisién de la asamblea”.

b) Revocacién y nueva deliberacién. De Gregorio ?,
tomando como base la posibilidad de la revocabilidad de
la medida, nos dice que “estamos ante el caso de una
declaracién unilateral de voluntad”, pero cita el caso de

1 Halperin, Isaze, Manual de sociedades andnimas, citado.

2 Garo, Francisco J., Sociedades andnimas, citado.

2 Pe Gregorio, Alfredo 0., De las sociedades y de las asociaciones
comerciales, 1050,
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que “si la sociedad, visto el gran nimero de las separa-
ciones, delibera la disolucién, esta nueva deliberacién
tendria eficacia también frente a aquellos que hayan decla-
rado la separacién, si la precedente deliberacién no ha
sido todavia publicada”, sosteniendo que la sociedad “si
no se decide a realizar las publicaciones a que esta obligada,
podréi, antes de que haya pasado en cosa juzgada la sen-
tencia que reconozca el derecho al que se separa, revocar
la deliberacién”.

Entendemos que éste debe ser el criterio correcto.

Camara * nos dice “que puede usarse de este derecho,
aun cuando la deliberacién social que constituye su base
fuere impugnada de nulidad”, estableciendo que “sin em-

H
bargo, queda enervado si la asamblea rectifica y resta-
£0, q y
blece el estatuto social”.

Evidentemente, esta restitucién debe ser realizada
antes de la publicacién.

Ferndndez ® expresa que “Dado que este derecho lo
ejercita el socio para no poder ser alcanzado por la deci-
sién de la asamblea, si queda sin efecto sea por una deci-
sién contraria del mismo oérgano social, sea porque la
reforma del acto constitutivo o de los estatutos no es auto-
rizada por el Poder Ejecutivo, el derecho de receso carece
ya de razén de ser y, no habiéndose ain devuelto al socio
la parte de capital que le corresponde, queda automaiti-
camente sin efecto, porque la sociedad continda como antes
de la reforma y los accionistas no pueden retirarse de la

¢ Camara, Héctor, Sociedades andnimas, citado.
8 Fernandez, Raymundo L., Cédigo de Comercio comentado, t. 1,
vol. 2.
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misma desaparecida la causa que dio nacimiento a tal
derecho, éste debe también extinguirse”.

Sefiala acertadamente, como siempre, que en la pric-
tica, una vez sancionada una reforma que autoriza el dere-
cho de receso, se espera hasta conocer el nimero de accio-
nistas que hacen uso del mismo y “si éste es crecido y hace
peligrar la estabilidad de la sociedad, convocan de nuevo
a la asamblea para dejarla sin efecto”.

De Gregorio ®, refiriéndose al art. 158 del antiguo
Cédigo italiano que habla de “accionistas que disienten
de las deliberaciones”, anota que “quizd serd mas exaclo
hablar de accionistas que no hayan participado, aprobén.
dola, en la deliberacién; en efecto, el fundamento légico
de la norma es que se sustraigan al imperio de una cierta
modificacién estatutaria aquellos que no han contribuido
a formarla; y en esta situacién se encuentran también los
que han intervenido en la asamblea que se hayan abstenido
del voto™.

Evidentemente, no toma en cuenta, en este caso, a los
ausentes, ya que se refiere a los que no han intervenido.

El mencionado art. 158 establece el plazo de 24 horas
y de un mes desde la publicacién en el “diario de los anun-
cios judiciales” para los que no han intervenido.

Por su parte Fernindez ’ expresa que si bien la ley

no ha determinado la forma en que los disidentes deben
expresar su disconformidad, “pueden valerse de cualquier
medio: gestién personal, carta, telegrama, etc., cuidando
de usar los que faciliten la prueba de su actitud; para los
ausentes a la asamblea, que gozan del plazo de un mes,

¢ De Gregorio, ob. citada.
7 Fernindez, ob. citada.
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la gestién personal y la carta, de preferencia certificada,
seran suficientes”,

En tal sentido nos sefiala Fernindez que el término
de 24 horas ‘“‘es realmente angustioso, maxime que debe
computarse desde la hora de clausura y no desde las 24
del dia en que ésta tiene lugar”® y “corre aun en dia
feriado, pues no se trata de un término procesal y por
aplicacién del Cédigo Civil, art. 28, deben computarse los
feriados inclusive”.

¢) Jurisprudencia. Entre los fallos jurisprudenciales
en relacion a los temas tratados precedentemente, tenemos
el dictado por la Cimara Comercial en los autos “Vercelli
¢/Caras y Caretas”, que establece que la manifestacién
de voluntad del accionista que desea separarse de la socie-
dad haciendo uso del derecho de receso, debe quedar sin
efecto cuando la asamblea rectifica sus sanciones y resta-
blece el imperio del estatuto en la parte derogada, antes
de que las reformas del acto constitutivo se hayan incor-
porado al contrato social.

Este fallo fue fundamentado por los doctores Casares
y Castillo, quienes citan a Vivante, el cual expresa: “si el
asociado notifica su resolucién de separarse, ésta s6lo tendra
efecto en el caso de que la publicacién fuera efectiva-
mente realizada. Si la mayoria de los asociados, persua-
didos de los obsticulos que se oponen a la ejecucion de la
deliberacion, resuelve revocarla, reuniéndose en una nueva
asamblea extraordinaria antes que se haya publicado, el
socio que notificé su receso ya no puede ejercitarlo”,

8 Fernindez, Raymundo L., Cddigo de Procedimiento Civil y Co-
mercial, concordado y comentado, Bs. As., Amorrortu, 1948,
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Con este fallo se sienta un importante precedente,
ya que se destruye totalmente el supuesio planteado por
los detractores del derecho de receso, los que argumentaban
que podia dar lugar al exceso de pérdida del capital, ya
que se atacaba el principio de la intangibilidad del mismo.

Es aqui que vemos que en el caso de que los incon-
venientes fueran insalvables para la sociedad, tiene siempre
su facultad de rever la medida.

En los autos “Betti y otros ¢/Caja Internacional Mutna
de Pensiones”, la Cimara Comercial de la Capital Federal,
en fallo del 3 de julio de 1925 dictaminé que el derecho
del socio, de acuerdo al Cédigo, de plantear el receso
dentro de los 30 dias de publicada la resolucién si ha
estado ausente en la asamblea que tomé tal determinacién,
debe contarse recién a partir de los 30 dias de publicada ésta.

En los autos “Troya c¢/Banco Internacional del Rio
de la Plata”, la Camara Comercial de la Capital, con fecha
8 de agosto de 1930, en su sentencia dijo que no es revo-
cable la manifestacién de voluntad del socio que acepta
el cambio de objeto de la sociedad anénima.

Por lo demas, la manifestacién fehaciente y compro-
bada de conformidad con la reforma de los estatutos de una
sociedad anénima, aunque sea hecha por el socio fuera de
la asamblea, importa la pérdida del derecho de receso acor-
dado por el art. 354 del Cédigo de Comercio.

En los autos “La Reforma (Cia. de Seguros) ¢/Mar-
tinez”, la Camara Comercial de la Capital, en fallo del
27 de diciembre de 1932, expresa que ¢l plazo debe correr
a partir de la publicacién y dictamina que la reposicién
del capital resuelta por la asamblea de una sociedad ané-
nima, no obliga a los accionistas ausentes, si no se ha
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efectuado la publicacién que dispone el art. 354 del Cédi-
go de Comercio.

Evidentemente, con el criterio anterior, en idéntico
caso “La Reforma c¢/Varela”, la Cimara Comercial de la
Capital, en fallo del 15 de noviembre de 1932, establecid
que la reposicién del capital resuelta por la asamblea de
accionistas de una sociedad anénima no puede ser exigida
al accionista ausente, si no se dio a aquella resolucién la
publicidad establecida en el art. 354 del Cédigo de Comercio,

Vemos que es concordante el criterio de ser realizada
la publicidad como factor determinante.

En el fallo dictado por la Cimara Comercial de la
Capital el 8 de abril de 1932 en autos “Lozanc Millan y
otros c¢/Banco Internacional del Rio de La Plata”, se dijo
que no es revocable la manifestacién de voluntad del socio
que acepta el cambio de objeto de la sociedad anénima v,
asimismo, que el accionista que quiere retractar su con-
formidad con el cambio de objeto de la sociedad andénima,
no puede aducir haber sido victima de un error debide
a un engafio de la sociedad demandada, si la falta de prueba
desautoriza el mévil alegado.

En los autos “Banco Alemédn Transatlintico ¢/Haras
‘Las Ortigas S.A.’”, la Cimara Comercial de la Capital
sefiald que aunque la demanda de receso se haya presen-
tado antes de transcurrir un mes desde la fecha de la
asamblea que adopté la resolucién que ha originado la dis-
conformidad del accionista que no concurrié a la asamblea,
procede declarar que se encuentra caduca dicha accion si
la demanda fue notificada después de haber transcurrido
el mes, puesto que, dentro del plazo perentorio fijado por
ley, el accionista debié comunicar a la sociedad su voluntad
de separarse de ella,



