Corrupcion:
de los angeles
a los indices
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LENTAMENTE EN LA LUCHA CONTRA LA CO-
RRUPCION SE HAN VENIDO SUMANDO
ALIADOS MUY IMPORTANTES. Hace un
par de anos el despacho PriceWater
HouseCoopers lanzd una investigacién
muy atractiva y sugerente. La denomi-
no el Indice de Opacidad. La tesis cen-
tral es muy sencilla, la falta de “clari-
dad, precisién, correccién, muy per-
ceptible y difundida en las practicas
de los mercados de capital” tiene una
repercusion muy concreta, se le puede
llamar opacidad. Si a un inversionista
O un asesor de inversiones se le pre-
senta la opcidén de invertir en un pais
transparente y uno opaco con los mis-
mos alicientes de inversién, la decisién
légica seria ir a un pais transparente,
es decir donde la opacidad ha sido dis-
minuida o arrinconada. Pero entonces,
/POT que se 1nvierte en algunos paises
considerados como opacos?! La res-
puesta todos la conocemos, es que en

€s0s palses opacos se pagan tasas de

Interés superiores a las de los paises -

transparentes. SOlo esa tasa premio

explica que un inversionista corra el

OTRA MAS

riesgo de llevar sus dineros a un pafs

opaco. Tesls de PriceWaterHouseCoo-
pers: “el costo del capital es uno de los
mejores medidores de transparencia”.

Este enorme despacho organizé
entonces un estudio en 25 paises para
determinar los elementos que compo-
nian el factor “0O”, por Opacidad.
CLEAR es la palabra de cinco letras
que por sus acepciones en inglés en-
clerra los elementos claves. C para Co-
rruption o corrupcidén; L para Legal
System o sistema legal; E para Econo-
mic policies o politicas econdmicas; A
para Accounting o rendicién de cuen-
tas; y R para Regulatory regime o régi-
men regulatorio. Después de medir la
percepcion entre estos 24 paises Price-
WaterHouseCoopers, concluye que la
opacidad representa, a través de las
tasas premio de los paises opacos un
costo enorme para el desarrollo que
puede medirse precisamente en ese
porcentaje de sobrepremios. Asi China
considerado de la lista de los 24 el pais
mas opaco estaria pagando una sobre-

tasa de mas de 13 puntos porcentua-
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les, Rusia de mas de 12 puntos porcen-
tuales, Indonesia de mas de 10, Tur-
quia de mas de 8, mientras que Singa-
pur y Estados Unidos no registrarian

EN ESOS PAISES OPACOS
SE PAGAN TASAS DE IN-
TERES SUPERIORES A
LAS DE LOS PAISES
TRANSPARENTES. SOLO
ESTA TASA PREMIO EX-
PLICA QUE UN INVER-
SIONISTA CORRA EL
RIESGO DE LLEVAR SUS
DINEROS A UN PAIS
OPACO. “EL COSTO DEL
CAPITAL ES UNO DE LOS
MEJORES MEDIDORES
DE TRANSPARENCIA”.



costo alguno. México estaria en alrede-
dor de 3 puntos porcentuales de sobre-
tasa. Alll esta oculta una fuente brutal
de inequidad que tiene un costo social
altisimo.

Pero PriceWaterHouseCoopers va
mas alla y se pregunta por los auténti-
COS pagadofes de este monto. La res-
puesta no deja mucho margen de ma-
niobra: son los proplos contribuyentes
los que tienen que aportar los dineros
extras para premiar a los Inversionis-
tas por traer los recursos a los paises
opacos. Después de una serie de consi-
deraciones metodologicas PriceWater-
HouseCoopers traslada los costos a un
impuesto 1maginaric. Las cifras son
verdaderamente asombrosas. Ese 1m-
puesto seria en Singapur de cero por
clento. Mientras que en China seria
mas 0 menos de un 46%, en Rusia de
un 43%, en Indonesia de un 37%, en
Turquia de un 36% y asl va descen-
diendo, por ejemplo en el Ecuador se-
ria de un 31%, en Guatemala de un
28% al igual que en la India, en Brasil

de un 25%, en Peru de un 23% y en Mé-

x1co de un 15 por clento. Estamos asi
ante el impuesto generalizado mas al-
to de nuestro pais, un impuesto no ofi-
clal, un impuesto de nuevo brutal-
mente regresivo, es decir Injusto en
contra de los pobres y, ademas de todo,
un impuesto enmascarado. Los costos
que este impuesto tiene sobre la pro-
ductividad de las naciones queda to-

davia a nuestra imaginacién.
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