CAPITULO vII

Aplicaciones.

§ III.—LIBRETAS DE LAS CAJAS DE AHORRO,

Sumario,.—r,482. Régimen juridico de Ias Cajas de ahorro,—

' I.483. Operaciones que dan lugar a la emisién de libretas, —
L.484. a) Libretas nominativas,—r1, 484 bis, Continnacién,
Su naturaleza iurfdica..—x.485. Libretas nominativas vineu-
ladas.—r1 486, ) Libretas nominativas pagaderas al porta-
dor.—1.487. ¢) Libretas al portador sin nombre de titular, —
1.487 bis. 'd) Libretas al portador provistas de nombre, —
L.488, (aracteres distintivos entre las libretas al portador
provistas de un nombre ¥ las nominativas pagaderas al per-
ﬁ)do1;-—1.489. Conflictos ‘entre e] titular y el poseedor de la
ibreta,

capitales y por sy ley especial, inspirada en las tradiciones més
desinteresadas y prudentes, cuando se trata de las operaciones
pasivas, con las que se recoge el ahorro (1),

(1) Trabajos legislativos: Ley de 15 de Julio de 1888; Reglamento ejecutive
de la misma, de 21 de Enero de 1897, que deroga el de 4 de Abril de 1889,
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1.483. Pero, prescindiendo del ordenamiento especial de es-
tas instituciones, me ocuparé solamente de las operaciones con
las que recogen el ahorro y de las libretas que registran su movi-
miento.

Cada cliente de la Caja recibe, cuando hace la primera impo-
sicién, una libreta que se abre a su nombre 0 a aquel nombre que
declara y en la cual se registran sucesivamente todas las opera-
ciones relativas a los depdésitos, a los reinfegros y a los intereses,
en correspondencia con la partida abierta en los registros de la
Caja con el mismo nombre y con el mismo nimers. Las libretas
pueden ser de cuatro clases: a), nominalivas, b), nominalivas
pagaderas al portador; c), al poriador sin nombre de titular, y d), al
portador provistas de un nombre. La ley de 15 de Julio de 1888
{art. 7.°) quiso, con esta variedad de formas, dejar vivas todas
las costumbres locales v respetar la préctica administrativa de
cada una de las Cajas. «

Aunque estas libretas adopten los nombres caracteristicos de
los verdaderos titulos de crédito que circulan en el comercio,
como las acciones v las obligaciones, que son, precisamente, no-
minativas o al portador, y aunque esta identidad de nombres
pueda hacer pensar que se trate de verdaderos titulos de crédito
destinados a la circulacién y a convertirse de una forma a otra,
para hacerla mas segura o mds facil segun el interés de los depo-
sitantes, en realidad circulan muy poco. Como documentos de
ahorro acumulado poco a poco para proveer a las necesidades
de la hacienda doméstica del titular, no constituyen general-
mente objeto de compras y de ventas. La misma forma de libre-
tas, que contienen una serie sucesiva de anotaciones sin una ci-
fra total o definitiva, la. produccién de intereses, que modifican
continuamente el importe del crédito y el derecho reservado
ordinariamente a la Caja de variar la tasa de los intereses, son

El primer provecto de ley sobre Cajas de ahorro fué presentado a la Cémara
por el Ministro BerT! el 30 de Noviembre de 1881. Véase Documenti parla-
mentari, sesion 1880-1881, niims. 262 y 262 A.—FEste proyecto, abandonado por
el término de la legislatura parlamentaria, fué wutilizado en el proyecto defini-
tivo presentado por ¢l Ministro GriMALDI €l 19 de Noviembre de 1887, 2.* sesién,
1887, ntim. 11, con un notable informe. Respecto a las modificaciones introduci-
das en este proyecto, pueden consultarse provechosamente los siguientes traba-
jos parlamentarios: en la Cdmara, Relazione PERELLI ¥ CARMINE, 2.0 sesidn  1887-
1888, nim. 11 A; 2.* Relazione ministeriale, 18 de Junio de 1888, sesidn idem,
nim, 11 B; 2.* Relazione, CaArMiNE, id., miim. 11C; en el Senado: Relazione mi-
nisteriale, 2,4 sesion 1887-1888, Doc. num. 69; Relazione dell’ Ufficio cenirale,
Ponente CamBrAY-D1GNY, id., ndm. 69 A; Discusiones, sesidn de 8 de Junio de
1888.—Vénse, como explicaciéon de la regla escrita en el texto, el art, 23 de 1a
ley de 15 de Julio de 1888 y el nam. 63 (vol. I) de este Tratialo.
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condiciones de hecho Poco adecuadas 3 Iag exigencias de la cir-
culacién, La ley v 1a jurisprudencia, que tienden a mantenerlas

sucesién, cuando la mn rte le obliga a abandonar la custodia de
su libreta, como también 4 los engafios v halagos de los amigos:
© de las amigas falaces, que podrfan sustraerle, bajo la aparente
legitimidad de np regalo, el conjunto de sus akiorros. Al igual que
los titulos al portador, servirfan también estas libretas para ely-
dir todas las normas dictadas por la ley sobre la capacidad para
recibir por donacién o POr testamento, Para-sustraer a los acree-
dores sus justas garantfas y para escapar a los impuestos suce-
sorios, La jurisprudencia. al dificultar sy - circulacién, refuerza
el vinculo que liga al depositante 3 Ia libreta, que es el fruto de -
Su trabajo y habitda a log hombres de negocios a respetar las li-
bretas ajenas aun en los dias de privaciones. No significar4 esto

saria para sus atenciones domésticas. _—

Las cléusulas a] portador que suelen aparecer en las libretas -
no deben hacernos Creer en una tendencia contraria de la préc-
tica .y de 1a ley que. las ha reconocido, Pues no tienen general-

s0lo en interés de las Cajas por razones de préctica administra- -
tiva, y asf se debers terer presente para regular su disciplina -
juridica. . . o



1484. a) Libretas -mominativas (I).—Las libretas nomina-
tivas se expiden desde su origen a nombre del titular, cuya iden-
tidad determinan incluso con la indicacién del nombre del padre
y del domicilio; segiin algunos estatutos tal identidad se. estable-
ce todavia mds eficazmente, consignando en la libreta, y en un
registro a propdsito, la firma del titnlar. Las imposiciones sucesi-
vas pueden ingresarse por cualquiera por cuenta del titular, pero
los reintegros no pueden hacerse mds que al titular 0 a un repre-
sentante legitimo suyo, previa exhibicién de la libreta, en la
que estd registrada la imposicién; y esto a diferencia de la dis-
ciplina de las libretas provistas de la cldusula al portador, que se
reembolsan al poseedor de la libreta y cuyo recibo libera a la Caja
de toda responsabilidad.

Los créditos anotados en estas libretas se transfieren con las
reglas de la cesién, que se suele escribir en la primera pagina y
deberd notificarse a la Caja (art. 13). Pueden también darse en
prenda, con los requisitos andlogos fijados por el Cédigo civil
(art. 1.881); pero el contrato de prenda y la entrega de Ia libreta,
sin aquella notificacién, no serdn suficientes para constituir
vdlidamente la prenda, porque la libreta no es un titulo de cré-
dito (mim. 1.484 bis). : '

1.484 bis. Estas libretas nominativas no son tftulos de cré-
dito, aun cuando sean documentos necesarios para el ejercicio
del crédito mencionado en ellas, porque este crédito no tiene el
cardcter de crédito literal 'y auténomo, signo infalible del tftulo
de crédito (ndm. g53).

La obligacién de presentarlas a la Caja para realizar cualquier
operacién de depésito, de vinculacién o de reembolso no bastarfa,
aunque fuese una regla imprescindible, para considerarlas como
titulos de crédito, sino simplemente como titulos de reconoci-
miento {ndm. 1.442); las disposiciones dadas por la ley para sus-
tituirlas en caso de destruccién o de pérdida (art. 14) fueron dic-
tadas al objeto de facilitar las operaciones de la Caja, que tiene
interés en encontrarse, para realizarlas con rapidez y seguridad,
frente a un titular identificado incluso por la posesién de la li-
breta, y al objeto de proteger al cesionario contra las peticiones

(1) Después de las anteriores ediciories de este Tretfafo se publicé una no-
table monografia del abogado Cavrapso sobre las libretas de las Cajas de ahorro
ordinarias, en el Filangieri, 1911, 532 y 827; prescindiendo de algunas graves
confusiones acerca de la naturaleza de los titulos de crédito (véase el nim. 1.484 bis,
nota 3.%), puede considerarse hasta zhora como el estudio mas completo y siste-
mitico de la institucién en el aspecto juridico. ’
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clandestinas de duplicados por parte del cedente, que podrfan
servirle para llevar a cabo una segunda y fraudulenta cesién.
Pero estas disposiciones, aun teniendo en’ cuenta la importan-
cia que Ia ley concede a la libreta como contrasefia del ti-
tular, de acuerdo con los estatutos y con la practica de las Ca-
jas, no bastan para considerarlas como tftulo de crédito, cuyo
elemento esencial estd determinado por su contenido, es decir,
por la naturaleza del derecho literal y auténomo mencionado
en el mismo. Si bastase la funcién distintiva de la libreta para
convertirla en tftulo de crédito, cualquier signo de reconocimiento
(nim. 1.442) constituirfa un titulo de crédito, y durante el pro-
cedimiento de anulacién se carecerfa de la posibilidad de operar
comel erédifo, lo que estéd desmentido tanto por la ley como por
los estatutos (arts. 12 y 13).

Para demostrar que la libreta nominativa no es documento
de un derecho literal y auténomo, bastan estas dos consideracio-
nes fundamentales:

4) La Caja puede oponer al cesionario del titulo todas las
-excepciones oponibles al titular ¥ a los cesionarios anteriores:
por ejemplo, la extincién del crédito, o la omisién de las anota-
ciones de los reintegros (1).

La posibilidad de estas excepciones demuestra que el derecho
del cesionario es un derecho derivado, susceptible de reducirse
a cero, no obstante el texto de la libreta, porque esta libreta no
puede proporcionar a la circulacién aquel documento de cardcter
literal, que constituye la irreductible defensa de los adquirentes
del titulo de crédito.

&) Cualquier gravamen, secuestro o embargo del crédito per-
teneciente al titular deberd hacerse ante la Caja, v no ya ante el
poseedor de la libreta; objeto de estos gravimenes reales es el
crédito registrado en la Caja (art. 13), no la libreta, al contrario
de lo que sucede con los verdaderos titulos de crédito, que deben
ser secuestrados, embargados o gravados directamente cerca de
su poseedor, para que el vinculo tenga eficacia (nim. g59).

Ello da lugar a que la libreta como tal, aun antes de su anufa-

(1) Apelacidn de Venecia, 6 de Agosto de 1878 {Foro, Rep., vozr Conto to-
rrenie, nums, 7-10; Casacién de Roma, 21 de Marzo de 1898 {Foro, 745); Ca-
Lapso, Filangieri, 1911, pags. 831 ¥ 546, reconoce que la Caja puede oponer al
cesionario todas las causas de exfincién ¥ de reduccidn de la deuda, incurriendo,
por lo tanto, en contradiccién con la Qescripeién que ha dado de todas las li-
bretas, diciendo que Jas libretas, a cualquier clase que pertenezean, son instru-
mentos necesarios para el ejercicio del derecho formal que documentans. Deduce
{(véase especialmente la pags. 520 ¥ sigs.) sn naturaleza de titulos de crédite de
consideraciones {mplicitamente impugnades en el texto.

!
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ci6n, pueda continuar en la circulacién, transferirse, cederse 0
darse en prenda, aun cuando, en virtud de aquellos gravanienes
impuestos al crédito, haya quedado vacio de toda sustancia,
demostrando que no tiene la naturaleza del titulo de crédito,
que Heva consigo ineludiblemente el derecho mencionado en el
mismo. La disciplina de los verdaderos tftulos de crédito nomina-
tivos, que no pueden gravarse ni aun por disposicién judicial,
si el gravamen no se transcribe en el titulo (ndim. 1.012}, demues- *
tra, hasta la evidencia, el error en que se incurre al considerar la
libreta nominativa como titulo de crédito (I).

1.485. Estas libretas nominativas pueden vincularse en be-
neficio de un tercero: por ejemplo, de la esposa, de los hijos, y
en tal caso se alimentan en beneficio del mismo de los depositos
que la Caja reciba ulteriormente (art. 13). Como ocurre en los
contratos a favor .de terceros, el beneficiario de la libreta adquie-
re directamente un derecho de crédito conforme se efectiian las
imposiciones, porque es voluntad de los contratantes hacer que
se cumpla el contrato, dirigir la prestacién a favor de aquel que
aparece designado en la libreta. Por lo regular, su derecho se hace
jrrevocable en cuanto su nombre es consignado en los registros
de la Caja y en la libreta, porque los estatutos no consienten
al depositante cambiar el destino del depésito sin consentimiento
del beneficiario e invierten asf la proposicién establecida en el
art. 1.128 del Cédigo civil, que otorga la facultad de revocar la
estipulacién en tanto el beneficiario no la haya aceptado; en tal
hipétesis ,puede afirmarse que la Caja, inspirandose en su fun-
cién benéfica y previsora, acepta irrevocablemente el beneficio
a favor del tercero. No se puede admitir que haya sido intencién
de los contratantes subordinar la irrevocabilidad de este bene-
ficio a la condicién de que la libreta se entregue al beneficiario,
bien porque la misma no tiene, como hemos visto, el caricter
de titulo de crédito y, por tanto, no es indispensable para el ejer-
cicio del erédito, ya porque el depositante puede retenerla en sus
manos para hacer nuevas imposiciones y para impedir que el be-

{1) El propio CaLaPso, pig. 8309, lo reconoce: wel crédito registrado en las
libretas nominativas puede ser, ademas de vinculado, sujeto a secuestro o a efe-
cucién a cargo del titular. La ley no prescribe que uno ¥ otre deban dirigirse
contra €l titulo; pues habla de crédito inscrifo en 1a libreta, haclendo asi posible
dirigir los actos efecutivos contra la entidad deudorar. Concedido esto, jcémo es po-
sible admitir que la libreta sem representativa del crédito, constitutiva del de-
recho, Instrumento capaz de transferir el derecho, cuando el derecho queda
fuera de la libreta ¥ sigue una suerte juridicamente diversa? Mas sobre la disci-
plina de las libretas nominativas, véase en el nim. 1.486.
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neficiario, pidiendo su reembolso, disipe el fruto de su Previsién,
ya porque la Caja cample tanto mejor su funcién tutelar cuanto
mis rigidamente gufa y mantiene los ahorros con finalidad de
previsora beneficencia (1). Por respeto al mismo derecho del be-
neficiario, Ia libreta que sustituye a la libreta anulada a petj-
cién del depositante, debers reproducir el mismo vinculo,

1.486. ) Las ibrefas nominativas pagaderas al portador tie-
nen la misma naturaleza que Ios tftulos nominativos, pero son

racter unilateral, introducida Unicamente en detensa de la Caja,
¥ que haya de interpretarse sélo en beneficio de eila (2}

Esta cldusula accesoria, inserta en los registros de la Caja v
en la libreta, no tiene ciertamente Ia virtud de hacerla pasar a
la categoria de ios tftalos al bortador, sino que continda siendo

(Iy No estoy, por lo tanto, de acuerde con TARTUFARI, Det contruc. 'u.favo-
re dei ferzi, Verona, 1839, § 117, pag. 328, donde afirma que el derecho del
tercero ests de ordinaric subordinado a la condicidn de que posea y exhiba Ia

mediatamente tanto para. el primero como para los sucesivos depésitos; véan-
se estatutos de Ia Caja de ahorros de Siena, art. 18; de Salerno, art. 44; de San
Mintato, art, 62; de Venecia, art, 9.%; de Cosenza, art, 33, y de Iesl, art. 88.—
‘Otros consiguen el mismo resultado deelarando que ¢l propietario de una libre-
12 no puede constituir sobre la misma ni mas de una vinculacién ni Ia modifica-
cién de 1a ¥ya electuada; véanse estatutos de Ia Caja de ahorros de Verona, art, 5.0
de Terni, art, 27; de Citta di Castelio, art, 128.—Conforme Cavrarso, loe. cit., pa-
gina 830, nota 4. )

(2) Debo reconocer la exactitud de las observaciones de Cavraprso, pag. 534;
+Obsérvese que muchas Cajas emiten libretas nominativas pagaderas al portador
al lado de las libretas nominativas simples, para satisfacer-a Ia clientela, que que-

resa también al depositante, se prueba per el hecho de que, donde se emiten li.
bretas de varlas clases, las con clausulas al portador son las mas URMErosas, Como
resulta de las Memorias aniales de las Cajas; lo que demuestrs una predileceison
de los depositantes ¥, consig'uientemente, un indiscutible interés de los mis-
mos por la cldusula de que se trata.s Estas consideraciones me mueven a rechazar .
1a doctrina que constdera la cldnsula a) portador introducida solamente en beneti-
cio de 1a Caja, con las consecuencias que de ella ge derivan. - o
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esencialmente un titulo nominativo. La ley se inclina en este mis-
mo sentido, puesto que le conserva la calificacién de libreta nomi-
nativa. Si, después de haber hecho en el art. 10 la triple clasifi-
cacién en libretas nominativas, libretas al portador y libretas no-
minativas pero pagaderas al portador, regula después estas li-
bretas como si constituyesen dos tinicas categorfas (arts. 12 y 13),
las de las libretas nominativas y de las libretas al portador, elto
significa que comprende los titulos nominativos pagaderos al
portador, de los cuales no habla ya més, en la categoria de los
-titulos nominativos, de los cuales llevan, con el nomen juris de
titulos nowminativos, el requisito esencial, la definic¢ién (1).

Este crédito, aunque registrado en una libreta pagadera al
portador, pertenece a su titular, Este es el sujeto del crédito, y
con su voluntad y con sus vicisitudes personales determina la
condicién juridica del mismo. Por tanto, podrd cederlo, obser-
vando las formalidades de la cesién y someterlo a un vinculo, y
sus acreedores podrin, como parte que es de su patrimonio, ha-
cerlo secuestrar, embargar y sujetarlo a ejecucién forzosa (ar-
ticulo 13). El portador, que tiene derecho a cobrarlo solamente
en. tanto sea pagadero, encontrard un obstdculo al cobro, gue ten-
drd que tolerar, mientras no con51ga. removerlo con la interven-
cién judicial.

La capa.c1dad del titular determinaré la posibilidad de pagar
da libreta: si el crédito estd a nombre de un menor, el portador
de la libreta. podrd cobrarlo; pero si el tutor hizo oposicién al
reembolso, cesard el derecho del portador a exigirlo, porque la
libreta no es ya pagadera (art. q.°); ¥, de esta suerte, todas las
-oposiciones formuladas contra el pago de la libreta, que se consi-
dera como libreta nominativa, privaran al portador del derecho
a hacerla efectiva (art. 10). Asf se evita toda contienda entre
el titular v el portador, porque el derecho de este tiltimo existe
solamente en tanto. la libreta es pagadera, conforme a la volun-
tad y a [a condicién juridica del titniar.

Cuando el obstdculo opuesto al reembelso de la libreta es ab-
soluto, esta regla resuelve todos los conflictes: si se hizo oposi-

(1) Jurisprudencia y doctrina estin de acuerde en reconocer a los titulos
nominatives pagaderos al portador el cardcter de titulos nominativos. Véanse
Apelacién de Venecia, 8 de Enero de 1880 (Foro, 430); Casacién de Florencia,
3 de Agosto de 1882 (Id., 1.124); Apelacién de Bolonia, 11 de Diciembre de 1590
(Giurispr. iial., 1900, 40); Tribunal de Roma, 23 de Octubre de 1903 (Foro, Rep.,
1904, voz Cussa di Risp., num, 4.%); Apelacién de Mildn, 19 de Noviembre de
1304 (Foro, 1905, 566); Apelacidn de Perusa, 14 de Enero de 1909 {Foro, 283);
Casacién de Poma, 9 de Agosto de 1909 (Fore, 1.315); A. SCIALOJA, Ibid.; Ca-
Larso, Filangieri, loc. cit., pAgs. 548 v 840 vy sigs.
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cién al reembolso (art. 12}, si la libreta fué sujeta a un vinculo
por el titular o por la autoridad judicial (arts. 12 ¥ 13}, cesa sin
mas en el portador el derecho a cobrar, hasta que el obsticulo
sea obviado.

Pero Ia hipétesis de la cesién puede dar lugar a graves difi-
cultades. Me parece que las Cajas que quieran proceder con pru-
dencia, cuando toman nota en sus libros de una cesién, deben
exigir la presentacién de la libreta para hacer en ella una anota-
cién conforme o para substituirla Por otra libreta a nombre del
cesionario, que es el nuevo titular, Asf se determina en los Esta-
tutos de varias Cajas (UpINg, art. g.° ImoLa, art. 78). Pero si
registran en sus libros la cesién uotificada por el cedente o por
¢l cesionario, sin recoger la libreta para entregarla con dicha ano-
tacion al cesionario, corren el peligro de favorecer el fraude del

bolso de aquél, y de este modo el imprudente cesionario que no
exigié la entrega de 1a libreta, a lo que, no obstante, tenfa dere-
cho (art. 1.535 del Cédigo civil), habra pagado el precio de una
cesién desprovista de contenido, y la Caja, sin quererlo, habra
contribuido al abuso.

Esta construceién juridica no estard completa, si no se exa-
mina cuél es la posicién del portador mientras la libreta eg paga-
dera.

El portador, provisto de la libreta, no se considera como man-
datario de! titular del crédito, como se ha sostenido (1). Esta doc-
trina no encuentra ninguna justificacién en el Derecho objetivo,
que no ofrece el mds remoto 4poyo a una construccién jurfdica
fundada en el mandato. Antes al contrario, la historia legislativa.
de la institucién la excluye, porque, habiendo propuesto el Con-
greso Nacional de Cajas de ahorros que las libretas pudiesen
Ser pagaderas al portador, como presunto mandatayio del titulay,
la férmula no fué aceptada por el legislador (2).

El portador de Ia libreta debe considerarse, mds exactamente,
como el sujeto del derecho de cobrar Ia libreta, mientras ésta
es pagadera, debiendo expedir él a la Caja el recibo del Pagoe en
nombre propio y no en nombre del titular. Las mds diversas

(1) En el sentido censurado en €l texto, Carapso, loe, cit., pags. 548, 840,
843 y sigs,

(2) Relaz. del Ministro a Ia Cdmara de los Diputados, Legisl. XVI, 2+ go.
sién, 1887-1888, doc. ntm. 11, anexos,
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relaciones juridicas de garantfa, de mandato, de compra, de arren-
damiento, pueden justificar la entrega de la libreta al poseedor,
para que pueda cobrar lo que se le debe. Es un error explicar en
todo caso el ejercicio de aquel derecho como si tuviese por funda-
mento un mandato; serfa un error analogo al de quien pretendiese
atribuir al portador del cheque la funcién constante de manda-
taric del librador. El Derecho objetivo ignora este mandate y
mas bien nos hace presumir que cada uno obra por cuenta propia
vy en nombre propio {art. I.x27 del Cédigo civil). Pero como
aquel derecho de cobrar le viene del titular, en cuyo beneficio
fué consignada en la libreta la cldnsula al portador, como hemos
visto, asi también su derecho termina a voluntad del titular,
a cvyas drdenes la Caja deberd atender (art. 13; véase nota 2 de
la pag. 598).

Por consiguiente, el menor, que tiene capacidad para cobrar
la libreta abierta a su nombre, aunque provista de la cldusula
al portador (art. 9.%), porque con elio dispone del producto de
sus economfias, no puede exigir el pago de la libreta extendida
a nombre de otro titular, porque, salve la excepcién consagrada
por aquel articulo, no puede percibir cantidades en nombre pro-
$io (1). Si como portador de la libreta pudiese considerarse man-
datario del titular, podria, por el contrario, cobrarlas, porque
éste es duefio de depositar su confiauza en un incapaz y queda
obligado por las consecuencias perjudicizles de su eleccién {nii-
mero 258).

Por consiguiente, tampoco el quebrado o el inhabilitade no
pueden cobrar la libreta nominativa pagadera al portador, cuan-~
do la Caja conoce su incapacidad, lo que, por el contrario, podrian
hacer si se les considerase como mandatarios, porque la obra del
mandatario es la obra del titular (nim. 258).

Reconocida a esta libreta la naturaleza de libreta nominativa,
se siguen de ello ulteriores consecuencias en todas las relaciones
a que da lugar su existencia. Serfa un contrasentido considerar
la libreta como nominativa en las relaciones reciprocas de la Caja
con su titular, y al portador en las relaciones entre los sucesivos
poseedores de la misma. Con un criterio demasiado empirico,

(1) Arts. 134 ¥ 224 del Cédigo civil.—La Casacién de Roma ha declarado,
en Ia sentencia de 3 de Noviembre de 1911 (Rivista di dir. comm., 1921, 374),
que el art., 9. de la ley, que autoriza a la mujer casada y a los menores para obte-
ner reintegros sobre las libretas, se refiere s6lo a las libretas abiertas a su nombre.—
Contrario al texto CALAPSO, pags. 840 ¥ 848, nota 4.%, ¢l cual cree también que el
titulo de erédito al portador puede pagarse a cualquiera que lo presente, aungue
sen incapaz, mientras, por el contrarlo, éste no tlene capacidad para liberar:al
deudor.
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se ha crefdo encontrar en esta doctrina proteica, cémoda por su
elasticidad, pero contraria 2 1a esencia de las cosas, que es nece-
sariamente unitaria, un expediente Ppata justificar algunas soly-
ciones; pero tampoco Puede atribufrsele este mérito, porque se
llega mejor a justificarlas, reconociendo a la libreta la misma
‘Taturaleza en todas sus relaciones (1). _

De la naturaleza de libreta nominativa, que es propia de la
libreta nominativa pagadera al portador, se derivan estas con-
secuencias: o

4) La adquisicién de buena fe de las libretas nominativas
Pagaderas al portador no defiende al poseedor contra la reivin-
dicacién entablada por et propietario desposeido (2).

b) La libreta extraviada o robada puede anularse ¥ substi-
tuirse por el procedimiento mas sencillo, concedido para las Ii-
bretas nominativas (3} :

¢) La oposicién al page de ia libreta se admite con aquella
mayor amplitud que la ley permite para la oposicién al Pago de
las libretas nominativas. Por tanto, no sélo en los casos de contro-
versia sobre el derecho a suceder o de requerimiento de 1a autori-

. (1) Justamente 1z Casacién de Népoles, 29 de Marzo de 1898 (Foro, Reps -
voz Titoli al portal,, nim, 8.9, condenaba esta tentativa, declarando: «No eg legal
ni juridico el colicepto de un ttulo que sea al mismo tiempo nominal v al por-
tador, Esta duplicidad no estd en la ley ¥ este titulo bifronte no existe.—VY en
el mismo sentido Scrarora, Foro, 1909, 283, CaLaPso, loe, cit., pags. 538 v 547.

(2) Casacién de Roma, 1,° de Abril de 1801 (Foro, 857); Casacién de Nipo-
les, 29 de Mayo de 1808 (Giurispr, ital,, 1899, 476); Casacion de Roma, 21 ge
Marzo de 1887 (Foro ttal,, 912); Apelacién de Bolonia, 11 de Diciembre de 1899
(Giurispr. ital., 1900, 42); Apelacién de Boionia, 9 de Marzo de 1891 (Idem,
Rep., 1891, voz Cassa di Risparmio, nims. 1;° a 3,0) Apelacién de Casale, 28 ge
Febrero de 1881 (Id., id., 1811, voz Banea, ntms, 4.9-6,9),

(3) Ley de 15 de Julip de 1888, art. 10.—Contra 1a loterpretacion del texto,
légica consecuencia de la nataraleza juridica de Tas libretas nominativas paga-
deras al portador, no cabe invocar el art. 6,2 de 1a ley de 14. de Julic de 1887
{texto Gnico de 27 de Mayo de 1909, art. 6.°), que ‘aplica el procedimiento mas
lento y dispendioso de las libretas al portador aun a aquellas que son eonsiderq-
das como (fales, precisamente Porque las libretas nominativas pagaderas al por-
‘tador, consideradas en sa intrinseca natnra.leza, son esencialmente nominativas

confirmacién de esta opinién podemos afiadir ias consideraciones del Pponente de
esta Gltima ley en la Camara, dip, PrRELLT (Sesién 1888-1887, Doc., 144 A), el enal

por-el poseedor del titulo representativo; el hecho de la distineion por el nom-
bre no le priva del caracter de titulos al portador, como titulo al portador debers
ser considerador.—Ia ley ha sido éxpresamente interpretada en el mismo sentido
que el texto por el Estatuto de Ja Caja de ahorrgs de Parma, art. 18, . '
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dad judicial, sino también a requerimiento de los acreedores del
titular quebrado o del representante legal del menor (1). La opo-
sicién podrd formularse, como exige la urgencia de la situacién,
con cualquier acto escrito, sin intervencién de funcionario pu-
blico y sin mandamiento judicial (2). El interés que tiene el por-
tador de la libreta por que se desestime la oposicién que le priva
de la posibilidad de disponer de la misma; el peligro que amenaza
al que indebidamente formula 1a oposicién de ser condenado a
las cosas y al resarcimiento de los dafios ocasionados al portador
legitimo y, por 1ltimo, el peligro de condena por denuncia fal-
sa, ofrecen a las Cajas garantfa suficiente contra el abuso de los
actos de oposicién (3).

d) La Caja puede rectificar los errores cometidos en las ano-
taciones efectuadas en la libreta e incluso despojarla de todo su
valor, demostrando que fué dejada en circulacién aungue estaba
extinguida (4).

¢) El legado de todo lo que se encuentre en la caja del di-
funto no comprende su libreta de ahorro, porque no puede de-
cirse que el crédito esté situado juntamente con la libreta; el cré-
dito, por el contrario, existe en la Caja en la cual se debe efectuar
su pago (3).

f) La libreta no puede ser objeto de donacién manual. La
tradicién de la libreta no tiene el significado enérgico v decisivo
de la tradicién de una cosa mueble o de un tftulo gl portador;
no trunca totalmente el dominio del titular sobre el crédito,
porque le queda siempre el derecho de hacer suspender el pago
por medio del secuestro o de la oposicién y, por lo tanto, no es
prueba segura de aquella intencién irrevocable de donar con que
se suele justificar la validez de las donaciones manuales. Ade-
mas, asi como el poseedor de la libreta no podria invocar en apoyo
de su buena fe el principio «posesién equivale a tftulos, asf tam-

(1) Ley de 15 de Julio de 1888, art, 2.0 '

(2) Segtn la Casacién de Florencia, 30 de Noviembre de 1893 (Temi ven.,
1894, 20), la oposiclén podri hacerse aunque la controversia Judicial sobre el de-
reche de suceder no hays sido establectda todavia, bastando que el documento
se reflera a la alegacién de gerechos hereditarios.

{3) Ley (texto tnico) de 27 de Mayo de 1909, art. 12; Ley de 15 de Julio
de 1888, art. 10; Codigo penal, art. 211.

(4) Apelacién de Venecia, 6 de Agosto de 1878 (Foro ital., Rep., 1378, voz
Conto corrente, nims, 7-10). Estas excepeiones no podrian oponerse si Is libreta
fuese un verdaderc titulo de crédit . el-cual atribuye al portador un derecho
anténomo: Casacidn de Roma, 21 de Marzo de 1878 ( Foro, 475).

{5) Apelacién de Venecia, 22 de Febrero de 1888 (Fore ital., Rep., 1889,
voz Legato, nfims. 22 y 23); Apelacién de Bolonia, 30 de Abril de 1887 (Id., 1887,
dicha voz, num, 22).

Vivante.~I11, 39
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p0co se debe exceptuar la donacién de la forma del documento
piblico; la regla tradicional, que en defensa de la circulacién exi-
me a la donacién de las cosas muebles de aquella forma, solemne,
no podria invocarse para las libretas de ahorrg {1).

g) La cesién del titulo no es efectiva frente a terceros sino
mediante la notificacién por alguacil o el registro, efectuado en
los libros de la Caja, del cambio de acreedor llevado a cabo (2).
Solamente después de este momento el cesionario ocuparid el
lugar del titular, ejercitando todos sus derechos. La clausula que
hace al titulo pagadero al portador no dispensa al cesionario de
aquella formalidad, porque el crédito es crédito nominativo.
Practicamente, esta exencién favoreceria la venta de las libretas,
esto es, un acto que destruye el fruto del ahorro y de la previsién,
y contribuirfa a los abusos del deudor que podria substraer a sus
acreedores, con una imprevista cesidn de la libreta, la garantfa,
acaso la Unica garantia con que podfan contar.

#) El crédito, por el cual se expidié un titulo nominativo -

pagadero al portador, puede ser objeto de secuestro, de embar-
80 y, en general, de ejecucién cerca de la Caja, a favor de los
acreedores de su titular (art. 611 del Cédigo de procedimiento
civil), y, en virtud de este obstaculo puesto al pago, la Caja de-
berd conservar el crédito intacto, para pagar a quien le indique
el Juez. Asf como el hecho de figurar su nombre en la libreta,
hace presumir que el titular es acreedor por la cantidad deposi-
tada, asi por Derecho commin corresponde a sus acreedores el
derecho de dirigirse contra ella en manos de Ig Caja deudora.
Ciertamente le serfa ¢cémodo evitarse estas molestias, que la obli-
gan a tener presentes en sus registros y en sus operaciones coti-
dianas tales vincilos, para rehusar los reintegros. Pero fué convie-
cién constante de cuantos colaboraron en la ley de 1888 que se
debia admitir la posibilidad del secuestro de los depdsitos para
no menguar el crédito de los depositantes, para no deprimir en
las clases mis pobres el sentido del deber de cumplir puntual-
mente los compromisos; para no hacer de las Cajas de ahorros un
refugio de deudores morosos, y, finalmente, para no permitir
que un acto de previsién degenere en un instrumento de fraudes (3).

(1) Casacién de Nipoles, 28 de Mayo de 1808 (Gtiurispr. ital., 1899, 476);
Apelacién de Népoles, 31 de Julio de 1899 {Id., 689).

(2) La cuestisn fus propuesta, pero no resuelta, por la Corte de Venecia,
en sentenclia de 17 de Julio de 1891 {Temi ven., 1893, 598),-—~Fus, por el contra-
rio, resuelta ¢n el mismo sentido que el texto, por la Corte de Casale en 1a ci-
tada sentencia de 28 de Febrero de 1881 (Fero,. Rep., voz Banca, nums. 4,9-6,°),
Conforme, Cavarso, phig. 831.

(3) En este criterio se inspiraba la Relazione del Ministro GRIMALDI 2 la
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Serfa necesaria una norma explicita para substraer los ahorros
del deudor a Ia ejecucién de sus acreedores. Se ha hecho agf para
los ahorros depositados en las Cajas postales, en consideracién

1.487. ¢) Libretas al portador sin nombre. de titular —Las
Cajas de ahorros pueden emitir verdaderas libretas al portador;
lo consiente la ley (art. 7.°} v de esta autorizacién hacen uso al-
gunas de estas instituciones, Estas libretas deben considerarse

Cédmara, de 2 de Septiembre de 1887; Doc. 11, pig. 12,_y la Relazione de los
diputados Pererrz ¥ CARMINE, Doc., 11 A, que se expresaba asf: «Exonerar al

a un pobre trabajador, para estimular el sentimiento del ahorro, es algo que no
puede resistir al examen de la légica, iDesdichados de nosotros si pretendemos
perturbar el sentido moral ¥ queremos, por oportunismos politicos, descono-
cer clertos principios de indiscutible justicia.'t—{:onforme, Relazione del minis-
tro GRIMALDI al Senado, de 2 de Septiembre de 1888; Doe., num. 69, pag. 5.5 -
Relazione de la Oficina Central, Do¢., num, 69, pag. 4.

(1) El art. 12 de 1a ley de 21 de Mayo de 1875 sobre las Cajas portales de

nas de millares de liras, Véase Relazione del Ministro GRMALDI a la Cémara, pi-
gina 12.—En el sentido del texto, Casacién de Floreneia, 3 de Agosto de 1882
(Foro f{ial., 1.124): las razones €Xpuestas en esta sentencia son también vali-
das bajo el imperio de 1a Iéy de 1888, Porque estén dedueidas de In naturaleza de
las Iibretas. .
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como titulos de crédito al portador de circulacidn restringida
{otims. 1.439, I.462 vy sigs.). Son titulos de crédito, porque son
necesarios al ejercicio del derecho en ellos mencionado y porque
el derecho correspondiente al portador es un derecho literal y
auténomo. El tenor de la libreta es decisivo en las relaciones
entre la Caja y el portador. En razén de la naturaleza literal del
crédito, la Caja se cierra la posibilidad de oponer al portador
aquellas excepciones que no resulten de la libreta o no le corres-
pondan directamente contra él. Por tanto, no podrd rectificar
los errores cometidos en el registro de las imposiciones y de los
reintegros ni podrd fundamentar en las cualidades personales
del primer depositante excepcién alguna contra el portador:
por ejemplo, negarle el interés pactado, porque aquel haya obte-
nido un mimero de libretas superior o haya efectuado sobre ellas
un depdsito total superior al consentido por los reglamentos
de la Caja.

La circulacién de estas libretas se regula por el principio
acogido en el art. 57 del Cédigo de Comercio, «posesién equivale
a tftulos. Cuando se encuentren frente a frente el poseedor de la
libreta y el propietario que la reivindica, éste deberd probar su
propiedad y la mala fe del poseedor, excluyendo asi la presuncién
establecida por el Cédigo de que el poseedor posee a titulo de pro-
pietario (I). Esta posicién reciproca de los dos contendientes
no sufre modificacién después de la anulacién del titulo, aun cnan-
do el propietario haya tenido que probar ante el Juez, para ob-
tener la anulacién, su derecho de propiedad y haya debido con-
firmarla con el juramento, porque este juicio celebrado sin inter-
vencidn de aquel que estaba en posesién de la libreta no debe
perjudicar sus derechos {2).

La libreta se considera como instrumento indispensable para
el ejercicio del crédito; por tanto, el secuestre, el embargo o la
prenda, deberdn recaer sobre la libreta y detener su circulacién.
De nada serviria, aunque lo aceptase sin oposicién, el secuestro
o el embargo hecho respecto de la Caja, porque ésta tendria que
pagar igualmente al portador, que tiene un derecho propio al
reembolso (3). Los pocos casos en que la ley permite hacer opo-

(1) Cédigo civll, arts. 687 y 702,

(2) Ley (texto refundide) de 27 de Mayo de 19209, art. 11; Ley de 12 de
Julio de 1888, art. 11,—Véase también el mim, 1.480.

(3) En este mismo sentido: Casacién de Roma, 1.° de Abril de 1901 {Foro,
857); Casacién de Roma, 18 de Junio de 1901 ( Fore, 1.141); Apelacién de Mi-
lin, 10 de Noviembre de 1894 {Foro, 1895, 566); Tribunal de Pavia, 23 de Ju-
nio de 1882 (Foro, Rep., 1882, voz Cassa di risparmie, nims, 4.5-7.9; Apelacién
de Venecia, 25 de Julio de 1907 (La Legge, 2.233).

B T A L T S T T
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sicién al pago de una libreta al portador (art. 12) constituyen
otras tantas excepciones a su disciplina normal, justificadas por
un grave interés de orden publico (ndm. 1.488, d).

1487 bis. d) Libretas al portador dotadas de wn nombre—
En estas libretas el nombre no tiene la funcién de indicar una
relacidén contractual constitufda de manera personal y duradera
con el titular; sirve para identificar la libreta, como harfa un em-
blema o un ndmero, no ya para identificar la personalidad del
acreedor, y sirve también para facilitar la contabilidad en los
registros correspondientes a la libreta, no para proteger el dere-
cho del acreedor.

La ley reconoce explicitamente a estas libretas la naturaleza
de libretas al portador, porque dice en el art. 2.°t «Las libretas
al portador podrén llevar la indicacién de un nombre.» En el sis-
tema del Cédigo la declaracién de un nombre tampoco es incom-
patible con la naturaleza del titulo al portador; este caso se pre-
senta también en las cartas de porte y en los conocimientos de
embarque al portador, reguladas por la ley (arts. 390, niim. 4.%, v
555, nim. 2.° y pentltimo parrafo).

1.488. Caracteres distintivos entre las libretas al portador pro-
vistas de nombre y las nominativas pagaderas al portador —La dis-
tincién no puede buscarse en la indicacién de un nombre consig-
nado en la libreta, que puede aparecer también en la libreta al
portador (art. 7.°), sino especialmente en la voluntad de la Caja
deudora, cual resulte de sus estatutos y reglamentos (1).

Cuando la posesién de la libreta da al portador un derecho
literal y auténomo al pago de la cantidad que resulta de sus
asientos; cuando el secuestro y el embargo del crédito deben efec-
tuarse sobre el tftulo mismo contra el actual tenedor, de igual
modo que debe hacerse para el secuestro y para el embargo de
las cosas muebles y de los titulos al portador; cuando la oposicién

(1) No ereo que la determinacién de la naturaleza juridica de la libreta pue-
da considerarse como una apreciacién de hecho, porque depende de los caracte-
res juridicos que se atribuyen a las libretas nominativas ¥ & las libretas al por-
tador.—Conformes, A. SciavoJa, en el Foro, 1908, 1.316; Apelacién de Perusa,
14 de Emero de 1909 (Foroe, 283); Apelacién de Bolonia, 21 de Noviembre de
1908 (Foro, 527); Apelacién Catanzaro, 13 de Abril de 1915 {Fore, 1.481); Ca-
sacién de Turin, 12 de Abril de 1915 (Riv. dir. comnt., 617); Casacién de Roma,
20 de Marzo de 1917 (Foro, 1.092); Casacién de Roma, 13 de Diciembre de 1917
(Giurispr. itat,, 1918, I, 1, 36); Casacién de Florencia, 15 de Mayo de 1919
(Ibid., 724); Casacién de Népoles, 28 de Junio de 1919 (Riv. dir. cornm., 1920,
52); Casacién de Napoles, 22 de Mayo de 1921 (Monit., 1922, 137).—Contraria,
Casacidn de Roma, 9 de Agosto de 1909 { Foro, 1.318),
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al pago se limite a los tres casos mencionados en el art, 12 de Ia
ley para las libretas al portador y no se extiendan a un numero
mayor, como se admite para los titulos nominativos, podra afir-
marse que la libreta tiene las cualidades caracteristicas de los ti-
tulos al portador,

Cuando aquellas falten, 1a libreta tendrd naturaleza nominati-
va y particularmente podra reputarse como tal:

@) Cuando la Caja pone un limite al depésito total que el
mismo titular puede hacer sobre varias libretas y se reserva el
derecho de negar al portador de cada libreta los intereses por el
excedente acumulado.

b) Cuando la Caja, bajo la misma sancién, prohibe la aper-
tura de una o varias libretas al mismo nombre y se reserva el de-
recho de negar los intereses al portador de toda libreta emitida
mis alld de aquel limite.

¢} Cuando hace depender el derecho del portador de la ca-
pacidad del titular: por ejemplo, reservandose el derecho de sus-
pender el pago si aquél se hallase sujeto a interdiccién o inhabi-
litado.

@) Cuando concede al titular o a sus derechohabientes Ia fa-

cultad de oponerse al reembolso en otros casos, ademés de aque-
Hos en que Ia ley la admite por razones de orden piiblico (x).

(1) Por estas razones se debe negar el cardcter de titulos al portador a las
libretas sigulentes, que, no obstante, son calificadas como libretas al portador
por los respectivos Estatutos: a las libretas emitidas. por la Caja de ahorros de
Spezia, cuyo art. 18 se éxpresa en estos términos: «La Caja deberd suspender
el pago de las cantidades pedidas: cuando el titular se encuentre sujeto a inter-
diccién o inhabilitados; a las libretas emitidas por la Caja de Mondovi, en virtud
del art. 68, asf concebido; «La Caja podra suspender el pago de la cantidad soli-
citada cuando el titular se encuentre sujeto a interdiceidn o inhabilitados; a Ias
libretas emitidas por Ia Caja de Cesena, segun el art, 43: «El poseedor de la libreta
de crédito es considerado para los efectos legales como legitimo mandatario del
titular, y, por tanto, autorizado para realizar cualquier operacién respecto a la
misma libreta, a menos que se formule por el titular o Por sus herederos una opo-
sicion en formas; a las libretas emitidas por la Caja de Padua, Por respeto al articu-
lo 6.9 «For o reqular, la Caja considera las libretas como titulos de crédito al por-
tador y se presta a efectuar sobre ellas toda operactédn solicltada por aquel que se
bresente, considerandose ordinariemente al portador como legitimo poseedors;
a las libretas emitidas por la Caja de ahorros de Recanati, en virtud del art, 18:
«Por 1a oposicion al reintegro de la libreta al portador no se suspendera el pago,
$i no se notifica legalmente a la oficing. En tanto subsista la oposicién, no se
efectuard ningan pago sin el concurso de guien la formulé.»—Véanse, ademas, los
tasos resueitos por la jurisprudencia, en notas 12 ¥ sigs.—Debe reconocerse, por
el contrario, el cardcter de libretas al portador a las libretas de 1a Caja de ahorros
del Banco de Népeles, como aquellas que son pagaderas a la vista al portador
e insecuestrables: Apelacién de Napotes, 31 de Julio de 1899 {Giurispr. ital., 689),
20 de Mayo de 1898 {1d., 476); PERRONF, La natura giuridica dei libretti della Cas-
sa di Risparmio del Banco di Napoli, 1902; a las de la Caja de ahorros de Ro-
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¢} Cuando el titular de la libreta es un menor de edad; como
el reembolso de esta libreta estd sujeto a la oposicién del repre-
sentante del menor (arts. 9.° y 12), es evidente que el poseedor
no tiene un derecho auténomo para exigirlo,

1.489. Conflictos entre el titular y el poseedor de la libretn.—
Estos conflictos se regulan conforme al Derecho comin, segiin el
negocio juridico que los liga reciprocamente, de cesién, de prenda,
de sucesi6n y asf sucesivamente (1).

No obstante, la forma y la posesién de la libreta pueden ofre-
cer elementos de prueba para resolver las controversias.

Sila libreta es nominativa, la circunstancia de que se encuen-
tre en posesién de la misma una persona distinta del titular no
tiene importancia ninguna. Siendo el titulo propiedad del titu-
lar y pagadero solamente a él 0 a su representante, debe estimarse
que el poseedor lo detenta por cuenta del titular, y si el poseedor
afirma que el crédito representado por la libreta es suyo, debers
probarlo (art. 1.312 del Cédigo civil). ‘

Si la libreta es nominativa, pero pagadera al portador, el en-
cabezamiento habla en favor del titular, en tanto e] poseedor
no presente la prueba de su legitima adquisicién. Si el titular
puede siempre ceder, transferir o vincular el crédito consignado
en la libreta, sin necesidad de exhibiria fart. 13), esto significa
que la ley le reconoce el derecho de propiedad sobre la libreta
misma, aun cuando no tenga su posesién (ndm. 1.486), Si la
cldusula al portador fué estampada en la libreta solo para fa-
cilitar los pagos de la Caja y del titular, el tercer poseedor no
podra invocarla en beneficio suyo. Si es inherente al contrato
de depésito celebrado entre el titular v la Caja, el poseedor de la
libreta no podrd utilizarla en su provecho si no prueba que el ti-
tular quiso transferirle un derecho sobre el crédito (2). Su pose-

ma, en cuyo art, 20 de los Estatutos se dice que el portador de berd considerarse
legitimo poseedor del titulo; ¥ en el art. 29 se admiten las tres iinicas maneras
de oposicién al pago que se conceden por el art. 12 de la ley para las libretas
al portador: Casacién de Roma, 1.° de Abril de 1901 (Fore, 857); a las de la Caja
de ahorros de Ascoli Piceno: Casacidn de Roma, 28 de Junio de 1901 { Fore,
1.142).—Sobre la eficacia de los signos distintivos indicados en el texto, confor-
me CALAPSO, PAR. 541, nota 5.

(1) La regla se aplica en todo el campo de los titulos de crédito: véanse los
nims, 981 ¥ sigs., 1.009 ¥ 1.470.

(2) Apelacién de Perusa, 14 de Enero de 1909 ( Foro, 283); Casacign de Roma,
9 de Agosto de 1809 (Foro, 1.315); Casacién de Népoles, 12 de Enero de 1901
(Fore, Rep., voz Cassa di risp,, nim. 4.°); Apelaclén de Génova, 21 de Junig
de 1898 (Temi ven., 404); Casacién de Florencia, 14 de Febrero de 1898 (Temi
vent., 148); Apelacién de Bolonia, 11 de Diciembre de 1899 (Giurispr. ital., 1900,
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sién no es suficiente para que se presuma la propiedad (Cédigo
civil, art. 687), porque el nombre que figura al frente de la libreta
destruye la presuncién.

Si la libreta es un titulo al portador, las relaciones inmediatas
serdn reguladas por el negocio juridico que modifics su condicién
juridica, venta, prenda, donacién, sucesién, etc., y las relaciones
mediatas, por la regla “posesién equivale a titulos, por lo cual
el propietario que intente Ia reivindicacién debera probar la mala
fe del poseedor (nim. L.487).

§ 112.—Las POLIZAS DE SEGURO.

gadas al contrato de seguro del cuoal proceden,.—i1. 492, Péli-
zas nominativas, a la orden ¥ al portador; libertag de emi.-
8ién.-—1.493. Diferente valor "de II:; clausulas al portador,
Pélizas al portador que son verdaderos titulos al portador,—.
1.494. Polizas al portador que son titulos al portador impro.
pios,

1.490. La péliza de Seguro, cualquiera que sea la rama de
esta industria a que pertenezca, no es un titulo propio para la
circulacién. Ligada a las necesidades personales del asegurado,
permanece generalmente de un modo estable en sy patrimonio-
para defenderlo contra los riesgos que lo amenazan. El derecho.
del cual es documento queda subordinado a demasiadas excep-
ciones de nulidad ignoradas por los terceros, a muchas condicio-
nes resolutorias, como el pago puntual de las primas, la conser-
vacién del riesgo en su estado contractual, a gran incertidumbre
en el vencimiento, para que se pueda convertir en objeto habi-
tual de cambios, Tampoco las pélizas de seguro sobre la vida,
aun cuando aumenten en estabilidad y en crédito cuando van
provistas de la cldusula, cada vez mas vsada que las hace «indis-
putables» después de algunos afios de prueba, constituyen objeto
de comercio y pasan de un patrimonio a otro; esto sucede sélo
excepcionalmente en los procedimientos ejecutivos o en los conve-
nios amistosos de los deudores poco solventes.

En razén de esta fntima naturaleza del titulo, el que lo com-
Pra, aunque sea con la intencién de revenderlo, no verifica un
acto objetivo de comercio, puesto que la compra y la venta mer-

40); Casaclén de Roma, 21 de Marzo de 1887 {Fore, 912); Casacién de Florencia,
3 de Agosto de 1882 (Foro, 1.124),
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cantil deben tener por objeto un titulo circulante en el comer-
c¢io (1). Por la misma razén, los pagos efectuados con una péli-
za de seguro por el comerciante que ha dejado de atender a sus
compromisos, caen bajo la sospecha de fraude que persigue to-
dos los actos del quebrado y son anulables (2).

1.491. 1a poéliza no es titulo de un derecho abstracto, esto
es, fundado en la voluntad genérica de obligarse, ni aun cuando
es a la orden o al portador, sino que es tftulo de un derecho ma-
terial, que recibe su contenido de una causa especifica, esto es,
del contrato de seguro. De aquf que la Compaiifa es duefia de opo-
ner a su acreedor todas las excepciones derivadas de aquel ne-
gocio, tanto las inherentes a su origen, por ejemplo, las reticen-
cias, como las posteriores, por ejemplo, la falta de pago de las pri-
mas o la agravacion del riesgo, dentro de los limites consentidos
por la misma pdliza (3).

1.492. La péliza puede transmitirse con las formas con que
se transmiten los titulos nominativos, los a la orden y los al por-
tador; la cldusula a la orden es frecuente en las pélizas de origen
francés, y la cldusula al portador, en las de origen alemédn o aus-
traco, ¥ como muchas Compafifas extranjeras ejercitan en Ita-
lia su industria conservando los mismos formularios, se han di-
fundido también entre nosotros (4).

(1) Cddigo de Comercio, art. 3.¢, nams, 1.° y 2.0

(2) Cédigo de Comerecio, art. 709, nam. 3.°; Apelacién de Besangon, 24 de
Marzo de 1871 (Jurispr. Bonneville, II, 521} On ne saurail assimiler une police
d’assurance sur Ie vie avec ses épentualilés d'échéarice ¢ un effel de commerce fai-
sant fonetion de papier de circulation, e mis sur la méme ligne que le payement en
nuwmnéraire par 'art. 446 du code de commerce.

(3) Esta doclrina secular es vilida tento para los seguros maritimos como
para los de vida y tiene cardcter universal. Véase, para los primeros, EMERIGON,
cap. XVIII, sece. 11, § 2.°: «La pédliza no es un titulo negociable més que para
¢l ejerciclo de la accidn y para exigir las sumas aseguradas y también para excluir
la compensacién procedente de otras causas. Esta negociabilided no debe perju-
dicar a los aseguradores para todo 1o que concierne al contrato de seguro»; Bou-
LAY-PATY: Droit maritine, tit. X, sece, IV; BEDARRIDE, Droff marilime, 111,
mims. 106 y sigs.; ArNourLDp, On the law of Marine Insurance, 64 ed., Londres,
1887, pag. 114, notas 4.* y 5.%; VivanTE, Il coniratto di assicurazione, vol, 11, name-
ro 31.-—Véanse, para los segundos, EBRENBERG, Versicherumgsrechl, Lelpzig,
1893, pags. 200 y 472; GoLDSCEMIDT, Grundriss, 4.% ed., pags. 161 vy 2564; LEEMANN,
Lehrbuch des Handelsrechis, § 2383,; Jacom1, Die Werlpapiere im Biirgerl. Recht,
Jena, 1901, pégs. 311 y sigs.; VivanTE, op,. cit,, vol. III, nam. 50.

(4) La dificultad de conciliar las férmulas de origen extranjero con el IDere-
cho vigente en Italia ha dado lugar a muchas dudas, sobre las cuales he sido
consultado por alguna Compafifa: el estudio presente es, en gran parte, €l fruto
de estos dictiomenes. Come prueba del uso de las ¢ldusulas al portador, véanse
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La libertad reconocida, generalmente en la actualidad por la
doctrina y por 1 jurisprudencia italiana (1) de emitir tftulog z

la orden y al portador, no podrfa, sufrir limitaciones en materia

nerma prohibitiva con un simple argumento g contrario, esto
€s, del hecho de que ¢l legislador ha regulado solamente |a cesién
de las pélizas de seguro (art. 422), Si el Cédigo se ha limitado a
regular esta forma de transferencia, fué porque ha sentido 1a ne-
cesidad de atenuar las formas solemnes impuestas para Ia cesién

ademés de las sentencias del Tribunal de Forl, de 15 de Junio de 1894 {Foro ifa],,
1896, 47) v de 28 de Diciembre de 1894, en el Monifore giuridico di Bologna,
1895, 63, las pélizas de Asslcurazioni generali, seguros sobre la vida, art, 12; de In
Societd di Colonia conirp accidentes, art, 16; de la Riunione Adriatica di sicurfd, se
guros sobre Ia vida, arts, 5.0y 11,

(1) Véanse los nims. 1.432 v 1.441,

(2) En efecto, el 1inico doecumento legislativo que se ocupa del art. 422,
© sen la Relarione MANCIN]-PASQUALI ala Cédmara, dice asj (Lavori prepar., vo-
lumen II, I, Pag. 231): «Se ha afiadido una disposicidn para consagrar legalmen-
te una regla usada en la prdciica mercantil, esto es, que para operar la cesién
de todos los derechos del asegurade, baste 1a transferencia de 1a péliza sus-
crita por el cedente, por el cesionario y por el asegurador.s Este articule, que
aparecié por primera veg ent el texto detinitivo, tyug suprimide por 1a ley belga
de 11 de Junio de 1874, art. 42, v también en los trabajos preparatorios de
esta ley se declaré que se queria acoger en la ley las soluciones dadas por la
Préctica a puntos ¢ontrovertidos,—Vease Comm. légistatif de Nvssexs y DEBARETS,
vol. II, num. 56.
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dor. La ley ha dictado sus disposiciones Para el case en que el ti-
tulo deba transmitirse por cesién; pero cuando no hay cesiém,
porque el endoso y la tradicién de un titulo de crédito nada tie-
nen que ver con la cesién, la cita del art, 422 es inoportuna. El
legislador, que ha reconocido expresamente el SegUIo <«por cuen-
ta de quien corresponda», ya introducida hace siglos en la préc-
tica (art. 421), demostré que no teme ningiin peligro por la in-
determinacién de la persona a la que se destina e] beneficio del
seguro (1). En ninguna rama del Derecho es quizd necesaria tan-
ta libertad y variedad de formas de circulacién como en los se-
guros, puesto que las pélizas son tftulos de garantfa destinados
a hacer mds segura la suerte de las mercancias y de los créditos,
frecuentemente representados por titulos a la orden y al porta-
dor, y no pueden ejercitar esta funcién aseguradora y reparadora
si 10 son aptas para seguir a las mercancias ¥ a los créditos en
su variada circulacién, protegiendo las unas y los otros contra los
riesgos de los viajes, de los incendios, de la insolvencia.

Por lo demds, aunque fuese imperativa la obligacién de trans-
mitir con las formalidades de la cesién los derechos que el asegu-
rado estipulé en el contrato de seguro, por ejemplo, el derecho de
reclamar la indemnizacién asegurada para caso de incendio, ello
no serfa obstéculo al uso de designar el beneficiario de un seguro
sobre la vida con la cldusula al portador, puesto que el beneficia-
rio, como ensefia el Cédigo (art. 453), no ejercita un derecho ya
existente en el patrimonio del asegurado y que deriva de éste,
sino un derecho propio que procede directamente del contrato
de seguro contra la Compaiifa (2). N.nguna ley prohibe designar

* (1) La jurisprudencia italiana era contraria a la opinién seguida en el texto
véanse Apelacién de Mesina, 27 de Diciembre de 1888 ( Foro ttal., 1889, 223); Casa-
<ién de Palermo, 4 de Febrero de 1890 (Foro ftal,, Rep., 1890, voz Assicurazione,
nims, 22 y 23.—Pero mas tarde, en virtud de las miltiples razones con que la
he combatido en mis Assfcnrazione marilt,, II, ndm. 30, ¥ en la primera edi-
<ién de este Trattato, vol. 11, num. 963, la jurisprudencia ha seguido la opinién
del texto, reconociendo la wvalidez de las pélizas a la orden: Apelaciéon de Mi-
lén, 16 de Julic de 1893 (Monitore, 1896, 351); Apelacién de Génova, 12 de
Abril de 1898 (I1 Giurista, 1898, 118); Apelacién de Napoles, 8 de Diciembre de
1895 (Foro, 1396, 288).

(2) Vivanrte, Le assicurazioni, vol, III, nams. 191 ¥ sigs.; Apelacién de
Milan, 16 de Julio de 1895 (Monitore, 1896, 351); Apelacién de Venecia, 18 de
Diclembre de 1900 (Temi genov., 1801, 188), gque reproduce los argumentos
el texto.—La distincién hecha en el texto entre los derechos de aquel que
estipula el contrato y el beneficiario encuentra también apoyo en la jurispru- .
‘dencia francesa, pues la Casacion ha declarade reiteradamente gue el cambio
de beneficiario, efectuado mediante avise comunicade a la Compafifa (avenant),
ne puede confundirse con un contrato de cesion, cuya validez y efectos estarian
subordinados a las notificaciones prescritas por los arts, 1.690 y 2.073 del Co-
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el tercero a cuyo favor se estipuld el contrato (art. 1.128 de] Cé-
digo civil) con la cldysyla al portador y, si se extendiese a este
caso la supuesta prohibicién de transmitir la péliza por la tradi-

1493. La clausula al portador afiadida a las pdlizas de se-
guro sobre la vida puede tener dogs significados. Puede atribuir
al portador el derecho de hacerse pagar y a 1a Compaiifa la obli-
gacién correlativa de pagarlo; pero puede, por el contrario, atri-
buir sélo a la Compaiifa, el derecho de Ppagarlo, sin reconocer al
portador, como tal, el derecho de cobrar.

En el primer caso, la Péliza es un verdadero ttulo al portador,

digo civil: véase Casacion francesa de 19 de Enero de 1888 (Dalloz, 17), 7 de Agos-
to de 1888 (Id., 1889, 117),

(1) Ejemplos de pélizas, verdaderos titulos al portador, ofrece In jurispru-
dencia de la Corte Suprema de Viena: véanse Decisiones de 17 de Diclembre de
1866, 2 de Octubre de 1884 y 20 de Marzo de 1888 (Assecuranz-Jahrbuch,
VII, pégs. 42 y 53; XI, pag, 141), en donde se dice: «La Compa.ﬁia no estd so-
lamente autorizada, sino obligada a pagar al que presente la péliza, porque no
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La Compafila no podrd pagar a quien ha perdido el titulo,
si no quiere exponerse al riesgo de tener que pagar otra vez al
portador de la péliza, que, habiéndola adquirido de buena fe,
ejercita un derecho literal y auténomo. Debera suspender el pago
hasta que haya transcurrido el plazo de la prescripcién legal o
convencional en beneficioc del propietario desposeido (ndime-
ro 1.459). Es una situacién bien triste para el que fué victima
de un robo o de un extravio, tan fciles de ocurrir en el largo
tiempo que el contrato se halla pendiente, y especialmente en la
turbacién familiar que sigue a la muerte del asegurado que guar-
daba la péliza. Aquella negativa privard a su familia de sus aho-
rros dificilmente conseguidos, precisamente en el momento en
que los necesita con mayor urgencia v en que el difunto habria
querido socorrerla. Es urgente un remedio de la ley a este lamen-
table estado de cosas. Bastarfa extender a estos titulos el rapido
y sencillo procedimiento- de anulacién vigente en virtud de la
ley {texto dnico) de 27 de Mayo de 190g para las libretas de aho-
rro al portador, que también representan el fruto de la previsién,
y se alcanzaria de esta suerte el plausible intento de tutelar el
prudente y noble sacrificio del asegurado, sin perturbar la cir-
culacidn, puesto que las pélizas de seguro sobre la vida, como he-
mos visto, no constituyen objeto habitual de especulacién como
los verdaderos titulos al portador. »

1.484, Pero de ordinario la cldusula al portador se afiade a
las pdlizas s6lo en beneficio de la Compafifa, para evitarle la di-
ficuitad y la responsabilidad de comprobar si paga al verdadero
acreedor, para legitimar frente a ella al acreedor (nim. 1.442);
todo el que conozca pricticamente las sutiles y complicadas
controversias que se producen entre herederos y acreedores z la
muerte del asegurado comprenderd cudnto se facilita de este modo
el trabajo administrativo de una Compafifa.

Las pélizas dotadas de aquella clinsula no son verdaderos
tftulos al portador, porque no atribuyen al que las presenta un
derecho propio al cobro del capital asegurado (1); estos porta-

se puede privar al asegurado del derecho de disponer de ella libremente durante
su vida: el poseedor de la pélize deberd considerarse como su propietariosr—
Véase, en sentido contrario, 1a jurisprudencia citada por EERENBERG, pag. 474,
nota 30.—En el mismo sentido que el texto, para los seguros maritimos, véase
BEDARRIDE, nim. 1.07%; CAuveT, Les assurances marilimes, II, nim. 445; Vi-
VANTE, Conir. di assic, TI, 31.

(1) Este caracter aparece aclarade en las mismas pdlizas: véase Assicura-
zfoni generali, art. 12: «Para las polizas pagaderas al poseedor o al portador la
Compafiia se reserva la feeultad, sin asumir, no obstante, la obligacién de exigir
1a prueba de la legitimidad de la posesién.»—Conformes, Riunione Adriatica, ar-
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dores se consideran sencillamente como autorizados para cobrar,
Ppara liberar a la Compafifa con su recibo; la cldusula al portador
opera sélo en beneficio de Ia Compaiifa. Por tanto, podré oponer
al portador no solamente las excepciones derivadas del contra-
to de seguro a que se refiere la poliza, sino también las que ha-
bria podido oponer a su causante, como la compensacién o el
pago. Por eso, también, podrd aquélla obligarlo a presentar,
ademds de la péliza, el contrato de cesién; y el retrasg que ello
ocasionard en el pago no la constituird en mora, porque ejercitg
un derecho suyo,

No obstante la cléusula a] portador, la Comparifa no puede
prescindir de comprobar 1a legitimidad de] poseedor cuando se le
advirtié que no le pagase y cuando C0nozca por otros medios que
éste no tiene derecho a cobrar. Estando autorizada por el con-

ciese el fraude de aquel que pretende despojar al verdadero bene-
ficiario de su derecho de crédito (1). En tal hipétesis, 1a Compafifa
deber retener aquella cantidad y depositarla judicialmente has-
ta que se resuelva definitivamente quién es el verdadero acreedor.

tieulo 11; Societd di Colonie disgrazie acciderialt, art, 18; Apelacién de ‘.fenecia, 28

portador de las Cajas de ahorros, véase el nim. 1,486.—Este cardcter de titu-
los al portador Improplos podria inferirse también, en defecto de eliusula ex-
presa, del conjunio de Ia Doliza, cuando reserve a g Compafiia la facultad de com-
probar sf se halla legitimamente investido del derecho de cobrar. No se puede afir-

improplos, destinados simplemente a eximir a Ia Compaiiia de I obligacidn de
cerciorarse de Ia personalidad de sy acreedor, como ha sostenido el Tribunai
Supremo de Alemania en 29 de Octubre de 1871 (Entscheid,, III, P4g. 338, name-
ro 73), ¥ como sostiene también EARENBERG, Pag. 473, texto sobre la nota 26.

(1) Apelacién de Venecia, 28 de Diciembre de 1900 (Temi genow., 1901, 188);
BRUNNER, en Endemann’s Handbuch, II, pigs. 175 y 176; EHRENBERG, pagi-
na 4734, ‘WaHL, Titres au porfeur, 1, ntim. 313;.—Son aplicables aqui las reglas
comunes a todos los titulos =] portader impropios; véanse los niims, 1.443 b4
1.443, nota 14,
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§ 113,—CUPONES DE INTERESES.

Sumario.—1.405. Pueden circular separadamente del titulo prin-
cipal.—1.466. Constituyen, o bien verdaderos tftulos a? por-
tador, o bien titu'os impropios.~—1.497. Cupones de la Deuda
publica,—1.498. Los cupones al portador no son documentos
de un derecho abstracto, sino literal: consecuencias.—1.499. La
entidad gue pague el valor del tftulo podra retener el impor-
te de los cupones gue le falten.—1.500. ;Puede descontarse
del titulo principal el valor de los cupones pagados después
del sorteo? Examen de las diferentes clausulas contractnales.

1.495. Aunque los cupones de intereses (Coupons, Zins-
cupons) son accesorios del titulo al portador al cual pertenecen,
pueden tener una circulacién propia, cuande hayan sido separa-
dos del titulo principal. Con esto, el uso de los dos titulos se hace
mas libre, porque se puede vender o dar en prenda el titulo prin-
cipal después de haber desprendido de &1 los cupones y se pue-
den cobrar los cupones, venderlos o darlos en prenda o en reporto,
aun antes de su vencimiento, sin exhibir el tftulo principal. Es-
pecialmente los cupones pagaderos en el Extranjero en moneda
metalica son objeto de intensa circulacién, siendo reembolsados
a la par y también, con ventaja, antes del vencimiento por los ban-
queros, que después las hacen cobrar en el Extranjero, ganando
buena parte de la diferencia del cambio, Para contener esta emi-
gracién, que era muy intensa cuando el oro alcanzaba en Italia
un premio elevadisimo, el Tesoro nacional paga los cupones de
la Deuda piblica antes de su vencimiento y los acepta como
dinero contante en el cobro de los impuestos, de Jos derechos de
Aduana y en las operaciones postales.

1.496. Los cupones pueden ser, como todo titulo al porta-
dor, de doble naturaleza: aquellos en que el pago al portador se
ha establecido en exclusivo interés defla institucién, emisora, para
liberarla de la responsabilidad por un pago indebido, y son ti-
tulos al portador s6lo aparentes, y aquellos en que el pago al por-
tador es, al mismo tiempo, un derecho y una obligacién inflexi-
ble de la institucién, verdaderos titulos al portador, cuya circu-
lacion se efectiia con mucha mayor seguridad.

1.497. Los cupones de la Deuda piblica y de los demds ti-
tulos garantizados por el Estado son titulos de la primera cate-
gorfa, porque el Gobijerno, para impedir, en caso necesario, que
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aquellos que pertenezcan a ciudadanos italianos sean enviados
a fuera de Italia para cobrar en oro, podrfa poner en vigor facil-
mente una medida de la cual se ha valido Ya otras veces, rehu-
sando el pago en el Extranjero, si el portador del cupén no decla-
ra bajo juramento que es propiedad de un extranjero (1).

De tal suerte, la cldusula al portador no actda, al menos fue-
ra de Italia, en beneficio de los portadores, sino solamente en de-
fensa del Erario, que podré averiguar quién se oculta bajo la
apariencia del portador y fundar en la persona del propietario
excepciones oponibles al portador. Aceptado este concepto, con-
viene reconocer a la Direccién del Tesoro el derecho de exigir Ia
presentacién del tftulo principal siempre que dude de Ia legiti-
midad de los cupones (2).

1.408. Yos mismos cupones que constituyen verdadercs ti-
tulos al portador no son, sin embargo, documentos de un dere-
cho abstracto, esto es, independiente de su causa, sino documen-
tos de un crédito de intereses, como indica su titulo, y, por lo
tanto, sujetos a las reglas propias de esta especie de créditos,
especialmente respecto a la prescripcién més breve y a la imputa-
cidn (mim. g35).

Pero como son, no obstante, documentos de derechos litera-
les, la causa de su emisién, como sucede en todo tftulo de crédi-
to, no puede afectar a su contenido, sino en cuanto lo permita
el tenor del mismo cupén (3)- Por consiguiente, si el cupdn in-
dica una cifra de intereses mis alta que la indicada por el titulo,
aquélla es decisiva para el portador de buena fe, y no ésta. Y,
consecuencia mucho més importante, si el titulo principal se ha

(1) Por Circular de 21 de Septiembre de 1893 (Gazzella Utficiale, 23 de Sep-
tiémbre de 1893), el Ministerio del Tesoro dispuse que los portadores de cupo-
nes deberian presentar también, en el Extranjeras, los titulos de que dependen
¥ suscribir en presencia de los funcionarios del Tesorb, delegados a este efecto,
una declaracién jurada (affidavit) de que los titulos v Jos cupones no pertenecian
a Italianos ni a instituciones de crédito residentes en Italia,

(2) El Reglamento de 8 de Octubre de 1870 para 1a Administracién de la
Deuda piablica establecia que, en este caso, el cajero deberia rehusar el pago
de los cupones sospechosos, recogerlos e informar g Ia Direccién generat para las
instrucciones pertinentes: arts. 259 y 181,

(3) En este sentido, casl undnimes los autores: Wamn, I, nims. 340 y sigs.,
405 y sigs.; DERNBURG, Lehrbuch des Preusstschen Privairechts, 5.* ed., vol. 11,
§ 35, nota 13; BAUNNER, en Endemann’s Handbuch, § 199, § 192, SELIGSOHN,
en Goldschmide's Zeitsehrift, XXXVI, pag. 64.—Vénge el pum, 965.—Para los
cupones de Ias acciones, véase LEHMANN, Aktiengeselischafien, I1, pags. 115 y si-
guientey; MaNassE, Die Dividende im Aktiengesellxchaﬁsrechl, Diss., Greifswald,
1906; Jacosy, Die Wertpapiere im bitrgertichen Recht, Jena, 1901, Pég. 292; STAUR,
Komm,, 8.+ ed., § 213,
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extinguido, por ejemplo, por sorteo, por anulacién, los cupones
continuardn circulando por su valor: quien los ha dotado de la
virtud de circular separadamente no puede oponer al portador
de los mismos la extincién del titulo Primitivo, excepcién que re-
presentarfa una insidia a su buena fe y que sujetarfa de nuevo
el cupén al tftulo. Serfa necesario que cada cupén contuviese
la clausula sextinguido el tftulo principal también el cupén se
extingue», para que su suerte quedase ligada a la del titulo prin-
cipal (1), Pero ninguna institucién recurrird a este expediente,
que privarfa a los cupones de toda aptitud para circular separa-
damente.

1.498. La entidad que se vea obligada a pagar los cupones
que continfien en circulacién, después de la extincién del tftulo
principal, proveerd a la defensa de sus intereses, deduciendo del
capital que reembolse el valor de los cupones que falten, reducidos
a su valor presente (2). Merced a este descuento el portador del
titulo dejard en depésito en la institucién las cantidades que le
fueron anticipadas por el adquirente de los cupones, porque éste,
al llegar los respectivos vencimientos, si no quiere hacer una Ii.
beralidad a la institucién emisora, reclamara sy importe. La ins-
titucién que pagase por entero el capital vencido proporcionarfa
al portador del titulo que vendié los cupones una indebida, ga-

(1) Estas soluciones, deducidas de la naturaleza del cupén ¥ de las proteceio~
nes necesarias a la circulacién, estin consagradas en el § 803 del Cédigo civil ale-
man: «L.0s cupones de intereses anejos a un titulo al portador conservan sn validez
sfempre que no contengan indicacién en contrario, aunque el crédito Dprincipal
s¢ haya extinguido y aunque la obligacién de pagar el interés haya cesado o se

" haya modificado.» Con esta norma, se quise consagrar la préctica seguida en el
comercio: PLANK, Comm., § 803, nuim, 2,°,—No se puede aprobar, como contra-
ria a la naturaleza autémoma de Jos cupones, una sentencia de la Casacldn de
Florencia, de 10 de Diciembre de 1877 ( Foro, 1878, 1.178), que reconoce a la fns-
titucidn emisora el derecho g exigir la exhibicidn del titulo principal cnando sos-
peche la falsedad de los cupones, ) . N

{2) Esta facuitad, que podria inferirse también del Derecho comun, porque
Ia institucién estd obligada a pagar solamente contra devolueidn del titulo com-
pleto, estd concedida expresamente a las instituciones de crédito territorial por
el Reglamento de 5 de Mayo de 1910, art. 43: «Las cédulas hipotecarias amorti-
zadas por sorteo que se presenten a reembolso deberan conservar unidos los cu-
pones de vencimiento posterior a la fecha en que las propias cédulas se Lacen exi-
gibles. El importe de los cupones que falten sera detraido de la cantidad que
deba pagarse, subsistiendo en la institucién o sociedad la obligacién de pagar
tales cupones, a medida que sean presentados al cobroe, Conforme, Reglamento
de 27 de Mayo de 1888 sobre Jas cédulas agricolas, art, 31— F] elercicio de. este

alemén, § 803,
VIvaNTE.—I11, : 40
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mancia, esto es, el 'goce de los intereses después de la extincién del
crédito. ‘

Si los cupones no se presentan durante el perfodo en que son
exigibles, la institucién deberd pagar al que sufrié aquella de-
duecidn, ¢ a sus sucesores, su valor a medida que prescriban,
porque ha desaparecido la causa de dicha deduccién, con la fal-
ta de presentacién de los cupones mismos. No podra decirse que
la prescripcion alcanza igualmente al crédito de aguel que ha po-
dido presentar los cupones y al de aquel que ha presentado el
titulo principal, porque el primero es un crédito de intereses y
el segundo un crédito de capital, retenido por una causa que no
se ha verificado, y si en el primero tiene lugar la prescripcién mas
breve de las prestaciones periédicas (art. 2.144 del Cédigo civil),
al segundo se aplica la prescripcién ordinaria, valedera para la
repeticién de lo indebido. Tampoco puede objetarse que la falta
de presentacién de los cupones deberd interpretarse en beneficio
de la institucién deudora y liberarla, porque aqui no se trata de
una deuda propia de esta institucién, que ha dejado de ser deu-
dora de los intereses cuando se extinguié el titulo principal, sino
de una deuda del vendedor de los cupones, obligado a garantizar
su existencia, deuda de garantfa asumida por delegacién de la
entidad emisora.

1.500. Las obligaciones amortizadas por sorteo no se presen-
tan siempre puntualmente a reembolso, sino que los portadores
de las mismas continian frecuentemente cobrando sus intereses
después del sorteo, bien porque la publicidad dada a las inter-
minables listas de los mimeros sorteados no llega hasta ellos, es-
pecialmente si residen en el Extranjero, bien porque la institucién
emisora, en el apresuramiento de los pagos, ante Ja multitud que
se agolpa en las ventanillas, no tiene tiempo para comprobar
si el titulo presentado para el cobro de los intereses ha sido o no
amortizado. ' .

Advertida posteriormente la amortizacién, {podréd la entidad
deducir del valor de la obligacién, que extingue retirandola de la
circulacién, el de los cupones abonados después del sorteo, que
con el transcurso de los afios podrian absorber todo el valor del
titulo? La cuestién es de una gran importancia préctica, porque
lamasa de las obligaciones sorteadas v no reembolsadas crece de
manera progresivamente acelerada por razén de las nuevas obli-
gaciones que se afiaden a las antiguas (1). '

(1) De la situacién de las instituciones de Crédito Territorial al 31 de Di-
clembre de 1911 (Bollett. Cred, ¢ Prev., aflo XXX, pégs. 343 ¥ sigs.) resulta que
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- En caso de silencio del contrato, la institucién no podrd des-
-contar del capital representado Por la obligacién el importe de
los cupones abonados, porque ha disfrutado el capital que estavo
€N sus cajas, invirtiéndolo, como hace todo comerciante preca-
vido (art. 41). La ley declara fructfferas todas las cantidades -
quidas y exigibles sin distincién, tanto si Ia deuda es pagadera
-en el domicilio del dendor como en el del acreedor, tanto si el
acreedor debe presentar el titulo de su crédito como si puede
prescindir de hacerlo. La ley impone al deudor Ia carga de los
intereses, porque Supone que el dinero no permanece nunca in-
activo en sus manos; si no quiere aprovecharse de €l puede deposi-
tar las cantidades debidas ¥ asi, renunciando al uso de las mismas,
evitard la obligacién de Pagar su precio (1). Si no fuese asi, la
sociedad deudora disfrutaria gratuitamente el dinero ajeno. La
pasividad de dmbos interesados dars lugar a que se prorrogue
ticitamente su reciproca situacién ¥ a que la entidad retenga
-el capital y deba en correspondencia pagar sus intereses en Ia me-
dida acordada, renovando el frecuente fenémeno jurfdico de una
situacién de hecho que el Derecho respeta como sustitutivo
de una situacién contractual aparente, pero inexistente,

La cuestién se complica con las cléusulas que figuran impre-
-sas, para defensa de la institucién, en los titulos, en los cu;

e incluso en las facturas {bordereaux) que el acreedor debe for-
mar y presentar para el cobro de los cupones.

Por lo regular, el titulo declara que con el sorieo cesa el de-
"vengo de intereses (2). Si a pesar del pacto la sociedad deudora

"pagar L. 2.215.300 de cédulas sorteadas.

(1) Anal. Cédige de Comercio, art, 297; 1,259 del Cédigo clvil,—Véanse 1as
notables investigaciones de BovLa¥r10, Commento, nams. 286 ¥ sigs., ¥ la coptosa
Jurisprudencia allf citada, niam, 289, que refuerzan la opinién defendida en et tex-
to.—El art. 41 proporciona el medio de resolver con seguridad la cuestién, muy

- diseutida fuera de Italia, precisamente porque falta un texto legal equfvalente;
véanse LYoN-CAEN y RENAULT, 11, ndm, 461; MoNTAGNON, Annales, 1888, pigs. 75
¥ sigs.; SELIGSOHN, en Goldschmidf's Zeitschrift, vol. XXXVI (1889), pdginss

" 67 ¥ sigs.—La ley francesa de 1.° de Agosto de 1893 la ha resuclto en el sentido

- del texto, art. 70: «Las socledades que continuarcn pagando los intereses o divi-

- dendos de las acctones, de las obligaciones o de otros titulos reembolsables por

"80rteo, no podrdn reclamar estas ecantidades cuando el titulo se presente al eo
bro.»

(2) Esta disposicién se lee en los citados Reglamentos del Crédita territorial
(art, 42) ¥ agricola (art. 34): «Las cédulas sorteadas no produciran ulterlor inteyés

- después del correspondiente al semestre en curso al tiempo del sorteo.s Para no

- €najenarse a la clienteln y disponer provechosamente de su dinero, muchos Ban-
~cos territoriales de Alemania dan a Ins c¢édulas no recogidas después del sorteo
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continué pagando los cupones, ¢podra deducir su importe cuande
se le pida el reembolso del titulo? Creo que sf. Se podrd decir e
su favor que tiene derecho a repetir lo que ha pagado indebida~
mente, y que el duefio del titulo principal no debe enriquecerse:
en perjuicio de la sociedad. Pero el argumento decisivo en su fa--
vor estd en la cléusula contractual que libera a la sociedad de-
la obligacién de abonar intereses desde el dfa del sorteo ¥ que:
serfa casi letra muerta si no pudiese recuperarlos con la deduc—
cién sobre el capital. Si pudiese wutilizarla solamente contra et
que presenta el titulo acompafiado de los cupones atrasados que,.
ordinariamente, se referirn al tiltimo vencimiento, se seguirfa.
que ia pérdida de los intereses alcanzarfa sélo al propietario que-
por razones de familia, de salud o por una negligencia disculpa--
ble, retrasé algunos meses el cobro, ¥ 0o a aquel que, explotando-
la cémoda renta de un interés generalmente mis elevado que ek
corriente, ha cobrado o vendido los cupones correspondientes:
a una larga serie de afios, descuidando de propésito informarse-
del resultado de los sorteos, El pacto que mira principalmente:
a proteger a la sociedad contra estos acreedores habitualmente.
morosos, que le impiden la amortizacién normal del empréstito,.
no afectarfa mds que a los acreedores menos peligrosos y mis
ingennos. La interpretacién contraria no tendria tampoco la ven-
taja de proteger de manera permanente la suerte de los acreedo-.
res, porque la sociedad recurrirfa inmediatamente a un convenio-
més explicito (1),

Para tutelar eficazmente al acreedor contra el peligro de que-
se consuma inconscientemente el capital bajo el nombre ficticio-
de intereses, serfa preciso declarar por una ley de orden publico-
ineficaz el pacto que autoriza a la institucién emisora a descon—
tar del importe de los tftulos el valor de los cupones pagados.

un interés inferlor al precedente, como compensacién del depésito (Deposital--
zinsen): véase SELIGSOHN, loc, cit,, pags. 77 ¥ sigs.

(1) Nos ofrece un ejemplo de estos convenios el Reglamento de 16 de Noviem-
bre de 1886 sobre las obligaciones ferroviarias, art. 54: «Los portadores de obliga--.
ciones en curso de amortizacion estdn obligados, antes de Ia presentacién de los
cupones para el cobro de vencimientos semestrales, a examinar las tabias de los.
sorteos, que se fijardn en los lugares en que se hacen los pagos, para cerciorarse -
de sl los niimeros de inscripeién de los respectivos titules no se encuentran com--
prendidos en ellas.—En defecto de tal comprobacién no tendran derecho a efec--
tuar reclamacién alguna si los vencimientos semesfrales han sido pagados,
aunque. el ttalo haya sido ya ‘sorteado, ¥ si al solieltar e reembolso del capital.
es descontado de éste ef importe de los vencimientos semestrales cobrados inde--
bidamente.s—En ¢l sentido del texto, la jurisprudencia francesa: Casacién fran--
cesa de 29 de Julio de 1879 (Dalloz, 1880 1, 88), 13 de Mayo de 1889 (Annales,..
1889, 159).
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«después de su extraccién en sorteo (1). Esto la obligarfa, por via
indirecta, a liberarse, mediante una cliusula adecuada i

«n los cupones mismos, de la obligacién de pagarlos después del
sorteo de los tftulos principales, y los cupones de los titulos reem-

. bolsables mediante sorteo perderfan asf casi del todo la aptitud

para circular separadamente, pero la buena fe resultarfa pro-
‘tegida.

{1) ¢(Puede atribuivse este cardcter imperativo a la ley francesa de 1893
arriba citada? Debera admitirse, si no se quiere que resulta letra muerta frents
4 las eldusulas impuestas por las sociedades a los portadores de obligaciones.
-Asl, VAvAsSEUR, Comment. 4 la lof 1.7 cogt 1893, pAg. 38.



