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DIE WESENSERKENNTNIS DES GELDES UND
IHRE ANWENDUNG ZUR WELTWAHNRUNGSREFORM

Huco REiMANN,
Dornach, Suiza.

In dem Buche iiber Das Wesen des Geldes schreibi Friedrich Bendixen:
“Das Geld ist der Vermittler zwischen Produktion und Konsumtion. Wer
fir eine Leistung Geld erhilt, ist damit nur privatrechtlich abgefunden,
volkswirtschaftlich erscheint er mit dem Geld in der Hand als Legitimation-
striger fiir entsprechende Gegenleistungen, — So stellt sich das Geld, das
juristisch Zahlungsmittel ist, volkswirtschaftlich als ein durch Vorleistungen
erworhenes Anrecht an der verkaufsreifen konsumtiblen Produktion dar.”
{*. Aunfl. 1922, 5. 30)

Im Hinblick auf vollwertiges Metallgeld miisste allerdings entsprechend
gesagt werden: “Es ist ein Gut, das durch Tausch den Erwerb verkaufsreifer
konsumtibler Produktion ermdglicht.” Banknoten waren friher in Gold umtau-
schbar, Damit dokumentierte die Banknote ein Anrecht auf ein Gut, das durch
Tausch den Erwerb verkaufsreifer konsumtibler Produktion ermdglichte.
Im Verkehr wurde die Banknote dem durch sie eintauschbaren Golde gleich-
gesetzt. Man konnte mit der Banknote ebensoviel kaufen wie mit dem in
sie eintauschbaren Golde. So wurde fir die Praxis das Anrecht auf Gold
zu einem Anrecht auf belichige Waren und Dienstletstungen. {Da die Lieter-
ung einer Ware als Sachleistung bezeichnet werden kann, besteht die Moglich-
keit, Sach- und Dienstleistungen in dem Worte “Leistungen” zusammenzu-
fassen. Wenn im Folgenden von Leistungen gesprochen wird, so kénnen
damit sowohl Warenlieferungen als auch Dienstleistungen gemeint sein.)

Tiir die Herausgabe der Banknoten wurde mehr und mehr auf die Gold-
grundlage verzichtet. Fin immer grisser werdender Teil der Banknoten
warde auf Grund von Handelswechseln herausgegeben. An dieser Art der
Herausgabe von Banknoten war erkennbar, dass die durch sie dokumentierten
Anrechte durch reale wirtschaftliche Leistungen entstanden waren; denn
der Handelswechsel bezeugt, dass Leistungen in die Wirtschaftsgemeinschaft
so hineingegeben worden sind, dass sie Anrechte auf Gegenleistungen hervor-
gerufen haben. Solche Anrechte konnen auch als Guthaben bezeichnet werden.
In der Wirtschaft entstehen Guthaben durch ILeistungsversprechen, die
meistens Gegenleistungsversprechen auf Grund von Vorleistungen sind.

Die folgenden Beispiele mdgen veranschaulichen, wie Guthaben in der
Wirtschaft entstehen und vergehen: Nehmen wir an, dass ein Schuhmacher
einem Obstgirtner ein Paar Schuhe im Werte von hundert Franken liefert
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und dass dieser verspricht, ihm nach der Obsternte in drei Monaten fiir
hundert Franken Obst zu liefern. Dann hat der Schuhmacher wihrend der
drei Monate ein Guthaben, das durch seine Leistung gegeniiber dem Obst-
girtner entstanden ist; denn diese Leistung hat das Gegenleistungsversprechen
des Gartners verursacht. Das Guthaben verschwindet, sobald der Gariner
durch die Obstlieferung sein Versprechen erfiillt. Dies Beispiel zeigt uns,
dass Guthaben durch Hingabe von Leistungen entstehen und durch Empfang
von Leistungen verschwinden.

Gesichert wird das Guthaben durch das Versprechen des Schuldners. Dies
Versprechen kann einfach mindlich abgegeben oder mittels eines Schuld-
scheins dokumentiert werden. Als Schuldschein gilt auch der unterschriebene
Lieferschein; denn mit ihm bestitigt der Empfinger, dass er zur Gegenlei-
stung bereit ist. Wesentlich ist dabei, dass das Versprechen erfiillt wird.
Daher darf nicht mehr versprochen werden, als voraussichtlich erfiillt werden
kann. Durch das Eintreten unerwarteter Umstinde kann ein zuerst erfiillbar
erscheinendes Versprechen unerfiillbar werden. Wenn z.B. ein Wirbelsturm
alle Obstbdume des Girtners umwirit und er dazu durch eine Krankheit
vollstindig leistungsunfihig wird, kann jede Aussicht auf Erfillung des
Versprechens schwinden, und damit verschwindet auch das Guthaben des
Schuhmachers. Dasselbe kann auch durch freiwilligen Verzicht auf Erfillung
des Versprechens eintreten. So bemerken wir als Hauptursachen des Ver-
schwindens von Guthaben:

1. Empfang der versprochenen Leistung,
2. Unerfiillbarkeit der versprochenen Leistung,
3. Verzicht auf Erfullung der versprochenen Leistung.

Die angefiihrten Beispiele zeigen, wie Guthaben ohne Verwendung der
als Geld bezeichneten Zahlungsmittel entstehen und vergehen konnen, Bei
Verwendung solcher Zahlungsmittel wiirde sich der entsprechende Vorgang
wie folgt abspielen:

Der Obstgirtner wiirde als Gegenleistung fiir die empfangenen Schuhe
versprechen, nach dem Verkauf seines Obstes in drei Monaten dem Schuh-
macher hundert Franken in Banknoten zu bezahlen. Indem er dies Ver-
sprechen erfiillt, erhilt das Guthaben des Schuhmachers eine andere Doku-
mentation, Dasselbe Guthaben, das vorher durch einen l.ieferschein doku-
mentiert war, ist jetzt fitr ithn durch Banknoten dokumentiert. Anstatt des
Obsies kann er sich nun beliebige andere Giiter im Werte von hundert
Franken beschaffen. Wenn er das getan hat, ist sein Guthaben verschwunden.
Im ganzen Vorgang wird mehrmals Leistung gegen Guthaben eingetauscht.
Der Schuhmacher erhilt fiir seine Leistung ein Guthaben gegeniiber dem
Girtner. Der Girtner erhilt fiir seine Leistung von den Abnehmern seines
Obstes durch Banknoten dokumentierte Guthaben. Diese Guthaben sind
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vorher darch Leistungen der Abnehmer des Obstes erworben worden, Der
Gértner ermiglicht durch Uebertraging solcher Guthaben im Werte von
hundert I'ranken an den Schuhmacher, dass dieser fiir seine Leistung die
von ithm gewiinschten Gegenleistungen erhalten kann. In diesem Falle
verschwindet das Guthaben nicht durch Empfang einer bestimmten verspro-
chenen Leistung, sondern durch Empiang beliebiger Leistungen aus der
Wirtschaftsgemeinschaft gegen Hingabe von Guthabendokumenten gleichen
Wertes, was als Zahlung bezeichnet wird. Mit den gleichen Scheinen wird
nun ein anderes Guthaben als dasjenige des Zahlenden dokumentiert, ndmlich
das Guthaben, das der Zahlungsempfinger durch seine Leistung erworben hat.

Das Beispiel eines anderen Vorganges moge weiterfithrend die Entstehung
verschiedener Dokumentierungen eines Guthabens veranschaulichen: Ein
Praduzent liefert Waren an einen Hindler bei Kreditgewihrung auf 90
Tage. Dadurch entsteht bei ihm ein Guthaben im Werte der gelieferten
Waren, Dies Guthaben wird zuerst durch den vom Hindler unterschriebenen
Lieferschein mit beigefiigter Rechnung dokumentiert. Im Einverstindnis
mit dem Hindler kann der Produzent diese Dokumentierung umwandeln
in die Dokumentierung durch einen Wechsel. Diesen kann er durch Vermitt-
lung einer Geschiftsbank durch Diskontierung bei der Notenbank in
Banknoten umtauschen. Die Banknoten dokumentieren fiir ihn dasselbe
Guthaben in einer Weise, dass er dafiir beliebige Leistungen aus dem
Wilhrungsgebiete entnehmen kann. Er hat jetzt ein Guthaben gegeniiber
der durch die Notenbank vertretenen Wihrungsgemeinschaft, wihrend diese
ein durch den Wechsel dokumentiertes Guthaben gleicher Hohe gegeniiber
dem Hindler hat. Wenn der Produzent Leistungen im Werte seiner Vorlei-
stungen aus der Wihrungsgemeinschaft empfangen und bezahlt hat, ist das
durch seine Vorleistung entstandene Guthaben verschwunden, Der Handler
tilgt seine Schuld gegeniiber der Wihrungsgemeinschaft durch Einldsung
des Wechsels bei der Notenbank nach Ablauf der Frist der Kreditgewihrung,
Was er ohne Diskontierung des Wechsels hiitte gegeniiber dem Produzenten
tun miissen, tut er jetzt gegeniiber der Notenbank. Der Produzent hat vor
Ablauf dieser Frist von den Gegenleistungen fiir seine Vorleistung Gebrauch
machen koénnen. Wenn der Hindler zur Einlosung des Wechsels Banknoten
verwendet, dann kommen ebensoviel Banknoten zur Notenbank zuriick, wie
bei der Diskontierung des Wechsels herausgegeben worden sind, Durch- die
Diskontierung von Wechseln wird die Menge der umlaufenden Banknoten
immer nur fur kurze Zeit —bis zur Einlgsung der Wechsel - vermehrt,
Die der Notenbank fibergebenen Banknoten verlieren —als Schuldscheine, die
zum Schuldner zuriickkehren— ihren Wert, und sie bleiben wertlos, solange
ste sich bei der Notenbank befinden. Indem die wertlos gewordenen Scheine
immer wieder zur Dokumentierung neuer Guthaben verwendet werden,
existieren sie viel linger als die durch sie dokumentierten Guthaben. Diese
entstehen durch Leistungen und verschwinden durch Empfang von Leistungen
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gegen Hingabe von Guthabendokumenten oder somstiger Annullierung von
Guthaben.

Das gleiche Guthaben kann auf sehr verschiedene Weise dokumentiert
werden wie z. B. durch Lieferschein, Wechsel, Scheck, Banknote oder
Gutschrift. Verschiedene Dokumentierungsformen von Guthaben ermdglichen
ihre Verwendung als Geld oder sind leicht umzuwandeln in Formen, mittels
deren sie die Funktionen des Geldes erfiillen kdnnen. Beim Gelde ist das
Wesentliche nicht die Art der Dokumentierung, sondern das Guthaben als
Anrecht auf Leistungen.

Bendixen sicht das Wesen der Geldwirtschaft darin, dass jeder einzelne
fir die Gemeinschaft arbeitet und dass jeder, der fiir die Gemeinschaft
etwas geleistet hat, sich nach Massgabe seiner Leistung fordernd an die
Gemeinschaft halten kann. (5. 17) Nach seiner Darstellung soll die Geld-
wirtschaft ermoglichen, dass dem Prinzip des Gleichgewichts der individuellen
Leistungen die Produktion und die Konsumtion aufeinander abgestimmt
werden, Obwohl Bendixen das Anrecht auf Leistungen fir das Wesentliche
des (eldes hielt, bezeichnete er nicht die Entstehung dieses Anrechtes, sondern
seine Dokumentierung durch Banknoten als Geldschépfung. Er stellte die
Forderung auf, dass diese Geldschdpfung sich nach dem Verkehrsbedarf
richten solle, was dadurch zu erreichen sei, dass jeder Einzelne nach Massgabe
seiner Vorleistungen fiir die Gemeinschaft Anrechte in Form von Geld
erhalte, damit er seinerseits als Konsument seine Bediirfnisse befriedigen und
als Unternehmer das aufgewendete Kapital ersetzen konne. Die Summe aller
Vorleistungen stelle den eigentlichen Verkhershedarf dar. Da echte Handels-
wechsel auf Grund solcher Vorleistungen entstehen, sollten sie uneinge-
schrankt zur Herausgabe von Banknoten berechtigen.

Als Bendixen im Jahre 1908 die erste Auflage seines Buches {iber Das
Wesen des Geldes verofientlichte, war diese Forderung nirgends anerkannt;
denn damals durfiten die Notenbanken nur bis zu einem bestimmten Pro-
zentsatz ilirer Goldreserven Banknoten auf Grund von Handelswechseln oder
Lombardkrediten herausgeben. Die Goldreserve der Notenbank setzte der
Herausgabe von Banknoten Grenzen, die meistens nicht mit dem Verkehrs-
bedarf iibereinstimmten. Bendixen wies darauf hin, dass durch die Einldsung
der Handelswechsel iminer wieder Banknoten zur Notenbank zuriickkehren
missten. Daher wiirde die Menge der umlaufenden Banknoten sich nur
dann erhdhen, wenn mehr Wechsel von der Notenbank ibernommen als
eingelost wiirden, und umgekehrt konnte die Menge der umlaufenden
Banknoten sich nur dann vermindern, wenn mehr Wechsel eingeldst als von
der Notenbank ibernommen wiirden. Auf diese Weise kénnte der Bankno-
tenumlauf dem Verkehrsbedarf angepasst werden.

Im Allgemeinen wurde in der Zeit, als Bendixen dies schrieb, noch nicht
in Betracht gezogen, dass die auf Bank- und Postscheckkonten jederzeit
Hir Zahlungen zur Verfiigung stehenden Guthaben ebenfalls als Geld
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anerkannt werden miissen, weil sie die Funktionen des Geldes erfillen und
dass sie zur Menge der umlaufenden Banknaoten hinzugezihlt werden milssen,
um die ganze Geldmenge zu erfassen. Noch withrend des Iirsten Weltkrieges
wurde in Deutschland Propaganda fiir “bargeldlosen Zahlungsverkeh:r”
gemacht, weil man meinte, durch Benutzung solcher konten die Menge des
Geldes niedriger halten zu kénnen, um damit der Inflationstendenz entge-
genzuwirken. Dies entsprach der Quantititstheorie des Geldes, nach der die
Zunahme der Geldmenge im Verhaltnis zur Warenmenge eine Geldent-
wertung bewirke, die sich als Erhéhung der Warenpreise dussere. Auf Grund
dieser Theorie glaubte man, durch Vermehrung und Verminderung der in
einem Wilirungsgebiete umlaufenden Banknotenmenge die Warenpreise
regulieren zu konnen,

Allmillich wurde anerkannt, dass die jederzeit zur Verfiigung stehenden
auf Konten gebuchten Guthaben echtes Geld seien und dass daher dies
als Buchgeld bezeichnete Geld zum Mimnzen- und Banknotengeld hinzuge-
ziht werden miisste, wenn man die Geldmenge eines Wilirungsgebietes
feststellen wollte. Damit wurde erkannt, dass die Kontrolle der Geldmenge
eines Wihrungsgebietes viel schwieriger ist, als man vor der Anerkennung
des Duchgeldes gemeint hatte; denn das Buchgeld entsteht ja nicht nur bei
den Notenbanken, sondern auch bei den Geschiftsbanken sowie beim Konto-
korrentverkehr zwischen Unternehmungen, und es entsteht dort nicht nur
auf Grund von Notenbankgeld, sondern auch auf Grund von Handelswechseln
und Lombardkrediten oder sonstigen kurzfristigen Guthaben. In weiterem
Umfange kann man alle leicht in Buchgeld verwandelbaren kurzfristigen
Guthaben zum Gelde hinzurechnen.

Bei Einzahlung mittels Banknoten auf das eigene Banldkonto scheint im
Hinblick awuf die Geldmenge des Wihrungsgebietes eine Verdoppelung der
eingezahlten Summe stattzufinden; denn die Banknoten bleiben im Umlauf,
und die Menge des Buchgeldes wird um den eingezahlten Betrag vergrossert.
Fragt man aber, ob die Menge der im Wihrungsgebiet vorhandenen Guthaben
dadurch vergrissert wird, so erhilt man ein anderes Resultat. Der Konto-
inhaber hatte vorher Guthaben in Form von Banknoten, und jetzt hat er
dieselben Guthaben in I'orm von Buchgeld. Die Bank hat zwar neue Guthaben
in Form von Banknoten erhalten, schuldet aber dafiir ebensoviel dem Konto-
inhaber; denn jedem Guthaben steht eine Schuld gegeniiber, und Vergros-
serung der Schulden bedeutet Verminderung der Guthaben. Weder beim
Kontoinhaber noch bei der Bank hat sich die Guthabenmenge verindert.
Auch bei der Herausgabe von Banknoten auf Grund von Handelswechseln
wird die Menge der Guthaben innerhalb des Wahrungsgebictes nur um soviel
verindert wie die Notenbank fiir ihre Dienstleistung dabei verdient. Im
Wesentlichen ist es nicht Aufgabe der Banken, Guthaben zu schaffen,
sondern nur sie zu vermitteln und untereinander auszutauschen.

Guthaben, die jederzeit zur Zahlung verwendet werden kénnen, nennt
man Sichtguthaben. Diese Bezeichnung mag wohl im Hinblick auf ihre
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Aehnlichkeit mit den Sichtwechseln entstanden sein, die jederzeit bei Vorwei-
sung (Sicht) einlosbar sind. Guthaben, die erst nach einem bestimmten
Termin einldsbar sind, werden Terminguthaben genannt, und hinsichtlich der
Linge des Termins spricht man von kurz-, mittel- und langfristigen
Guthaben. Die Sichtguthaben, die jederzeit zum Kaufen verwendbar sind,
konnen Kaufgeld genannt werden. Entsprechend kann man die Termingut-
haben, die durch Leihen entstehen, als Lethgeld bezeichnen, Um die voll-
stindige Geldmenge eines Wihrungsgebietes zu erfassen, geniigt es nicht,
wie oft gemeint wird, allein das Kaufgeld in Betracht zu ziehen. Man
muss vielmehr zum Kaufgeld das leihgeld hinzufugen; denn die verschie-
denen Geldarten kénnen unter bestimmten Bedingungen ausgetauscht werden,
und weil sie austauschbar sind, kann die isolierte Betrachtung einer dicser
Geldarten nicht zum vollen Verstindnis des Geldes fithren. Bei der Diskontie-
rung von Wechseln gibt die Bank Kaufgeld gegen kurziristiges Leihgeld.
Beim Kauf von Obligationen wird langfristiges Leihgeld gegen Kaufgeld
eingetauscht.

Die als Einkommen auf Grund von Leistungen eatstehenden Guthaben
werden in erster Linie als Kaufgeld verwendet, Was davon als Erspartes
nicht zum Kaufen verwendet worden ist, kann in Leihgeld umgetauscht
werden. Wieviel von den in einem Wihrungsgebiet vorhandenen Guthaben
in eincin bestimmten Zeitraum als Kaufgeld verwendet wird, ist aus dem
Waren- und Dienstleistungsumsatz ersichtlich. Die als Kaufgeld zur Verfiig-
ung stchende Geldmenge ist weit grosser als diejenige, die tatsichlich zum
Kaufen verwendet wird. Daher ist es moglich, dass die Banken einen Teil
der auf Konten als Kaufgeld zur Verfiigung stehenden Guthaben weiter
ausleihen konnen, Die Menge der zum Lethen verwendeten Guthaben ist
am Kreditvolumen des Wahrungsgebietes erkennbar,

Beim Leihprozess verzichtet der Glaubiger fiir eine bestimmte Zeit darauf,
sein Guthaben als Kaufgeld zur verwenden, damit der Schuldner es als
Kaufgeld verwenden kann. Das ausgelichene Geld kommt nach der verein-
barten Frist als Kaufgeld zum Glaubiger zuriick. Der Schuldner versucht,
das gelichene Geld so zu verwenden, dass bei ihm oder bei seiner Unter-
nehmung eine Leistungssteigerung entsteht, die ihm erméglicht, bis zum
Riickzahlungstermin soviel zu sparen, wie zur Riickzahlung erforderlich
ist, wobel er hofft, ausserdem einen Gewinn zu erzielen, Die durch den
Schuldner erstrebte Produktivititssteigerung wird vor allem durch Einsatz
geistiger FFahigkeiten bewirkt. Im Vordergrund steht dabei die Wirkung der
geistigen Fiahigkeiten der Unternehmers und seiner Mitarbeiter, Aber es
darf nicht ausser Acht gelassen werden, dass ausserdem vieles Andere am
Gelingen der geplanten Leistungen mitwirkt, wie z.B. die Schulen und
sonstigen Einrichtungen, welche die Ausbildung der Fahigkeiten erméglichen,
wie auch die Fortschritte der Wissenschaft und der Technik, die Rechts-
ordnung usw. Wenn die Vertreter dieser Einrichtungen und Aktivititen
nicht an den Ergebnissen der wirtschaftlichen Leistungen teilhaben konnten,
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witrde die Wirtschaft nicht einmal mit gleichbleibender, geschweige denn
mit steigender Produktivitit weitergefiihrt werden konnen. Die Einrichtungen
des Kultur- und Rechtslebens brauchen fiir ihre Existenz und Weiterent-
wicklung Anrechte auf Leistungen des Wirtschaitslebens in Form von Geld.

Fir die Uebertragung von Geld in diese Gebiete, sowie in das ganze
Gebiet der Infrastruktur, kommt vor allem eine Hingabe ohne direkte
wirtschaftliche Gegenleistung in Betracht, was als Schenkung bezeichnet
werden kann. Neben den Funktionen des Kaufens und Leihens muss daber
als dritte Fauptfunktion des Geldes diejenige des Schenkens in Betracht
gezogen werden, und daher ist es nitig, dass neben dem Umsatzvolumen
und dem Kreditvolumen auch das Schenkungsvolumen berficksichtigt wird,
wenn der gesamte Geldverkehr eines Wihrungsgebietes harmonisiert werden
soll.

Auf die Dreiheit von Kaufgeld, Leihgeld und Schenkungsgeld hat Rudolf
Steiner in seinen sozialwissenschaftlichen Werken hingewiesen, und er hat
gezeigt, dass disharmonisierend wirkende Stauungen von Guthaben, die vor
allem im Gebiete des Leihgeldes entstehen, am besten durch Uebertragung
in das Gebiet des Schenkungsgeldes behoben werden kinnen, Damit dies in
richtiger Weise geschehen kann, ist das Zusammenwirken von Vertretern
der verschiedenen Wirtschaftszweige, wie auch von Vertretern des Kultur-
und Rechtslebens erforderlich entsprechend der von Rudolf Steiner empfoh-
lenen assoziativen Wirtschaftsordnung.

Im allmihlichen Uebergang von vollwertigem Metallgeld zu reinem
Guthabengeld ist nicht geniigend beachtet worden, dass die Sicherung des
Wertes dieses Geldes anderer Finrichtungen und Massnahmen bedarf als
fiir das vollwertige Metallgeld erforderlich waren. Wer als Entgeld fir
seine Leistung ein Goldstiick erhielt, hatte damit nicht ein Awnrecht auf
Gegenleistungen, sondern ein Gut, fiir das er die von ihm gewiinschten
Leistungen eintauschen konnte. Erhielt man als Entgelt fiir seine Leistungen
eine in Gold umtauschbare Banknote, so hatte man damit ein Anrecht auf
das durch die Banknote versprochene Gold. Ohne die Banknote in Gold
umzutauschen, konnte man erwarten, dafiir Leistungen im Werte des durch
sie versprochenen Goldes zu erhalten, Durch die Umtauschbarkeit war die
Wertbestandigkeit der DBanknote pgegenitber dem Golde pesichert. Das
bedeutete aber nicht Wertgestindigkeit gegenither dem Werte anderer Giiter,
wic z.B. denen, die fiir die Lebenshaltung des Menschen besonders wichtig
sind und deren Wertverhdltnis gegentiber dem Werte des Geldes jeweils
durch den Lebenshaltungsindex festgestellt wird. Gegeniiber dem Werte
dieser Giiter konnte der Wert des Goldes betrichtlich schwanken. In der
neueren Zeit betrachtet man das Wertverhilinis des Geldes zum Lebens-
haltungsindex fiir wichtiger als sein Wertverhilltnis zum Golde. Wenn
heute Wertbestindigkeit des Geldes erstrebt wird, meint man allgemein
Wertbestindigkeit gegeniiber dem Lebenshaltungsindex.
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Wertbestindigkeit der in Gold umtauschbaren Banknoten gegeniiber dem
Golde konnte durch den Goldvorrat der Notenbank garantiert werden, war
also Aufgabe der Notenhank. Kann die Garantie der Wertbestindigkeit
der nicht in Gold umtauschbaren Banknoten gegeniiber dem I.ebenshaltungs-
index ebenfalls Aufgabe der Notenbank sein? — Sie kann ja nicht einen
dem Goldvorrat entsprechenden Vorrat an lebenswichtigen Waren anlegen.
Kann sie auf irgend eine Weise bewirken, dass der Preis der lebenswichtigen
Giiter unverindert bleibt? — Wenn sie das konnte, so wire sie imstande, den
Wert des reinen Guthabengeldes gegeniiber den Lebenshaltungskosten stabil
zu halten.

Bis in unsere Zeit ist die Auffassung weit verbreitet, dass die Notenbanken
dies durch Massnahmen bewirken kénnen, die bekannt sind als Diskont-
und Lombardpolitik, Offenmarktpolitik und Mindestreservenpolitik. Aber trotz
der Anwendung dieser Massnahmen in den verschiedenen Lindern ist es den
Notenbanken nicht gelungen, die Zunahme der Geldentwertung aufzuhalten.
Die durch diese Massnahmen bewirkten Zinssatzerh6hungen verteuerten
Produktion und Dienstleistungen, und sie verstirkten dadurch die Tendenz
der Geldentwertung. Es ist ja bekannt, dass z.B. eine Erhéhung des Hypo-
thekarzinssatzes von 5% auf 6% zu einer Erhohung der Wohnungsmiet-
zinsen um 209 berechtigt sowie zu einer entsprechenden Preiserhghung fiir
Produkte der Landwirtschaft, des Gewerbes und der Industrie. Da die
Preiserhdhung Geldentwertung bedeutet, bewirkten die Massnahmen der
Notenbanken oft das Gegenteil von dem, was mit ihnen erstrebt wurde.

Einen grosseren Einfluss auf die Stabilisierung des Geldwertes hatten
die Notenbanken in der Zeit, als die Banknoten in Gold einldshar waren,
Diejenigen Notenbanken, die damals einen geniigend grossen Goldvorrat
zur Verfiigung hatten, konnten den Wert des Geldes gegeniiber dem Werte
des Goldes stabil halten, was aber nicht Wertbestindigkeit gegeniiber den
Giitern der Lebenshaltung bedeutete. Wollte die Notenbank die Werthe-
stindigkeit des Geldes gegenitber den Giitern der Lebenshaltung in derselben
Weise sichern, so miisste sie einen Riesenvorrat an lebenswichtigen Giitern
anlegen, Das ist nicht durchfithrbar, aber auch nicht erforderlich. Nicht ein
Vorrat, sondern ein ununterbrochener Strom solcher Giiter zu gleich
bleibenden Preisen ist nitig, um den Wert des Geldes gegeniiber dem Lebens-
haltungsindex zu sichern.

Diese Sicherung kann nicht allein von der Notenbank erwartet werden.
Sie ist Aufgabe der gesamten Wirtschaft des Wihrungsgebietes und ist
nicht ohne ordnende Massnahmen zu erreichen. Die Ordnung der Wirtschaft
durch den Marktmechanismus, worauf viel vertraut worden ist, hat sich
als nicht ausreichend zur Erfiillung dieser Aufgabe erwiesen, Ordnung der
Wirtschaft durch staatliche Massnahmen behindert die Freiheit und lihmt
die Initiative der in der Wirtschaft titigen Menschen. Bisher zu wenig
beriicksichtigt ist die Moglichkeit des Ordnens der Wirtschaft durch vertrag-
liche Einigung und Zusammenarbeit der Menschen in der Wirtschaft.
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Innerhalb der einzelnen Wirtschaftszweige kann z.B. bei zwischenbe-
trieblicher Zusammenarbeit die Produktion dem Bedarf angepasst werden
durch gegenseitige Information iiber Produktions- und Investitionsvorhaben,
sodass auf diese Weise eine FEinigung iiber Ausschaltung dberfliissiger
Investitionen méglich wird. Das wire wirksamer und richtiger als staatlich
verfiigte Kreditbeschrinkungen, bei denen nicht leicht zwischen wichtiger
und unwichtiger Kreditheanspruchung unterschieden werden kann. Gleich-
zeitig konnte dadurch bei Beriicksichtigung der Import- und Exportmégiich-
keiten des hetreffenden Wirtschaftszweiges Knappheit und Ueberangehot
vermieden werden. Besonders wichtig wiren die vertraglichen Regelungen
der Einkommensverhiltnisse in einer Weise, dass sie als gerecth anerkannt
werden konnten, cohne Preissteigerungen in den betreffenden Wirtschafts-
zweigen erforderlich zu machen, Fir eine gesamtwirtschaftliche Harmonis-
ierung der Preise und Einkommensverhaltnisse kénnte durch {reie Vereinba-
rung eine Kommission aus Vertretern der Unternehmerverbiinde und Gewerk-
schaften der verschiedenen Wirtschaftszweige gebildet werden, wie sie z. B.
in der Schweiz durch staatliche Verfiigung dem Beauftragten zur Ueber-
wachung der Preise, Lohne und Gewinne mit beratender Funktion beigegeben
ist.

Die Notenbank konnte zusammen mit dem ganzen Dankensystem des
Wihrungsgebietes versuchen, die Zinssitze mdglichst niedrig und stabil zu
halten. Als Uebergang vom gegenwirtigen Zustand zu normalen Verhiltnissen
wiren werthestindige Anlethen mit sehr niedrigen Zinssitzen zu empfehlen,
was gegenwirtig attraktiver sein kdnnte als hohe Zinssitze bei stark entwert-
enden Anleihen,

So konnten die Ursachen der preissteigernden Tendenzen durch Zusam-
menarbeit innerhalb der Wirtschaftszweige und zwischen ihnen mit Beriick-
sichtigung des gesamten sozialen Gefiiges erkannt und {iberwunden werden.
Je mehr in einem Iande freiwillige Zusammenarbeit an die Stelle der
Wirtschaftskimpdie tritt, um so mehr Aussicht ist vorhanden, dass Wertbe-
stindigkeit des Geldes ohne Massnahmen des Staates erreicht werden kann.

Wollen wir die hier dargestellten Ergebnisse einer Wesenserkenntnis des
Geldes auf die Weltwihrungsreform anwenden, so miissen wir zuerst einige
Ursachen der Reformbedurftigkeit des bestehenden Weltwihrungssystems
betrachten. Dieses System ist im Juli 1944 durch das “Wihrungsabkommen
von Bretton Woods” entstanden. Vertreter von 44 allilerten Regierungen
haben ihm damals zugestimmt. Im Jahre 1946 ist es in IKraft getreten,
Erstrebt wurde durch dies Abkommen vor allem ein schrittweiser Abban
der damaligen Beschrinkungen des internationalen Zahlungsverkehrs im
Hinblick auf einen moglichst raschen Wiederaufbau nach dem Kriege und
auf die Ausweitung des Welthandels,

Mit gleicher Zielrichtung waren vorher verschiedene Plane ausgearbeitet
worden. In der Konferenz von Bretton Woods wurde vor allem {iber zwei
dieser Pline diskutiert: {iber den von Lord J. M. Keynes und den von H.
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D. White. Der Keynes-Plan war vom britischen Schatzamt empfohlen worden
und der White-Plan vom Schatzamt der USA. In beiden Plinen wurde die
Schaffung eines internationale Geldes vorgeschlagen, dessen Einheit nach
dem Kevnes-Plan der “Bancor”, nach dem White-Plan die “Unitas” sein
sollte.

Keynes wollte eine internationale Wihrungsordnung schaffen, die dem
Gelde als tauschvermittelndem Guthaben entsprach, wihrend White mehr
mit dem Gelde als tauschvermittelndem Gut (in Form des Goldes) rechnete.
Im Zentrum seines Planes war die Bildung eines Stabilisierungsfonds vorge-
sehen zur Sicherung fester Wechselkurse im Devisenhandel. Keynes war
iiberzeugt, dass in Zukunft immer mehr mit dem Gelde als tauschvermitteln-
dem Guthaben gerechnet werden miisste. Einem solchen Gelde entsprechend
schlug er vor, eine Clearing-Union mit einem Clearingsfonds zu bilden, der
es ermdglichen sollte, die im zwischenstaatlichen Ieistungsaustausch befind-
lichen Werte miltilateral zu verrenchnen. Thm schien eine ganz vom Golde
abhingige internationale Wahrung auf die Dauver nicht mehr durchfihrbar
zu sein. Hingegen war er iiberzeugt, dass die Guthabenform des Geldes
allen Anforderungen des Zahlungsverkehrs auch in der Zukunft geniigen
konnte. Nach seiner Darstellung sollte sein Vorschlag darauf hinauslaufen,
die Methode des nationalen Bankwesens auf internationaler Ebene zu wieder-
holen. Hinstchtlich des Grundprinzips des Bankwesens schrieb er, es bestehe
in der notwendigen Uebereinstimmung von Gutschriften und Belastungen.

Die Konferenz von Bretton Woods entschied sich nicht fiir den am Gutha-
bengeld orientierten Keynes-Plan, sondern mehr fiir den am Goldgeld orien-
tierten White-Plan, obwohl auch dieser nicht unverindert akzeptiert wurde.
Eine selr wesentliche Aenderung gegeniiber dem White-Plan bestand im
Abkommen von Bretton Woods darin, dass in ihm auf die Schaffung eines
internationalen Geldes verzichtet wurde und in der Hauptsache der USA
Dollar weiterhin neben seiner Funktion als nationales Geld auch die Funktion
des infernationalen (eldes ausiibte. Dieselbe Doppelfunktion iibernahm das
britische Pfund Sterling fiir das Sterlinggebiet. Der im White-Plan vorge-
sehene Stabilisierungsfonds erhielt die Bezeichnung “Internationaler Wih-
rungsfonds” (1WF).

Unerfillbar erschien fiir die europiischen Linder die im Abkommen von
Bretton Woods enthaltene Forderung, dass die Mitgliedlinder sich in
Zukunft aller Beschrinkungen der laufenden Zahlungen von Land zu Land
enthalten sollten. Das bedeutete nimlich unter anderem den Verzicht auf
bilaterale Verrechnung der Werte des Leistungsaustausches zwischen den
Lindern. Dieser Verzicht ohne ein Mittel zur Umwandlung des an bilaterale
Verrechnung gebundenen Zahlungsverkehrs in einen freien Zahlungsverkehr
hitte zu einer Chaotisierung der europiischen Wirtschaft fithren miissen.
Ein diese Umwandlung ermoglichendes Mittel konnte aus der Konvention
von Bretton Woods nicht entnommen werden.
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Die 1948 im Zusammenhang mit der Marshallplan-Hilfe entstandene ““Orga-
nisation fiir Europiische Wirtschaftliche Zusammenarbeit” (OEEC) sah
sich gendtigt, selbst ein Mittel zu dieser Umwandlung zu suchea und fand es
in der Einrichtung einer Clearing-Union, die derjenigen des Keynes-Plans
ihnlich war und die 1950 als “Europiische Zahlungsunion” (EZU) gegrin-
det wurde. Bei der in der EZU gefibten multilateralen Verrechnung entstand
Verrechnungsgeld aufgrund der zwischen den Lindern zirkulierenden Waren
und Dienstleistungen unabhingig vom Golde oder von der Autoritiit irgend
eines Staates, Durch jede Leistung eines Landes an irgend ein anderes Land
der Union vermehrten sich seine Guthaben gegeniiber der Union, die als
Verrechnungsgeld bezeichnet werden konnten. Fiir jedes Land verminderte
sich das Verrechnungsgeld durch Empfang von Leistungen aus andern Lén-
dern der Union. Obwohl die Verrechnungseinheit der Europiischen Zahlungs-
union dem USA Dollar gleichgesetzt war, entstand und verschwand das
Verrechnungsgeld in ihr unabhingig vom USA Dollar auf Grund des zwis-
chen den Lindern zirkulierenden Waren- und Dienstleistungsstromes. Der
internationale Zahlungsverkehr hatte die Form einer Weltbuchhaltung an-
genpmmetl.

Der Europiischen Zahlungsunion gelang es, die vielen damals zwischen den
europiischen Lindern bestehenden bilateralen Verrechnungen in eine multi-
laterale Verrechnung der zwischenstaatlichen Zahlungen zu verwandeln, Das
ermdglichte mehr und mehr die freie Konvertibilitit der verschiedenen Wih-
rungen. Die multilaterale Verrechnung der EZU erfasste nicht nur die euro-
paischen Linder, sondern auch ihre Kolonien und das Britische Common-
wealth, sodass rund zwei Drittel der Zahlungen des gesamten Welthandels
auf diese Weise verrechnet wurden,

Als 1958 die Konvertibilitit der europiischen Wihrungen weitgehend
erreicht war, stellte die EZU ihre Titigkeit ein, sodass nun die europiischen
Linder ohne Vermittlung durch die EZU in die Zahlungsgemeinschaft des
Systems von Bretton Woods eingefiigt waren. Ihre bisherigen Guthaben in
Dollar gegeniiber der EZU wurden zu Dollarguthaben innerhalb des Systems
von Bretton Woods. In diesem System bestand nicht die Moglichkeit, zwis-
chen Doilarguthaben gegeniiber der internationalen Zahlungsgemeinschaft und
solchen gegeniiber den USA zu unterscheiden. Man betrachtete simtliche in
dieser Zahlungsgemeinschaft vorhandenen Dollarguthzben als Guthaben gegen-
iiher den USA und damit als Schulden der USA. Dollarguthaben, die cigent-
lich Guthaben gegeniiber der Zahfungsgemeinschaft waren, entstanden nicht
nur zwischen den europdischen Lindern, sondern auch zwischen den andern
Lindern des Systems von Bretton Weods, indem sie ihre zwischenstaatlichen
Verbindlichkeiten in Dollar verrechneten, Es wurde nicht beachtet, dass die
ohne Beteiligung der USA im internationalen Zahlungsverkehr durch Ver-
rechnung entstehenden Dollarguthaben nicht als Schulden der USA angesehen
werden durften. Diese, zusammen mit iibermissigen Staatsausgaben, fihrten
zu untberwindlichen Defiziten in der Zahlungsbilanz der USA. Als nach
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Aufhoren der Tatigkeit der 127217 diese Defizite sprunghaft anstiegen, begann
man sich zu fragen, wie das wohl weitergehen sollte,

Im Frithjahr 1562 erteilte der Prisident Kennedy dem Brookinginstitut in
Washington den Auftrag, die Ursachen des Defizits zu erforschen und Emp-
fehlungen fir Abhilfe zuit machen. Als Ergebnis der Untersuchungen erschien
im August 1963 der “Brooking-Rapport”. In thm wurde ein Hauptgrund der
Defizite darin gesehen, dass die Dollardevisen den Lindern ausserhalb der
USA als Wihrungsreserven dienten und dass ohne eine solche Verwendung
der Dollardevisen das wirtschaftliche Wachstum dieser Linder mangels aus-
reichender internationaler Liquiditit behindert wiirde. Man war nahe daran,
als eine Hauptursache der Defizite zu erkennen, dass der USA Dollar nicht
nur als nationales, sondern auch als internaticnales Geld verwendet wurde.
Was zuerst als Bevorzugung der USA und Grossbritanniens erscheinen
mochte, indem thr Geld nicht nur als nationales sondern auch als internatio-
nales Geld verwendet wurde, hat sich in der Praxis als Belastung erwiesen:
denn wenn das gleiche Guthabengeld national und international verwendet
wird, ist nicht zu unterscheiden, welcher Teil davon die nationale und welcher
die internationale Gemeinschaft belastet. Da beides durch das nationale Geld
vertreten wird, fillt die ganze Belastung auf die nationale Gemeinschaft. Das
verursachte uniiberwindbare Defizite in den Zahlungsbilanzen der USA und
Grossbritanniens.

Im Brookings-Rapport wurde vorgeschlangen, dass der Internationale Wih-
rungsfonds (IWF) ein kiinstliches Reservemittel schaffen mdge, das an die
Stelle der Dollardevisen treten sollte, Dies ist der Grundgedanke der Sonder-
ziechungsrechte, deren Einfithrung schliesslich im September 1969 heschlossen
wurde. Es ist dies allerdings eine Art der Geldschopfung, die sich weder
mit den Erfordernissen des Goldgeldes noch mit denen des Guthabengeldes
in Einklang befindet. Durch Beschluss der Gouverneure des IWF sind Wiih-
rungsreserven im Werte von 9, 5 Mia Dollar geschaffen worden, die im Laufe
vont drei Jahren den internationalen Zahlungsmitteln hinzugefiigt worden
sind. Ebenso wie echtes Guthabengeld gewihrt auch dies Geld Anrechte
auf Leistungen. Werden aber Anrechte auf Leistungen geschaffen, ohne dass
der vorhandene Leistungsstrom entsprechend zunimmt, so wird durch die
zusitzlichen Anrechte der Wert aller Anrechte vermindert, weil die vermehr-
ten Anrechte den gleich bleibenden Leistungen gegeniiberstehen; das heisst:
der Wert des Geldes wird vermindert. So vermindern die Sonderziehungs-
rechte den Wert des internationalen Geldes. Da Dollar und Pfund Sterling
internationales Geld geblieben waren, wurden sie in erster Linie von der
Wertverminderung betroffen. Durch die Sonderziehungsrechte sind die Min-
gel des bestehenden Wihrungssystems nicht vermindert, sondern vermehrt
worden.

Die Resultate der Untersuchungen des Brookinginstitutes hitten zur Ein-
sicht fiihren konnen, dass zur Sicherung des internationalen Zahlungsverkehrs
die Schaffung eines selbstindigen richtig fundierten internationalen Geldes

DR © 1987. Universidad Nacional Auténoma de México - Instituto de Investigaciones Juridicas
Facultad de Derecho



Esta obra forma parte del acervo de la Biblioteca Juridica Virtual del Instituto de Investigaciones Juridicas de la UNAM
www.juridicas.unam.mx https://biblio.juridicas.unam.mx/bjv  Libro completo en: https://goo.gl/fRLBk8

DIE WESENSERKENNTNIS DES GELDES 579

erforderlich ist. Solch ein Geld war sowohl im Keynes-Plan als auch im
White-Plan vorgesehen. White wollte das internationale Geld auf Gold griin-
den, Keynes anf den Leistungsstrom des zwischenstaatlichen Handels. Die
internationale Goldumlaufswihrung wurde bereits zwischen den beiden Welt-
kriegen als nicht mehr durchfiihrbar erkannt. Die internationale Golddevisen-
wihrung hat im August 1971 mit der Einstellung der Konvertibilitit des
Dollars in Gold aufgehdst, und es besieht keine Aussicht, dass sie wieder
eingefiihrt werden konnte. Fur eine Neuordnung des internationalen Zahlungs-
verkehrs kommt sie nicht mehr in Detracht,

Anders verhilt es sich mit der von Keynes empfohlenen und auf den
Leistungsstrom des zwischenstaatlichen Handels gegriindeten Guthaben-
wihrung. lhre teilweise Anwendung in der Europiischen Zahlungsunion
hat sich bestens bewahrt. Sie bedarf aber einer wesentlich anderen Einrichtung
als derjemigen des Internationalen Wihrungsfonds. Dieser ist hinsichtlich
der Quoten, mit denen die einzelnen Linder sich an ihm beteiligen, nicht
am Leistungsstrom des zwischenstaatlichen Handels orientiert. Xr ist nicht als
Clearingsfonds eingerichtet, wie es fiir die Guthabenwahrung erforderlich
wire, sondern als Stabilisierungsfonds. Daher ist er fiir die Neuordnung
nicht verwendbar, und es erscheint aussichtslos, ihn durch Verinderungen
dafiir verwendbar machen zu wollen.

Die Neuordnung miisste als selbstindige Einrichtung neu geschaffen
werden, wie 1950 die EZU als selbstindige Einrichtung neu geschaifen
worden ist, obwoh! wichtige Mitgliediinder der EZU gleichzeitig Mitglieder
des TWF waren und blieben, Nach Einrichtung und Bewihrung in einem
Teilgebiet der Weltwirtschaft konnte eine zunehmende Deteiligung dazu
fithren, dass der IWF dberiliissig wiirde.

Beim gegenwirtigen Stand der Entwicklung besteht die Moglichkeit, eine
Nevordnung des internationalen Wiahrungssystems keimhaft in der Euro-
paischen Gemeinschaft zu beginnen, damit nach einer Bewihrung in der
EG diese Neuordnung in der gesamiten Weltwirtschaft zur Anwendung
gelangen kann. In der G besteht das Streben nach einer einheitlichen
Wihrung. Es wird dabei eingesehen, dass die Erreichung dieses Zieles nur
dann moglich werden wird, wenn es gelingt, simtliche die Landeswihrungen
beeinflussenden Faktoren in allen Lindern der EG gleichzuschalten. Dies
erweist sich als eine schwierige Aufgabe, die zu verwirklichen viel Zeit
erfordert. Daher sind Stufenpline zur Verwirklichung der Europiischen
Wihrungsgemeinschaft aufgestellt worden, nach denen die Erreichung dieses
Zieles mindestens zehn Jahre erfordern wiirde. Die Ereignisse der letzten
Jahre haben verhindert, mit der Verwirklichung des Stufenplanes zu beginnen,
Es scheint jetzt fast aussichtslos zu sein, dass er jemals verwirklicht werden
kann. Wiirde er verwirklicht, so wire das Ergebnis nicht zur Vorstufe einer
neuen internationalen Wihrungsordnung geeignet. Solch eine Vorstufe kénnte
entstehen, wenn die EG als niichstes Ziel eine Europiische Clearing-Union
erstreben wiirde, die flir den Zahlungsverkehr der Weltwirtschaft anwendbar
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wire. Eine Europiische Clearing-Union wiirde viel leichter zu verwirklichen
sein als die Europiische Wihrungsgemeinschaft. Es konnte dabei an die
Erfahrungen angekniipft werden, die von 1950 bis 1958 mit der Europiischen
Zahlungsunion gemacht worden sind. Allerdings wiirde bei der zu schaffenden
Europiischen Clearing-Union einiges anders sein miissen als bei der EZU.
Die Recheneinheit zum verrechnen der Werte im zwischenstaatlichen
Leistungsaustausch kénnte nicht mehr wie damals dem USA Dollar gleichge-
setzt werden; denn der Wert des Dollar ist unterdessen schwankend
geworden. Es ware auch nicht angebracht, den Wert des neuen internationalen
Geldes am Golde zu messen; denn der Wert des Goldes gehért gegenwirtig
zut den am meisten schwankenden Werten. Die Bestindigkeit der Substanz
des Goldes verbiirgt ja nicht seine Wertbestindigkeit. Wenn man fiir ein
bestimmtes Quantum Gold das eine Mal mehr und das andere Mal weniger
lebenswichtige Waren kaufen kann, so beruht das auf dem Schwanken
des Goldwertes,

Das Schwanken des Preisniveaus der lebenswichtigen Giiter ist Ausdruck
fiir das Schwanken der Kaufkraft des Geldes. Zum Bestimmen der jeweiligen
Kaufkraft des Geldes dient die regelmissige Aufstellung der Tndex-Zahlen
fiir die Kosten der Lebenshaltung, Gleichbleibende Lebenshaltungskosten
bezeugen gleichbleibende Kaufkraft des Geldes, Die Einsicht in diese
Tatsache hat dazu gefiihrt, die in den Index-Zahlen zum Ausdruck kommen-
den Lebenshaltungskosten zum Wertmass des Geldes verzuschlagen, um aunf
diese Weise ein Geld mit gleichbleibender Kaufkraft und damit ein wertbe-
stindiges Geld zur erhalten. Dieser Vorschlag erweist sich jedoch als undurch-
fihrbar, weil der Index der Lebenshaltungskosten nicht als ein im Leistungs-
austausch bestimmbarer preis erscheint, sondern immer erst nachtriglich als
Durchschnitt verschiedener Preise errechnet werden kann. Aber der Gedanke,
das Wertmass des Geldes mit den Lebenshaltungskosten zu verbinden, ist
beachtenswert. Es muss nur eine durchfithrbare Maglichkeit seiner Verwir-
klichung gefunden werden.

Die meisten fiir die Lebenshaltung wichtigen Produkte stammen aus der
Landwirtschaft. Im Hinblick auf die Grundstoffe der landwirtschaftlichen
Produktion hat sich gezeigt, dass sie bei starken Aenderungen des Gesamt-
preisniveaus ein fast unverindertes Preisverhiltnis zueinander behielten, In
einer Veroffentlichung des “Institut Internaticnal d’Agriculture” iiber
“Denrées et matiéres premiéres agricoles” von 1942 sind die Preisverhiltnisse
von 34 landwirtschaftlichen Produkten angegeben, wie sie in der Zeit zwischen
den beiden Weltkriegen tatsichlich bezahlt wurden. Weizen, Roggen, Gerste,
Hafer, Mais haben da das Preisverhiltnis von 10:8:7:7:6. Solche Preis-
verhiltnisse ermoglichen es, dass Landwirte mit verschiedenen Produkten
den gleichen Ertrag erzielen kdnnen, weil die Preise den Produktionskosten
angepasst sind.

Bei gleichbleibenden Preisverhiltnissen wire das Preisniveau der gesamten
landwirtschaftlichen Produktion durch den Preis eines Produktes der
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Landwirtschaft (z. B. durch den Weizenpreis) bestimmbar. Ein am Wei-
zenpreis gemessener Geldwert wiirde einem an der gesamten landwirtschaft-
lichen Produktion gemessenen Geldwert gleichkommen. Obwohl keine Gewiihr
besteht, dass dies Preisniveau stets mit dem Preisniveau der Lebenshaltung
genau iibereinstimmt, wird eine grosse Abweichung nicht mdglich sein, weil
die meisten lebenswichtigen Konsumwaren, aus der landwirtschaftlichen
Produktion hervorgehen. Es wiirde ein auf den Preis des Weizens gegriindetes
Geld jedenfalls gegeniiber den Lebenshaltungskosten viel wertbestindiger
sein als das auf den Preis des Goldes gegriindete Geld.

Bei der Tendenz zu gleichbleibenden Preisverhiltnissen zwischen den
Produkten der Landwirtschait wiirde eine Vorschrift der EG, solche Preis-
verhiltnisse einzuhalten, nicht schwer durchfithrbar sein. Aenderungen der
Preisverhiltnisse wiirden dann allein durch Beschliisse der EG vorgenommen
werden kdnnen, wobel es sich nur um kleine Aenderungen gegeniiber dem
fest bleibenden Weizenpreis handeln kénnte, was fiir das Gesamtpreisniveau
belanglos wiire. In der EG wiirde dies auch deshalb leicht durchfithrbar sein,
weil dort lingst versucht wird, die Agrarpreise so zu rtegeln, dass bei
Wegfall der Zolle nicht ein ruinds wirkender Preiswetibewerb zwischen den
Lindern entsteht. Die Bestrebungen zur Regelung der Agrarpreise in der
EG wurden immer wieder durch Wihrungsinderungen der einzelnen Linder
gestort, weshalb schon angeregt worden ist, die Regelung der Agrarpreise
in der EG an die internationale Wihrung zu binden. Das wiirde dem entspre-
chen, was hier vorgeschlagen wird. Im Einklang damit befindet sich auch
das Streben der landwirtschaltlichen Genossenschaften, die Agrarpreise dem
Lebenshaltungsindex anzupassen.

Da das internationale Geld in erster Linie dem zwischenstaatlichen
Leistungsastausch dienen soll, kommt es darauf an, dass fiir jedes Land,
von dem Leistungen an andere Linder der Clearing-Union ausgehen, Anrechte
auf Gepenleistungen in Form von internationalem Guthabengeld entstehen,
womit Leistungen aus irgend einem Lande der Clearing-Union bezahlt werden
konnen. Welche zwischenstaatlichen leistungen von den einzelnen Lindern
zu erwarten sind, ist aus dem bisherigen Export dieser Linder nach andern
Lindern der Union ersichtlich. Im Hinblick auf den bisherigen Export
kénnen von den einzelnen Lindern erfilllbare Leistungsversprechen gemacht
werden. Sehr wichtig ist die Erfiillbarkeit der in den Guthaben enthaltenen
Forderungen; denn unerfilllbare Forderungen sind wertlos. Die interna-
tionale Kaufkraft kann nur auf diejenigen Sach- und Dienstleistungen
gegriindet werden, die innerhalb der Lénder entbehrlich sind und an andere
Linder abgegeben werden konnen, soweit dort Bedarf dafiir vorhanden
ist. Den Gesamtwert solcher jihrlichen Leistungen kann jedes Land an
die in der Union zusammengeschlossene Zahlungsgemeinschaft versprechen,
um von dieser das Recht zu erhalten, fiir die eigenen Leistungen an beliebige
Linder der Union die Gegenleistungen von beliebigen Lindern der Union
zu beziehen. Die Leistungsversprechen der einzelnen Linder werden auf

DR © 1987. Universidad Nacional Auténoma de México - Instituto de Investigaciones Juridicas
Facultad de Derecho



Esta obra forma parte del acervo de la Biblioteca Juridica Virtual del Instituto de Investigaciones Juridicas de la UNAM
www.juridicas.unam.mx https://biblio.juridicas.unam.mx/bjv Libro completo en: https://goo.gl/fRLBk8

582 HUGO REIMANN

diese Weise zu Guthaben der Clearing-Union, und diese Guthaben sind
die GGrundlage des internationalen Geldes.

Die internationalen Leistungsversprechen kdnnen von den Zentralbanken
der Linder im Auftrag ihrer Wirtschaftsorganisationen an die Clearing-Union
in nationaler Wihrung {berwiesen werden. Um die Ueberweisungen
entgegenzunehmen, braucht die Clearing-Union eine Bank. Es wire nicht
nétig, eine neue Bank dafiir zu griinden, da die “Bank fiir Internationalen
Zahlungsausgleich” (BIZ) wohl imstande sein wiirde, die Aufgaben einer
Bank der Clearing-Union zu iibernehmen. Sie hat in der Zeit von 1950 bis
1958 die internationalen Verrechnungen fiir die Europaische Zahlungsunion
bestens durchgefithrt. Mit thren Erfahrungen auf diesem Gebiete wiirde
sie ebenso die Bankaufgaben der Clearing-Union durchfithren kénnen. Die
durch di Zentralbanken in nationalen Wilirungen an die BIZ iiberwiesenen
Leistungsversprechen wiirde, in internationales Geld umgerechnet, den Clea-
ringsfonds der Union bilden.

Wenn der Wert des internationalen Geldes am Wert der Produktion der
Landwirtschaft gemessen wiirde, sollte dies auch in dem Namen der Einheit
des neuen Geldes zum Ausdruck kommen. Keynes hatte fiir die Finheit des
internationalen Geldes die Bezeichnung “Bancor” vorgeschlagen. Hier konnte
z. B. die Bezeichnung “Kilo Korn” in Betracht kommen.

Wire ein “Kilo Korn” ein Guthaben auf Leistungen im Wert von 1
kg Weizen, so wire es soviel schweizer Franken wert wie 1 kg Weizen
in der Schweiz kostet, soviel franziésische Franken wie 1 kg Weizen in
Frankreich, soviel Gulden wie 1 kg Weizen in den Niederlanden usw.
Die Wechselkurse der verschiedenen Wihrungen koénnten an den Weizen-
preisen in den verschiedenen Wihrungsgebieten abgelesen werden, Sie wiren
eindeutig ohne Bandbreiten bestimmbar. Diese Wechselkurse sind insofern
richtig, als sie annihernd gleiche Kaufkraft fiir die verschiedenen Wahrungen
garantieren. Hinsichtlich der Produkte der Landwirtschaft garantieren sie
vollstindig gleiche Kaufkraft. In internationale Wihrung umgerechnet
haben dann die Produkte der Landwirtschaft in den verschiedenen euro-
paischen Lindern gleiche Preise. Gemeint sind diejenigen Preise, welche
die Produzenten in den verschiedenen Lindern tatsachlich erhalten, gleichviel,
ob und in welchem Masse diese Preise durch Subventionen gestiitzt sind.
Von solchen Preisen ist anzunehmen, dass sie den in der Landwirtschaft
tatigen Menschen ein Einkommen gewihrleisten, das gegeniiber den Einkom-
men in anderen Wirtschaitszweigen annihernd als gerecht empfunden wird.
Es sollte erstrebt werden, die Agrarpreise ohne Subvention in dies Verhiltnis
zu den anderen Preisen zu bringen. Je mehr dies erreicht wird, um so
genauer wird an den Agrarpreisen das dem Lebenshaltungsindex entsprechende
Gesamtpreisniveau abzulesen sein,

Preis- und Einkommensinderungen in den Wirtschaftszweigen ausserhalb
der Ladwirtschaft werden vorliufig wie bisher in den verschiedenen Lindern
in verschiedener Weise stattfinden und werden in entsprechender Weise
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auch Aenderungen der Agrarpreise ndtig machen. Aber die Aenderungen
der Agrarpreise werden Aenderungen der Wihrungen in den betreffenden
Linder sein. Die deutlicher erkennbare Beziehung zwischen Preis- und
Einkommenserhéhung einerseits und Abwertung der Wahrung andererseits
kann dazu fiihren, dass mehr und mehr nur solche Preis- und Einkommens-
erhdhungen erstrebt werden, die nicht eine Aenderung der Wahrung bewirken,
sondern eine Harmonisierung der Preis- und Einkommensverhiltnisse bei
gleichbleibender Wihrung. Wenn dies in den verschiedenen Lindern der
EG gelingen wiirde, so wiren damit wichtige Vorbedingungen fiir eine
Europdische Wihrungsgemeinschaft geschaffen. Auf andere Weise als es
gegenwartig versucht wird, wiirde man sich diesem in der EG erstrebten
Ziele nihern,

Wihrungsinderungen der einzelnen Linder konnten keine Aenderung der
internationale Wihrung bewirken. Diese stabil zu halten wire viel leichter
als das Stabilhalten der Wihrungen der einzelnen Linder, weil wihrungs-
andernde TFaktoren wie Preis-Lohn-Spirale oder Finanz-, Steuer und
Haushaltspolitik der Linder in ihr nicht wirksam werden konnten. Ihre
Stabilitit wiirde einen stabilisierenden Einfluss auf die Wihrungen der
einzelnen Linder ausiiben. — Ein solches, zuerst in der EG zu erprobendes
Wihrungssystem, konnte durch Beitritt der anderen Linder zum Weltwih-
rungssystem erweitert werden.

Die Kreditschépfung der BIZ als Bank der Zentralbanken wiirde sich
auf die von diesen als Schuld anerkannten Ieistungsversprechen griinden,
Dar bei den Leistungsversprechen nicht geschenkweise Leistungen an die
Clearing-Union gemeint sind, sonden Gegenleistungen von beliebigen Lindern
der Union erwartet werden, erfordert das Versprechen der Tinder das Gegen-
versprechen der Union, den Bezug der Gegenleistungen zu ermdglichen.
Erméglicht wird der Bezug der Gegenleistungen dadurch, dass jede Zen-
tralbank das Recht erhilt, im Laufe des Jahres vom Clearingsfonds inter-
nationales Geld bis zum Werte des Exportes des betreffenden Landes zu
beziehen.

Der internationale Zahlungsverkehr wiirde sich in der Weise abspielen,
dass Auslandsiiberweisungen durch Post und Banken in nationaler Withrung
zur Zentralbank geleitet wiirden. Diese wiirde die tiglich einlaufende Summe
in internationales Geld umwechseln und in internationaler Wihrung an die
Zentralbanken der Bestimmungslinder {iberweisen, damit diese, jede in ihrer
nationalen Wihrung, die Anweisungen an die einzelnen Empfinger leiten
konnten. Die Filialen der Zentralbanken wiirden dabei mitzuwirken haben,
Das internationale Geld wiirde allein durch die BIZ und die Zentralbanken
verwaltet werden. Bei jeder Zahlung an das Ausland wiirde das internationale
Geld der Zentralbank vermindert, und bei jedem Empfang von Zahlungen
aus dem Ausland wiirde es vermehrt., Simtliche Ueberweisungen von inter-
nationalem Geld zwischen den Zentralbanken wiren der BIZ zur Kontrolle
mitzuteilen,
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Fiir den Touristenverkehr konnten die Zentralbanken den Reisebiiras und
den Geschaftsbanken gegen Landeswihrung auf internationale Wihrung
lautende Reiseschecks zur Verfigung stellen, die in beliebigen Lindern
der Union cinlosbar wiren und von den Zentralbanken der Reiselinder zur
Verrechnung mit den Zentralbanken der Ausgabelinder entgegengenommen
wiirden. Die Ausgaben der Reisenden im Ausland hitten dieselbe Wirkung
wie Zahlungsiiberweisungen an das Ausland. Bei den Zentralbanken, welche
die Reiseschecks herausgeben, wiirde sich das internationale Geld vermindern,
bei den die Reiseschecks empfangenden Zentralbanken wiirde es sich ver-
mehren. Kurzfristige auf internationale Wihrung lautende Schecks konnten
auch fir andere als Touristenzahlungen in entsprechender Weise heraus-
gegeben und eingeldst werden.

Bei ciner Ausbreitung der Clearing-Union tber Europa hinaus wiirden
auch Linder teilnehmen, in denen die europiischen Agrarprodukte nicht so
wichtig sind wie in Europa. Da bestinde die Moglichkeit, die Wahrungen
dieser Lander mit den Preisen ihrer hauptsichlichsten Exportprodukte zu
verbinden, wobei das Verhiltnis dieser Preise zu den europiischen Agrarprei-
sen zu bestimmen wire. Es wiirde wichtig sein, dass die hauptsiichlich Roh-
stoffe nach Europa liefernden Lander sich von Anfang an mit der Clearing-
Union verbinden. Das lige auch im Interesse dieser Linder, da sie die Stabi-
lisierung der Rohstoffpreise erstreben und deren Schwanken in der neueren
Zeit durch das Schwanken der Dollarkurse verstiarkt worden ist.

Die Zentralbanken wiirden bei ausgeglichener Zahlungshilanz am Schluss
des Jahres ebensoviel internationales Geld zur Verfiigung haben wie zu
Beginn der Einrichtung der neuen Wihrungsordnung, nimlich im Werte
des jahrlichen Exportes der betreffenden Linder; denn jedes Tand hitte
ebensoviel von anderen Lindern erhalten wie von ihm an andere Linder
ausgezahlt worden wire. Aber ein so genaues Uebereinstimmen der Einnah-
men mit den Ausgaben wird Ausserst selten sein. Defizite wiirden an der
Verminderung des internationalen Geldes bei den Zentralbanken erkennbar
sein und Ueberschiisse an der Vermehrung. Verminderung und Vermehrung
wiirden keine Wertinderung des verfiigharen internationalen Geldes bewirken,
Die jeder Zentralbank zur Verfiigung stehende Menge des internationalen
Geldes im Werte des Jahresexportes wiire so reichlich bemessen, dass sie alle
die Auslandzahlungen, die fiir den normalen Zahlungsverkehr erforderlich
sind, ohne Schwierigkeit durchfithren kénnte. Technisch wire dies bis zu
einem Defizit in Hohe des jihrlichen Exportwertes eines jeden Landes még-
lich. Lange bevor Defizite so weit ansteigen, miisste durch internationale
Beratung und Zusammenarbeit Abhilfe geschaffen werden. Es wire zu priifen,
inwieweit Steigerung der Exporte und Verminderung der Importe des Schuld-
nerlandes dafiir in Betracht kimen. Unausgeglichene Zahlungsbilanzen kénnen
auch dadurch zustande kommen, dass die Welthandelspreise des Gl‘;iuhigerlan—
des zu hoch und die des Schuldnerlandes zu niedrig sind. Da kime eine Sen-
kung der Preise des Gliubigerlandes und eine Erhohung der Preise des
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Schuldnetlandes in Betracht. Sodann wire zu priifen, ob die Belastung
des Schuldnerlandes auf Grund von Zins- und Riickzahlungsverpflichtungen
vermindert werden kann und ob in bestimmten Fillen eine geschenkweise
Hilfe erforderlich ist, un dem Schuldnerlande uber eine schwierige Situation
hinwegzuhelfen.

Vom internationalen Zahlen unterscheidet sich das internationale Leihen
unter anderem dadurch, dass der Empfinger einer internationalen Zahlung
Anrechte auf Leistungen des eigenen Landes erhilt, der Empfinger einer
internaticnalen Anleihe hingegen Anrechte auf Leistungen des Gliubigerlan-
des. Daher braucht das Anleihegeld des Gliubigerlandes nicht in das Schuld-
nerand fiberwiesen zu werden. Man kann es auf einem Bankkonto des Glau-
bigerlandes dem Schuldner zur Verfiigung stellen, damit er imstande ist, die
fiir seine Investition erforderlichen Sach- und Dienstleistungen im Gliubi-
gerland zu beschaffen und zu bezahlen. Im Hinblick auf den realen Vorgang
soll der Gliubiger durch Zins und Riickzahlungen der Anleihe Anrechte auf
Sach- und Dienstleistungen des Schuldnerlandes erhalten. Das kdnnte durch
Zahlungen auf das Bankkonto des Gliubigers im Schuldneriandes geschehen.
Um den Glaubigern zu ermdglichen, die Zins- und Riickzahlungen iin eigenen
Lande zu verwenden, werden diese im Zahlungsverkehr des internationalen
Handels verrechnet. Bei dieser gegenwirtig geibten Handhabung wird das
Glaubigerland gendtigt, entsprechend der Summe der Zins- und Riickzahlun-
gen mehr vom Schuldnerland zu importieren als es dorthin exportiert, um die
Zahlungsbilanz im Gleichgewicht zu halten. Dies kann bei hohem internatio-
nalen Schuldendienst zu Stérungen des Welthandels fithren, wenn fir die
Erfiillung der Verpilichtungen des Schuldendienstes eines Landes neben dem
internationalen Leistungsaustausch seine Exportkapazitit nicht ausreicht
oder wenn das Gliubigerland die fiir eine ausgeglichene Zahlungshilanz erfor-
derlichen Importe auf Grund der Zins- und Riickzahlungen nicht brauchen
kann. Dadurch entstehende Unerfiillbarkeit von Forderungen rechtzeitig zu
erkennen und wenn mdaglich zu beheben, wird eine wichtige Aufgabe sein, Bei
Beriicksichtigung der mit den zwischenstaatlichen Anleihen verbundenen rea-
len Leistungen und Gegenleistungen kionnen Strungen des Welthandels durch
den internationalen Schuldendienst vermieden oder behoben werden.

Richtig fundierte zwischenstaatliche Anleihen wiirden mit den Methoden
der Clearing-Union leicht und sicher durchfiihrbar sein. Bei Verrechnung
mittels des hier dargestellten wertbestindigen Welthandelsgeldes ist es moglich,
die Anleihen wertbestindig zu machen.

Hier ist nur skizzenhaft auf den Modus der Uebertragung von Anleihen,
Zinsen und Riickzahlung von einem ILand ins andere durch Verrechnung
hingewiesen. Die Vorbereitung solcher Anleihen, z. B, durch Effekten-Emis-
sionen wird weitgehend wie bisher durchgefiihrt werden konnen. Bei Emissio-
nen, an denen sich mehrere Linder beteiligen, miissten die Guthaben des
Schuldners auf Dankkonten der sich beteiligenden Linder im Verhilltnis der
Beteiligung iiberwiesen werden.
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Der hier skizzierte Plan einer Weltwahrungsreform wiirde unabhingig
von den Regierungssystemen der Mitgliedlander durchfihrbar sein, weil er
sich auf wirtschaftliche Tatsachen griindet, wie sie in Lindern mit verschie-
denen Regierungsformen vorhanden sind. Das wertbestindipe Welthandels-
geld wiirde einen stabilisierenden Einfluss auf die Landeswihrungen ausiiben
und eine Einheitswihrung fir die gesamte Weltwirtschaft vorbereiten,
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